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Ciele a politiky riadenia rizik

Spoloénost sa zameriavala v priebehu roka 2021 na zvySenie ochrany
spotrebitelov.

Informécie o rizikach, ciefoch a politikach riadenia rizik obchodnika s cennymi
papiermi vratane monitorovania efektivnosti zabezpeéenia rizik za kazdé
jednotlivé riziko osobitne:

Stratégia a postup riadenia jednotlivych rizik

Cinnosti, ktoré Spolo&nost’ vykonava ju vystavuju réznym rizikdm: a to trhovému riziku
(vratane menového rizika, urokového rizika, akciového rizika), kreditnému riziku
(Gveroveého rizika), riziku likvidity, operaénému riziku a obchodnému riziku. Celkovy
program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacii a snazi sa o
minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na finanéné vysledky Spolo¢nosti,
zaroven je nastrojom Spolo¢nosti na dodrzZiavanie poZadovanej a primeranej Urovne
rizika pri jednotlivych obchodnych transakciach, pri otvarani

novych pozicii a operacnych aktivitach tak, aby nebola ohrozena €innost’ Spolo¢nosti
a jej zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolo¢nost kvantifikuje rizika suvisiace z danej obchodnej transakcie,
novych pozicii a operac¢nej €innosti, pricom vyuziva suhrnné charakteristiky, ktoré su
definované ako miery rizika. Pre rozne ucely a typy rizik st vhodné rézne druhy
charakteristik. Kvantifikacia rizik je velmi komplikovana, a preto je potrebné riziko
explicitne vyjadrovat geho riadenie vyZzaduje odbornt a neustalu identifikaciu
nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré maju negativny dopad na
Spolo¢nost.

Organizéacia riadenia jednotlivych rizik

Riadenim rizika sa zaobera predstavenstvo na zaklade schvalenych postupov.
Predstavenstvo identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje rizika Spolo¢nosti v Uzkej
sucinnosti s ostatnymi oddeleniami Spolo¢nosti, vratane dodrZiavania zakonom
stanovenych poziadaviek na kapitalovu primeranost a majetkovd angazovanost.

Spolocnost v zmysle zakonnych poZiadaviek vztahujucich sa na jej ¢innost zaviedla,
uplatriiuje a dodrziava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na identifikaciu rizik
spojenych s jej ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to mozné, &it tolerovany
stupen rizika.
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Hlavné ¢innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat’ a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik
identifikaciu rizik spojenych s ¢innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urit’ tolerovany stupen rizika,

- prijat uc¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s ¢innostami
Spolo¢nosti, procesmi a systémami vzhlfadom na tolerovany stupen rizika,

- monitorovat primeranost’ a G¢innost’ stratégii a postupov riadenia rizik,
- monitorovat' stupen dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli prijaté,

- monitorovat primeranost a uc¢innost opatreni prijatych na napravu nedostatkov v tychto
stratégiach a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch vratane nedostatkov
spocivajucich v ich nedodrZiavani prislusnymi osobami.

Jednotlivé kompetencie a rozdelenie zodpovednosti v procesu riadenia rizik su
stanovené v Organizacnom poriadku a internych predpisoch Spoloc¢nosti.

Predstavenstvo v zmysle organizacného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre Portfolio Management

- alokécii kapitalu,

- odsuhlasuje smernice ainé akty riadenia a kontroly v organizatnom ¢leneni
Spolo¢nosti,

Predstavenstvo kladie velky dbraz na kvalitu a v€asnost prijatych informacii, aby bolo
schopné spravne avc€as reagovat na akékolvek varovné signaly a potencidlne hrozby
vyplyvajuce z merania a sledovania rizik a prijat adekvatnu stratégiu riadenia rizik.

Predstavenstvo spolu s Business Development pravidelne prehodnocuju a analyzuja
globalny vyvoj na finanénych trhoch a identifikuju potencialne ohniska vzniku rizik, mozné
spOsoby ich eliminacie alebo vyhnutia sa im, zhodnotenie realneho vyvoja trhu
a stanovenej politiky riadenia rizik.

Poskytovanie kvalitnych a v€asnych informacii vedeniu je zabezpe€ené internym
evidenénym informaénym systémom, ktory obsahuje informacie o skladbe portfélia resp.
nakupenych finanénych nastrojoch, momentalny stav, likvidity, o€akadvaného hotovostného
toku, vSetky zavazky a pohladavky.

PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi
sidlo: Ruzové dolina 25, 82109 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov, ICO: 31395554
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka ¢&islo: 837/B
web: www.privesto.com, Tel: +421 947 930 111



P

PRIVESTO

CAPITAL

Rozsah a charakter systémov identifikacie, merania, sledovania a zmiernovania
jednotlivych rizik

Sledovanie rizik Spolo¢nosti sa uskuto€riuje pouzivanim schvélenych metdd. Informacie
o rizikach a incidentoch su pravidelne poskytované vedeniu Spolo¢nosti.

Vzhlfadom k ¢asovému horizontu sa predovsetkym jedna o rizika v obchodne;j
knihe, portfoliu Spolo€nosti a akychkolvek incidentoch.

Pre konkrétnu podobu miery rizika sa vyuZivaju pravdepodobnostné modely, ktorych
konkrétna podoba je stanovend na zaklade Statistickych odhadov vychadzajdcich
z historickych dat. Na zaklade Statistického pravdepodobnostného odhadu sa urci
Statisticky odhad Ziadanej miery rizika, ktory tvori finalny vystup celého merania.

Postup je zhrnuty nasledovne:

Teoria Prax
Pravdepodobnostny model Statisticky odhad
Popis podstaty chovania rizikovych faktorov pravdepodobnostného modelu
Kvantifikacia Definicia miery rizika Statisticky odhad miery rizika

Uvedené postupy su konzultované, analyzované a stanovené na zaklade internej analyzy
Spolo¢nostou alebo v spolupraci inym subjektom /finan€né institicie, ratingové agentury/,
ktori profesionalne identifikuju a kvalitativne definuji potencidlne miery rizika suvisiace
s ¢innostou Spolo¢nosti a ktoré Spolo¢nost povaZuje za profesionalnu a déveryhodnu
osobu pre takéto oceniovanie potencialnych rizik.

Uginné systémy riadenia rizik svojim rozsahom a povahou musia brat do Gvahy predmet
podnikania, r6znorodost ¢innosti, objem a velkost transakcii, stupen rizika kazdej oblasti
prevadzky, ako aj stupen centralizacie a spolahlivosti informacnych technolégii.

Proces riadenia rizika pozostava z nasledujucich krokov:

1. Identifikacia rizika — kde a ako vznika
2. Aplikacia metddy riadenia rizika — kvantifikacia rizika

3. Spbésob obmedzenia rizika — nastroje eliminacie rizika a stanovenie rizikovych limitov
obmedzujucich negativny dopad tychto rizik
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4. Pravidelné meranie stanovenych rizikovych limitov — definovanie maximalnych
rizikovych limitov na transakcie

5. Spracovanie a poskytnutie informécii dalSim oddeleniam Spolo¢nosti

Rozsah a charakter vykazovania jednotlivych rizik

Riadenie uverového rizika (kreditného rizika)

Uverové riziko vznika v savislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefaznymi ekvivalentmi,
finan€nymi derivatmi a vkladmi v bankdch a finanénych institucidch, obchodom
s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane nesplatenych pohladavok a buddcimi
dohodnutymi transakciami.

Spolo¢nost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na ohodnotenie
diZznika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi hodnotiacimi agentdrami
vo svete, najma Standard and Poor’s, Moodys Financial Services, FITCH. Uvedené
hodnotenia sa stavaju smerodajné pri investicnom rozhodovani, avSak popri tychto
hodnoteniach Spolo¢nost interne sleduje a analyzuje dlZznika, ktorého cenné papiere
umiestnuje resp obchoduje. Hlavhym zdrojom finanénych informécii pri analyzach
emitentov dlhopisov je systém BLOOMBERG ako aj analyzy vypracované renomovanymi
investi¢nymi bankami, ktoré su pravidelne poskytované Spoloc¢nosti.

Pohladavky sa nekategorizuji do skupin, ale k posudeniu jednotlivych diznikov sa
pristupuje individualne. Spolo¢nost’ sa snazi minimalizovat Gverové riziko pred vstupom
do obchodného vztahu ako aj poc¢as jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutoCfiuje finanéna a nefinan¢éna
analyza. Nefinanénd analyza zohladfiuje kvalitativhe ukazovatele a verejne dostupné
informécie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od klienta.

Emitenti/ diZnici sa posudzuju individualne, pricom sa zvazuju predovSetkym nasledovné
faktory:

e predchédzajuce skisenosti s emitentom,
e objem po6zicky,
e doba splatnosti pozicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizaciu Specifického Gverového rizika podla typu obchodu a/alebo
financovania formami zabezpecenia obchodu mdze byt

zaloZené likvidné pefiazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych minimélne 100%
hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vySka objemu pefiaznej zabezpeky

PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi
sidlo: Ruzové dolina 25, 82109 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov, ICO: 31395554
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka ¢&islo: 837/B
web: www.privesto.com, Tel: +421 947 930 111



P

PRIVESTO

CAPITAL

zohladruje volatilitu danej meny vo¢i EUR resp. voci USD, ak takato mena na
zabezpecenie nie je obchodovana voci EUR;

cenné papiere resp. iné finanéné nastroje s vysokou mierou likvidity, s pravidelnou
kotéciou na finanénom trhu, s akceptovanou mierou Uverového rizika a volatilitou kde
akceptovana miera je stanovena predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny
pripad samostatne;

povolenie inkasa na Ucte diZznika, protistrany alebo spoludlZnikov, garantorov inych osob,
ktoré poskytli svoje periazné prostriedky ako zdbezpeku Spolo¢nosti;

Zmenka, akreditivy, zaruky pokial existuje moznost ich spenaZenia na finanénom trhu;
postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

rucitelské vyhlasenie, aval zmenky, pristupenie k dlhu a pod. mechanizmy pri ktorych sa
sleduje najma Specifické Uverove riziko; pristupujuci subjekt podlieha finanénej analyze
postupom analyzy protistrany;

poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spolo¢nosti podlieha predovsetkym
procesu identifikovanie operaného rizika resp. rizika pravneho charakteru, ziskanie
a nespochybnenie poistného plnenia v prospech Spoloc¢nosti; reédlne zhodnotenie
vzniku nastania poistnej udalosti, a vplyv na je budicu hodnotu plnenia, riziko pod
poistenia a nedostato¢nost zabezpeky pre Spolo¢nosti;

postupenie pohladavok podlieha averovému riziku diZznika; postup identicky ako v pripade
analyzovania dlznika;

zalozné pravo na hnutefny a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko pravne, trhové,
averové, operacné, ktoré musi byt dostatocné na akceptovanie takejto zébezpeky
Spolo¢nosti;

formu spatného postihu klienta Spolo¢nost akceptuje, iba ak su eliminované predovsetkym
vSetky pravne rizika a Uverové riziko klienta;

iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocuji v kontexte eliminacie vtomto predpise
spomenutych vSetkych druhov rizik;

Osoba opravnena mb6ze kombinovat jednotlivé poskytnuté zabezpeky obchodu, avSak
kombinaciou nesmie zvySit mieru rizika od rizika zabezpeky s najmenSou mierou a po¢tom
suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktora zabezpeka obchodu je prijatefna pre Spolo¢nost.

Opravné polozky SpoloCnost vytvara k pohfadavkam ak cennym papierom
drzanym do splatnosti na zaklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefiazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost pefiazného toku plyndceho z majetku je stanovena na
zéklade individualneho posudenia uvedeného majetku a po zohladneni ¢asového
faktora plnenia.

Pravdepodobnost penazného toku plynuceho z pohladavky po lehote splatnosti:

0 od 180 do 365 dni je 50 %,

0 nad 365 dni je 0%

0 k pohfadavkam voci spolo¢nostiam v konkurze je pravdepodobnost
splatenia 0 % hodnoty pohladavky
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Nesplacané pohladdvky sa pravidelne prehodnocujd, kontroluje sa stav
omesSkanych splatok arieSia sa individualne (osobné rokovania s dlznikmi,
upominania diZznikov). Spolo¢nost vyuzZiva sluzby externych pravnikov a agentur
na vymahanie dlhov.

Riadenie trhového rizika
Spolo¢nost sa pri svojej c&innosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operécii s urokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi, ktoré su
citlivé na zmeny na finan¢nych trhoch.

Spoloénost rozliSuje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:

e miera rizika obchodu je priamo imerna objemu obchodu

e pridanim bezrizikového aktiva jednotkové hodnoty sa miera rizika zmensi o Ciastku
rovnajucej sa mnozstvu pridaného rizika

e miera rizika portfélia, ktoré ma vzdy vysSiu alebo rovnaku hodnotu ako nejaké iné
portfolia, je menSie alebo rovné miere tohto portfélia

e miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensia alebo rovna
suctu mier rizik tychto jednotlivych portfélii

Spoloénost nema obchodnu knihu a neuzatvara obchody na viastny Ucet.

Menové riziko

Menové riziko vznika z budtcich obchodnych transakcii, existujiceho majetku

a zavazkov a gistych investicii do zahraniénych dcérskych spolo¢nosti. Spolo¢nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci Eurépy a USA, vstupuje do obchodnych
transakcii v rdznych menach a v désledku toho je vystavena kurzovym rizikam
spbsobenych najma pohybom kurzov, ktoré pravidelne kalkuluje s ohfadom na vplyv na
kapital Spolo¢nosti.

Urokové riziko stvisi s moznostou straty vyplyvajicej z pohybov Grokovej sadzby
ovplyvhujucej redlnu hodnotu a penazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju
Spolo¢nost riziku variability penaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné papiere
s pevnou Urokovou sadzbou vystavuja Spolo¢nost riziku zmeny realnej hodnoty.

Akcioveé riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portfoliu
Spolo¢nosti a finanénych derivatov odvodenych od tychto néstrojov. Spolo¢nost sa
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vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny urcitého
finanéného nastroja a tak poklesu alebo zvySenia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informaciipri analyzach cien akcii st systémy

REUTERS, BLOOMBERG ako aj analyzy vypracované renomovanymi investi¢nymi
bankami.

Riadenie rizika kapitalovej primeranosti

Spolo¢nost zaala v 4. Q 2021 osobitne vykazovat a reportovat hodnotu svojich vlastnych
zdrojov v sulade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 2019/2033
Zz 27.11.2019 o prudencidlnych poZiadavkach na investi€né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014. To
znamend, Ze Spoloénost’ pravidelne vypocéitava a reportuje svoju poziadavku na
vlastné zdroje odkazom na subor K-faktorov, ktoré zachytavaju riziko vyplyvajice zo
vztahu s klientom (,RtC"), riziko vyplyvajuce zo vztahu s trhom (,RtM*) a riziko vyplyvajluce
zo vztahu so spoloénostou (,RtF).

Spolognost musi nepretrZite spifat poZiadavky kapitalovej primeranosti v zmysle
ustanoveni zakona €.566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach (dalej
ako ,ZoCP*) a Nariadenia eurépskeho parlamentu a rady (EU) 2019/2033 o
prudencialnych poziadavkach na investi¢éné spolo¢nosti (dalej ako ,Nariadenie).

Spolo¢nost ma vlastné zdroje pozostavajuce zo suctu jeho vlastného kapitalu Tier 1,
dodatoéného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier 2, pri¢om musi nepretrzite spifiat vSetky tieto
podmienky:

a) Tierl / D >=0,56
b) (Tier 1 + dodato¢ny Tier 1)/D >=0,75

c) (Tier 1 + dodato¢ny Tier 1 + Tier2)/D >=1

pricom koeficient D predstavuje najvyssiu hodnotu z:
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a) poziadavky na zéklade fixnych rezijnych nakladov (predstavuje sumu, ktora sa rovna
najmenej jednej Stvrtine fixnych rezijnych nakladov za predchadzajdci rok),

b) trvalej minimalnej kapitalovej poZiadavky (predstavuje sumu, ktord sa rovna najmenej
arovni pociatocného kapitélu),

¢) poziadavky na zéklade K-faktora.

K-faktor predstavuje rizika, ktorym je Spolo¢nost pri svojej €innosti vystavena. Spolo¢nost
je preto okrem merania a riadenia rizik v zmysle ustanoveni internej smernice povinna aj
neustéle sledovat ariadit svoje vlastné zdroje, aby zodpovedali Urovni rizik v zmysle
ustanoveni ZoCP a Nariadenia.

Pre ucely kapitalovej primeranosti Spolo¢nost’ meria riziko:
a) vyplyvajuce zo vzt'ahu s klientom (RtC) — €l. 16 Nariadenia;
b) vyplyvajuce zo vztahu s trhom (RtM) — €l. 21 Nariadenia;

c) vyplyvajuce zo vztahu so spoloénost'ou (RtF) — €l. 24 Nariadenia.

Tieto rizika sa nasobia koeficientom uvedenym v €l. 15 Nariadenia.

Riadenie rizika koncentréacie

Cielom riadenia rizika koncentracie spolo¢nosti je dodrziavanie pravidiel stanovenych
v Nariadeni a ZoCP.

V stlade s Clankom 10 Nariadenia ,Kvalifikované Géasti mimo finanéného sektora®

Spolo¢nost’ odpocitava sumy, ktoré prekracuju limity uvedené v pismenach a) a b), od
uréenia poloZiek vlastného kapitalu Tier 1 uvedenych v &lanku 26 nariadenia (EU) &.
575/2013:

a) kvalifikovana ucast, ktorej vySka presahuje 15 % vlastnych zdrojovSpolo¢nosti
vypocitanych v sulade s ¢ldnkom 9 Nariadenia, ale bez uplatnenia odpoctu podfla ¢lanku
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36 ods. 1 pism. k) bodu i) nariadenia (EU) &. 575/2013, v podniku, ktory nie je subjektom
finanéného sektora;

b) celkové hodnota kvalifikovanych G€asti Spolo€nosti v inych podnikoch, neZ su subjekty
finanéného sektora, ktord presahuje 60 % jej vlastnych zdrojov vypocitanych v sulade s
¢lankom 9 tohto nariadenia, ale bez uplatnenia odpoctu podfa ¢lanku 36 ods. 1 pism. k)
bodu i) nariadenia (EU) &. 575/2013.

V stlade s Clankom 37 Nariadenia ,Limity rizika koncentracie a prekroéenia hodnoty
expozicie* je limit Spolo¢nosti tykajuci sa rizika koncentracie pre hodnotu expozicie voci
jednotlivému klientovi alebo skupine prepojenych klientov vo vysSke 25 % jej vlastnych
zdrojov.

Ak je dotknuty jednotlivy klient Gverovou institlciou alebo investi¢nou spoloénostou alebo
ak skupina prepojenych klientov zahffa jednu alebo viac Uverovych inStiticii alebo
investiénych spolocnosti, je limit tykajaci sa rizika koncentracie 25 % vlastnych zdrojov
Spolo¢nosti alebo 150 milibnov EUR, podla toho, ktora hodnota je vySSia, za predpokladu,
Ze pre sucet hodndt expozicie voci vSetkym prepojenym klientom, ktori nie su Gverovymi
institaciami ani investi¢nymi spoloénostami, zostava limit tykajlci sa rizika koncentracie na
arovni 25 % vlastnych zdrojov Spolo¢nosti. Ak je suma 150 miliénov EUR vysSia ako 25 %
vlastnych zdrojov Spolo¢nosti, limit tykajuci sa rizika koncentracie nesmie prekrocit 100 %
vlastnych zdrojov Spolo¢nosti.

Ak Spolo¢nost stanovené limity prekroci, je povinna oznamit tuto skutoénost podla ¢lanku
38 Nariadenia, ako aj splnit poziadavku na vlastné zdroje pre prekroCenie hodnoty
expozicie v sulade s ¢lankom 39 Nariadenia.

Riadenie rizika likvidity

Riziko likvidity Spolo€nost’ definuje ako moznost straty na vynosoch a vlastnych
zdrojoch:

e vyplyvajluca z neschopnosti Spolo¢nosti spinit’ svoje zavazky v €ase ich
splatnosti bez spésobenia zbyto&nych strat ( funding risk )

e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom trhu,
kde sa s predmetnym finanénym nastrojom obchoduje; stazeny pristup
k spenazeniu finanénych nastrojov

e strata na vlastnych zdrojoch vyplyva z rizika neplnenia obchodného planu
Spoloc¢nosti v stanovenom obdobi.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych néstrojov, ur€ené na kratkodobu potrebu riadenia
likvidity st vybrané s prihliadnutim na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost.
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V pripade vzniku krytia neakanych zévazkov je potrebné likvidovat dlhé pozicie
v likvidnych finanénych nastrojoch a zabezpecit tak dostatoéné hotovostné krytie na krytie
zavazkov. Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejSej forme su
stanovené predstavenstvom Spolo¢nosti a slizia na riadenie trhového rizika likvidity.
Percentualny pomer pre zabezpedenie likvidity Spolo¢nosti k jeho beznym prevadzkovym
vydajom a oCakavanym zavazkom stanovuje predstavenstvo.

Spolo¢nost musi mat' v drzbe sumu likvidnych aktiv, aspon v sume rovnajlcej sa jednej
tretine poziadavky na fixné rezijné naklady vypocitané v sulade s ¢lankom 13 ods. 1
Nariadenia.

TImiaca rezerva (vankus) ) )

V sulade s § 74d ods. 2 zdkona &. 566/2001 Z.z. a NARIADENIM EUROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) o prudencialnych poziadavkach na Uverové institicie a
investi¢né spolo¢nosti sa na Spoloc¢nost neuplatriuje poziadavka na udrZiavanie timiacej
rezervy (tzv. vankis). Dévodom je, Ze Spolo¢nost je investi¢na spolocnost, ktora nema
povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb a c&innosti uvedenych v bodoch 3
(Obchodovanie na vlastny ucet) a 6 (Upisovanie finanénych néstrojov a/alebo
umiestiovanie finan€nych nastrojov na zéklade pevného zavazku) oddielu A prilohy I. k
smernici 2014/65/EU.

Riadenie operaéného rizika

Operacné riziko je Spolo¢nostou definované ako moznost’ straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajuce z nedostatkov vo vnuatornych kontrolnych
mechanizmoch fyzickych a automatizovanych, spofahlivosti a bezpec€nosti
informacnych systémov, spofahlivosti klu¢ovych dodavatelov elektrickej energie,
internetového spojenia a bezuhonnosti pracovnikov a prevadzkovych procesov.
Existuje pri v8etkych produktoch, sluzbach a procesoch a vznikd denne vo
vSetkych finanénych institdciach pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko

v réznych oblastiach operacii Spolo€nosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizacnym poriadkom, kompetenciami a zodpovednostami uréenymi

v internych smerniciach.

Spolo¢nost aktualizuje interné smernice v sulade s platnou legislativou.

V sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi a Standardami odbornej starostlivosti
sa za operacné riziko povazuje riziko straty vplyvom:
e nedostatku alebo zlyhania vnutornych procesov
e nedostatkov alebo zlyhania fudského faktoru
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e nedostatkov alebo zlyhania systémov
e vonkajSich skuto€nosti

Riadenie operacnych rizik predstavuje jednu z prioritnych €innosti a funkénych
naplni riadiaceho a kontrolného systému Spolo¢nosti. Operacné rizika su sucastou
vSetkych procesov a €innosti Spolo¢nosti na dennej baze. Toto pravidlo vychadza
zo zakladnej premisy a skusenosti, Ze existenciu operacnych rizik nie je mozné
eliminovat, ale iba minimalizovat vdaka ich funk&nému manazmentu.

Riadenie operacnych rizik je dalej tiez predmetom riadiaceho a kontrolného
systému Spolo¢nosti. V primeranej miere sa preto uplatiuju pravidla v zmysle
internej smernice.

Riadenie operacnych rizik sa realizuje na zaklade nasledujucich nastrojov:

e povedomie aprehlad o moznych podstupovanych operacnych
rizikach, tj. analyza podstupovanych operacnych rizik a vytvorenie
mapy operacnych rizik;

e existencie prislusného reportingu incidentov a rozhodovacich
pravomoci ohfadne rieSenia udalosti;

e financné krytie vyskytu udalosti, ktora je predmetom operacného
rizika;

e pravidelné vyhodnocovanie systému riadenia operacnych rizik.

Riadenie operacnych rizik je u Spolo¢nosti zaistované predovsetkym pracovnikmi
a funkciami, ktoré predstavuju vnatorny kontrolny systém Spolocnosti v zmysle
internej smernice.

Zakladnym predpokladom pre riadenie operaénych rizik je znalost podstupovanych
rizik. Spolo¢nost pre tieto GCely vytvara a udrZzuje mapu operacnych rizik. Aktualna
mapa operacnych rizik je tvorena prislusnymi pracovnikmi zodpovednymi za vykon
funkcie compliance a je aktualizovana podfa ¢innosti Spolo¢nosti, jeho procesov a
mechanizmov. Mapa operaénych rizik a rizikovd analyza jednotlivych oblasti
¢innosti Spolo¢nosti, ktora je spracovavana pracovnikom poverenym vykonom
funkcie compliance a musi poskytovat dostatoéne komplexny prehfad
podstupovanych (operacnych) rizikach a ich zavaznosti. Navrhy potrebnych tprav
su predkladané predstavenstvu Spolo¢nosti.

VSetci pracovnici Spolo¢nosti su povinni sa zoznamit' s mapou operacnych rizik,
analyzovat, ktoré z ich realizovanych ¢innosti a pracovnych postupov su dotknuté
predmetnymi rizikami a navrhovat pripadné doplnenie mapy operacnych rizik.

V pripade vyskytu udalosti, ktora je predmetom operacného rizika je treba, aby
dotknuty pracovnik, ktory tuto udalost identifikuje, podal okamzitt informaciu
pracovnikom Spolo¢nosti, ktori su zodpovedni za vykon funkcie compliance
a riadia operacneé rizika Spolo¢nosti, a to spésobom v zmysle tejto internej
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smernice. Tito zodpovedni zamestnanci su povinni vyhodnotit zavaZznost danej
udalosti a pripadne ju okamzite postupit dalej v ramci organizacného
usporiadania Spolo¢nosti.

Riadenie obchodného rizika

Obchodné riziko je ¢lenené na:

pravne riziko (legal risk) riziko straty v dosledku strat z pravnych poZiadaviek alebo
pravnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost protistrany a vynutitefnost
zapoctu; dokumentacia — existencia pisomnej dohody, ramcové dohody a pod.;
pravna spdsobilost subjektu uzatvarania a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.
riziko zmeny UOverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté zmenou
ratingu Spolocnosti a ziskat' finanéné zdroje za vyhodnejSie Urokové néklady ako
v minulosti;

reputacné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spolo¢nosti na trhoch;

danové riziko (tax risk) straty zo zmien danovych predpisov;

riziko _menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty spbésobené
s nemoznostou plnej konvertibility kapitalovych, dividendovych a Grokovych
vynosov z investicie, staZzena repatriacia zisku na devizovom trhu;

riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finanéného systému;

requlaéné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoZznosti plnenia
regula¢nych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovSetkym na riadenie pravnych rizik, ktoré
je mozné na medzinarodnych finanénych trhoch eliminovat Standardnou
dokumentéaciou. Predstavenstvo pravne riziko riesi ex-ante analyzou danej jurisdikcie,
zmluvného prava spolu s renomovanymi pravnickymi kancelariami, poradcami a pod..

Riadenie systémového rizika

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy neschopnost
jednej instittcie spinit’ si svoje zavazky je prenesena na ostatné, ¢o mbze spdsobit
zlyhanie likvidity a prevadzkyschopnost prepojenych spolo¢nosti.
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Informacie o sekuritizacii obsahuju:
postavenie obchodnika s cennymi papiermi v sekuritizacii.

Spolo¢nost neplanuje investovat do cennych papierov vzniknutych sekuritizaciou. V
sucasnosti nevlastni Ziadne cenné papiere vzniknuté takouto formou. Sekuritizované
cenné papiere nie su investicnym cielom Spolo¢nosti.

Informacie o trhovom riziku pri pouZiti vlastného modelu vypoétu trhového
rizika obsahuju:

Spolo¢nost nevyuziva vlastny model vypoctu trhového rizika.

Spolo¢nost’ obchodni knihu nema - neobchoduje na viastny Ucet.

Informé&cie o operaénom riziku obsahuju:

Opis pouzivanej metodiky vratane zhodnotenia pouZzivanych prislusnych
internych a externych faktorov, ak obchodnik s cennymi papiermi pouZziva pre
vypocéet poziadaviek na vliastné zdroje pre operaéné riziko pokro€ily pristup
merania; ak obchodnik s cennymi papiermi kombinuje pokro€ily pristup merania
s inymi pristupmi, informacie obsahuju rozsah pokrytia jednotlivymi pristupmi.

Spolo¢nost pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre operacné riziko nepouziva
Ziadne svoje pokrocilé merania.

Informacie o postupoch zmiernovania kreditného rizika obsahuju:

a) politiky a postupy pouzivané pri vzgjomnom zapoé€itavani v sivahe a v
podslUvahe arozsah vyuZzivania vzajomného zapogéitavania,

Vzajomné zapocCitavanie v slUvahe a podsuvahe nesmie zvysit kreditné riziko
a mat negativny dopad na vlastny kapital Spolo¢nosti. Vzajomné zapocty
odsuhlasuje predstavenstvo Spolo¢nosti a postupuje sa pri nich individuélne
vzhladom na rizika daného obchodu a partnera.
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politiky a postupy uplathované v ramci ocefovania a spravy
zabezpecenia,

Ocenenie vybranych zabezpeceni ku diiu Uuctovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 70 % z ceny
nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny nehnutelnosti podla
kvalifikovaného odhadu,

b) pohlfadavky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 50 % z menovitej
hodnoty pohladavky,

¢) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 40 % zo
zostatkovej ceny,

d) Statne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku dfu ocenenia,

e) zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 80 % z menovitej
hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 60 %
Zz menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté ru¢enia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp. ostatné rucenia) —
v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp. ostatné
ru¢enia) — v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaruéeného zavazku,

i) Statna zaruka na cenné papiere — v hodnote 100 % z hodnoty zaru¢enych cennych
papierov,

j) likvidné penazne prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych pefiaznych
prostriedkov

k) povolenie inkasa na ucéte diznika, protistrany alebo spoludiznikov, garantorov inych
0s0Ob, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku Spolo¢nosti — 40%
z hodnoty zaru€eného podkladového aktiva

I) poistenie a vinkulacia poistného plnenia — 100% z hodnoty poistnej sumy

Predstavenstvo rozhodne, ktora zabezpeka obchodu je prijatelna pre Spolo¢nost.

c) hlavné kategoérie ruéitelov a zmluvnych stran ak ide o kreditné derivaty a
ich averovu bonitu,

Rucitelia a zmluvné strany sa nekategorizuju do skupin, ale k posudeniu sa
pristupuje individuélne. Spolo¢nost sa snaZzi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.

d) koncentracia trhového alebo kreditného rizika v ramci zmiernovania
kreditného rizika,

Koncentraciou (trhového a/alebo kreditného) rizika Spolo€nost chape ako rizika
spojené z koncentracie obchodov voéi osobe, skupine hospodarsky prepojenych
osbb, Statu, geografickej oblasti, hospodarskemu odvetviu, poskytovatelovi
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zabezpecenia a pod... Uvedend koncentrécia rizika je spojena s angazovanostou
v obchodnej ako aj v neobchodnej knihe Spolo¢nosti. Koncentracia a jej politika,
stratégia vychadza jednak so zakonnych povinnosti Spolo¢nosti dodrziavat
kapitdlova primeranost vlastnych zdrojov, ako aj majetkova angaZovanost
v kontexte efektivneho riadenia portfélia aktiv a jej diverzifikacie. Spolonost
pristupuje ku koncentracii obozretne individualnym pristupom.

e) suhrnnu vysku expozicii bez vlastnych odhadov straty v pripade zlyhania,
alebo bez konverznych faktorov po aplikacii koeficientu volatility, ku
ktorym sa vztahuje pripustné finanéné zabezpeéenie a suhrnnu vysku
expozicii s ostatnym pripustnym zabezpe€enim v ¢€leneni podfFa
jednotlivych tried expozicii, po zohladneni zapoé€itania, ak bolo pouzité,

f) suhrnnu vy3ku expozicii, ku ktorym sa vztahuje ruéenie alebo kreditné
derivaty v €leneni podla jednotlivych tried expozicii, po zohPadneni
zapocgitania, ak bolo pouZité; v pripade kapitadlovych pohFadavok sa tato
poziadavka uplatni jednotlivo na jednoduchy pristup zaloZzeny na pouZiti
rizikovej vahy, na pristup ,Pravdepodobnost’ zlyhania/Strata v pripade
zlyhania“ a na pristup vlastnych modelov.

Informécia o postupoch zmiernovania operaéného rizika obsahuje opis
pouZzitia poistenia pre znizenie tohto rizika, ak obchodnik s cennymi papiermi
pouZziva pokro€ily pristup merania.

Spolo¢nost nepouZziva pokro€ily pristup merania na zmiernenie a zniZenie
operacného rizika.
Spolo¢nost nevyuZiva poistenie na zmiernovanie operac¢ného rizika.

Stratégia nepretrzitosti éinnosti — krizovy plan Spoloénosti

Spolo¢nost v sulade s pravnymi predpismi, uplatiuje a dodrZiava stratégiu
nepretrzitosti vykonu svojej ¢innosti potrebnd na to, aby sa zabezpecilo uchovanie
zakladnych Udajov a funkcii a nepreruSené poskytovanie investiénych sluzieb,
vedlajSich sluzieb a vykon investi¢nych ¢innosti v pripade poruchy systémov alebo,
ak to nie je mozné, aby bola umoZnena v€asna obnova tychto Udajov a funkcii a
vCasné opatovné pokraCovanie poskytovania investi¢nych sluzieb, vedlajSich
sluzieb a vykonu investi¢nych €innosti.

Za krizu sa povazuje taka situacia, ktora méze zasadnym spésobom ohrozit, alebo
uz ohrozila fudské Zivoty, data uz ziskané, evidované a archivované v suvislosti s
vykonom ¢&innosti Spolo¢nosti, majetok Spolo€nosti, neprerusované poskytovanie
sluzieb Spolo¢nosti a vykon investi¢nych ¢i dopinkovych sluZieb.
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V pripade hrozby alebo vzniknutej krizy aktivuje zamestnanec Spolo¢nosti krizovy
manazment tym, Ze bezodkladne informuje svojho priameho nadriadeného, ktory
ihned informuje c¢lena predstavenstva. Pokial podfa organizacnej Struktary
Spolocnosti pozicia priameho nadriadeného neexistuje alebo nie je aktualne
dostupny, informuje zamestnanec Spolo¢nosti akéhokolvek ¢lena predstavenstva.

Informovany ¢len predstavenstva zvol& krizovy tim. Krizovy tim tvoria ¢lenovia
predstavenstva a operativne nominovani ¢lenovia z radov pracovnikov
Spolocnosti.

V priebehu roka 2021 Spolo¢nost aktivizovala a dodrziavala nudzovy plan
zachovania kontinuity prevadzky z dévodu pandémie spésobenej virusom COVID-
19 a nevyhnutnosti ochrany zamestnancov a klientov Spolo€nosti pred nakazou
nebezpecnym virusom. Spolo¢nost’ zabezpecCovala poskytovanie sluzieb v sulade
s nudzovym planom pre pripad katastrofy v spolupraci s prepojenymi trhovymi
infraStruktarami. Akékolvek rizikd prevadzky su sustavne sledované a priebezne
zmierfiované. Uvedeny stav bude platit az do odvolania Ustrednym krizovym
Stabom SR.

Riadenie a sprava

Celkovy pocet organizacnych Utvarov: 5
Celkovy pocet veducich zamestnancov: 3
Celkovy pocet pracovnych miest: 9

Aktualny pocet zamestnancov: 9

Plnenie obchodného planu Spolo¢nosti na stanovené obdobie je pravidelne sledované a
vyhodnocované Predstavenstvom Spolo¢nosti a operativne su prijimané opatrenia na
dodrzanie stanovenych obchodnych cielov.

PRIVESTO CAPITAL, a.s. ( dalej ,spoloénost™) si stanovila nasledovné zamery
v oblasti €innosti a zloZenia riadiaceho organu:
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sidlo: Ruzové dolina 25, 82109 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov, ICO: 31395554
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka ¢&islo: 837/B
web: www.privesto.com, Tel: +421 947 930 111



P

PRIVESTO

CAPITAL

V sulade s ¢lankom 91 (12) smernice CRD a¢lanku 9 revidovanej smernice MiFID I
v nadvaznosti na zmeny, ktoré priniesla novela smernice CRD (CRD V) a smernica IFD o
pristupe k €innosti Gverovych institlcii a prudencidlnom dohlade nad Gverovymi inStitdciami a
investiénymi spolo&nostami, musi neustale spinat riadiaci organ spolo¢nosti nasledovné
kritéria:

a) Clenovia riadiaceho organu a osoby zastavajiuce klugové funkcie musia mat neustale
dostato¢ne dobra povest a dostatoénu Uroven vedomosti, zrucnosti a skdsenosti na
vykonavanie svojich povinnosti a riadiaci organ ako celok musi mat primerané kolektivne
vedomosti, zruénosti a skisenosti. Clen riadiaceho organu, ktory bol uréeny ako zodpovedny
za vykonavanie zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni potrebnych na
dosiahnutie stladu so smernicou (EU) 2015/84912, by mal mat dobré vedomosti, zruénosti a
relevantné sklsenosti, pokial ide o identifikAciu a posudzovanie rizik prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu a politiky, kontroly a postupy v oblasti boja proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu. Tato osoba by mala mat dobré znalosti o rozsahu, v akom
sa podnikatel'sky model institlcie vystavuje rizikam prania Spinavych pefazi a financovania
terorizmu. s dérazom na riadenie a zniZovanie rizika prania Spinavych penazi a financovania
terorizmu tak, aby dokazali komplexne riadit’ vSetky €innosti spolo¢nosti,

Zlozenie riadiaceho organu spolo¢nosti by malo odzrkadlovat vedomosti, zruénosti a
skusenosti potrebné na plnenie jeho povinnosti. To znamena, Ze riadiaci organ ako celok
nélezite rozumie tym oblastiam, za ktoré ¢lenovia nesu kolektivhu zodpovednost, a
disponuje zruénostami na uc¢inné riadenie institdcie a vykonavanie dohlfadu nad fou vratane
tychto aspektov:

a. obchodné €innost spolo¢nosti a hlavné rizika s nou suvisiace;
b. kazda vyznamna &innost spolocnosti;

c. prislusné oblasti odvetvovej/finanénej pravomoci vratane finanénych a kapitalovych
trhov, solventnosti a modelov, environmentélnych, spravnych a socialnych rizik a
rizikovych faktorov;

d. finan¢né uctovnictvo a vykaznictvo;

e. riadenie rizik, dodrZiavanie suladu s predpismi a vnatorny audit;
f. informacné technolégie a bezpecénost;

g. miestne, regionalne a celosvetové trhy, podla potreby;

h. pravne a regulacné prostredie;

i. riadiace zru€nosti a skdsenosti;

j. schopnost strategického planovania;
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k. riadenie medzinarodnych skupin a rizik spojenych so skupinovymi Struktarami, podla
potreby.

b) vSetci ¢lenovia riadiaceho organu a osoby zastavajuce klu¢ové funkcie musia venovat
dostatok ¢asu vykonu svojich funkcii v spolo¢nosti a pri pocte riadiacich funkcii, ktoré méze
naraz zastavat ¢len riadiaceho organu, sa zohladnuju individualne okolnosti a povaha, rozsah
a zloZitosti ¢innosti spolo¢nosti,

c) kazdy clen riadiaceho orgdnu NCDCP musi konat ¢estne, beztihonne a s nezavislym
myslenim,

d) Spolo¢nost je ciefovo zameran& na podporu rozmanitosti v zloZeni riadiaceho organu a
o0sbb zastavajlcich kfucové funkcie a uvedomuije si, Ze vek, rod, geograficky pévod, vzdelanie
a profesionalna prax svojou rozmanitostou umoznuja réznost pohladov a rieSeni v ramci
riadiaceho organu aZze takdto rovnovaznost pozitivne vplyva na riadenie
spolocnosti. Spoloénost’ reSpektuje princip rovnakych prilezitosti bez ohladu na vek, rod,
geograficky pévod a nijakym spésobom nediskriminuje vyvazenost zloZenia riadiaceho organu
za predpokladu, Ze uchadzadi spifiaja podmienky uvedené pod pismenom a) a e).

e) Pri posudzovani vedomosti, zru¢nosti a skusenosti ¢lena riadiaceho organu kladie
spolo¢nost osobitnt pozornost na teoretické a praktické skisenosti tykajlce sa oblasti:

a. bankovnictvo a finanéné trhy;
b. pravne poZiadavky a regulacny ramec;

c. strategické planovanie, porozumenie obchodnej stratégii alebo obchodnému planu
spolo¢nosti a ich plnenie;

d. riadenie rizik (identifikacia, posudzovanie, monitorovanie, kontrola a zmierfiovanie
hlavnych typov rizika institacie vratane environmentalnych, spravnych a socialnych rizik a
rizikovych faktorov);

e. Ucétovnictvo a audit,
f. posudenie uginnosti opatreni NBS;

g. interpretacia financnych informacii spoloénosti, identifikacia kla¢ovych otazok na
zaklade tychto informacii a zabezpecenie prislusnych kontrol a opatreni.

f) Clenovia riadiaceho organu spolognosti by mali mat' dostatoéni praktick( a profesijnd
skusenost na riadiacej pozicii po¢as dostato¢ne dihého obdobia. Pri posudzovani praktickej
a profesijnej skusenosti ziskanej na predchadzajicich poziciach, spolo¢nost prihliada na:

a. povahu zastavanej riadiacej pozicie a jej trovni v hierarchii;

b. dizke pbsobenia;
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c. povahu a zlozitost spolo¢nosti, kde ¢len poziciu zastaval vratane jej organizacnej
Struktury;

d. rozsahu kompetencii, rozhodovacich pravomoci a povinnosti ¢lena;
e. odbornym znalostiam ziskanym poc¢as pésobenia na danej pozicii;

f. poctu podriadenych.

Vybor pre riadenie rizik

Spolo¢nost’ zriadila vybor pre riadenie rizik, ktory je tvoreny ¢lenmi dozornej rady. Vybor pre
riadenie rizik je nezavisly poradensky a konzultaény organ predstavenstva v oblasti riadenia
aktuélnych a buducich tolerancii rizik a stratégie riadenia rizik. Zaroven vybor pre riadenie rizik
navrhuje predstavenstvu Spolo¢nosti stratégie dalSieho postupu udrZzania kontinuity
podnikania v pripade vazneho zlyhania. Cinnost Gtvaru riadenia rizik je ustanovena v
Organizacnom poriadku Spolo¢nosti. Vybor pre riadeni rizik pIni svoje kontrolné funkcie
a povinnosti v ramci zasadnuti dozornej rady Spolo¢nosti, priCom dozorna rada zasada
minimalne 1 kréat za rok.
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Vlastné zdroje

ZLOZENIE REGULATORNYCH VLASTNYCH ZDROJOV

Referenény datum 31.12.2021
Referenéné obdobie rok 2021
Mena: EUR

Nazov spolo¢nosti: PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

Pouzity uctovny Standard: IFRS
Kvantitativne Udaje su zverejnené v tisicoch EUR

Kvalitativne Uudaje su zverejnené ako percentualny podiel s presnostou na 4

desatinné miesta

1

2

10

11

12

13

14

15

16

17

Vlastné zdroje 306
Kapital Tier 1 306
Vlastny kapital Tier 1 306
Uplne splatené kapitalové nastroje 200
Emisné &zio

Nerozdelené zisky 49
Akumulovany iny komplexny Gétovny vysledok

Ostatné rezervy

Mensinova Ucast uznana v kapitali Tierl

Upravy vlastného kapitélu Tierl na zaklade prudencialnych filtrov

Ostatné fondy 119
(-) Celkové odpocty od vliastného kapitalu Tier 1 -61
(-) Nastroje vlastného kapitalu Tierl

(-) Priame podiely na nastrojoch vlastného kapitalu Tier 1

(-) Nepriame podiely na nastrojoch vlastného kapitalu Tier 1

(-) Syntetické podiely na nastrojoch vlastného kapitalu Tier 1

(-) Straty za bezny finan¢ny rok -61
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18 (-) Goodwill

19 (-) Ostatné nehmotné aktiva

(-) OdloZené dariové pohladavky, ktoré zavisia od buducej ziskovosti a nevyplyvaji z do¢asnych
20 | rozdielov, po odpocitani prislichajucich danovych zavazkov

21 (-) Kvalifikovana ucast mimo finanéného sektora, ktora presahuje 15 % vlastnych zdrojov

(-) Celkové kvalifikované Gcasti v inych podnikoch, neZ st subjekty finanéného sektora, ktoré
22 | presahujd 60 % vlastnych zdrojov spoloénosti

(-) Nastroje vlastného kapitélu Tier 1 subjektov finan¢ného sektora, v ktorych instittcia neméa
23 | vyznamnu investiciu

() Nastroje vlastného kapitalu Tier 1 subjektov finanéného sektora, v ktorych institicia ma
24 | vyznamnd investiciu

25 (-) Majetok déchodkového fondu so stanovenymi poZitkami

26 (-) Ostatné odpocty

27 Vlastny kapitél Tier 1: ostatné kapitalové prvky, odpocty a Gpravy

28 DODATOCNY KAPITAL TIER 1

29| Uplne splatené, priamo emitované kapitalové nastroje

30| Emisné &zio

31| (-)CELKOVE ODPOCTY OD DODATOCNEHO KAPITALU TIER 1

32| (-) Néstroje vlastného dodatoéného kapitalu Tier 1

33| (-) Priame podiely na néstrojoch dodato¢ného kapitélu Tier 1

34| (-) Nepriame podiely na nastrojoch dodatoéného kapitalu Tier 1

35| (-) Syntetické podiely na nastrojoch dodato¢ného kapitalu Tier 1

36| (-) Nastroje dodatocného kapitalu Tier 1 subjektov finanéného sektora, v ktorych institicia nemé
vyznamnu investiciu

(-) Nastroje dodato¢ného kapitalu Tier 1 subjektov finanéného sektora, v ktorych institlcia ma
37 | vyznamnu investiciu

38 (-) Ostatné odpocty

PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi
sidlo: Ruzové dolina 25, 82109 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov, ICO: 31395554
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka ¢&islo: 837/B
web: www.privesto.com, Tel: +421 947 930 111



39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

P

PRIVESTO

CAPITAL

Dodatocny kapital Tier 1: ostatné kapitalové prvky, odpocty a Upravy

Kapital Tier 2

Uplne splatené, priamo emitované kapitalové nastroje

Emisné azio

(-) CELKOVE ODPOCTY OD KAPITALU TIER 2

(-) Néstroje vlastného kapitélu Tier 2

(-) Priame podiely na nastrojoch kapitélu Tier 2

(-) Nepriame podiely na nastrojoch kapitalu Tier 2

(-) Syntetické podiely na nastrojoch kapitalu Tier 2

(-) Néstroje kapitalu Tier 2 subjektov finanéného sektora, v ktorych intitlcia neméa vyznamnu
investiciu

(-) Nastroje kapitalu Tier 2 subjektov finan¢ného sektora, v ktorych institicia ma vyznamnu
investiciu

Tier 2: ostatné kapitalové prvky, odpocty a Gpravy

ZOSUHLASENIE VLASTNYCH ZDROJOV S AUDITOVANYMI UCTOVNYMI
ZAVIERKAMI

PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi zverejnila k 31.12.2021
auditovanu Uc¢tovnu zavierku, ktord sa tyka informacii zverejiiovanych v tomto materiali
a informacie uvedené v slvahe spolo¢nosti sthlasia s informaciami uvedenymi v ¢asti
VLASTNE ZDROJE.

HLAVNE CHARAKTERISTIKY VLASTNYCH ZDROJOV

1 Emitent : PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

2 20 000 ks akcii rozdelenych na 2 emisie:
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SK1110004472 — 3 132 ks

SK1110004480 — 16 868 ks
3 Cenné papiere boli umiestnené sukromne a su volne prevoditelné
4 Rozhodné pravo: pravo Slovenskej republiky
5 Druh cenného papiera: kmenova akcia

6 Suma vykézana v regulatérnom kapitali: 200 000 EUR (v priebehu fungovania
spolo¢nosti bol vytvoreny kapitélovy fond v sume 100 000 EUR a zakonny rezervny fond
v sume 19 000 EUR)

7 Nominéalna hodnota: 10 EUR

8 Emisné cena: 10 EUR

9 Cena pri splateni: 100,0000%

10 U¢tovna klasifikacia: Vlastny kapital akcionarov

11 Pévodny datum emisie: 21.11.2006

12 Trvaly nastroj

13 P6vodny datum splatnosti: bez splatnosti

14 Predkupné pravo ostatnych akcionarov: spolo¢nost mé jediného akcionara
15 Volitefny datum uplatnenia kipnej opcie, podmienené datumy uplatnenia kipnej
opcie a hodnota pri splateni — N/A

16 Nasledné datumy uplatnenia kipnej opcie N/A

17 VySka Dividendy je dana pevnym pomerom

18 Podiel zo zisku sa uréuje pomerom menovitej hodnoty akcie k menovitej hodnote akcii
vSetkych akcionarov

19 Existencia systému pozastavenia vyplaty dividend: NIE

20 Emitent rozhoduje o vyplate dividendy Uplne podla vlastného uvazenia neexistuju
podmienky, ktoré musia byt spinené pred umoznenim zruSenia vyplaty dividend

21 Emitent rozhoduje o vyplate dividendy Uplne podfa vlastného uvazenia
22 Neexistuje klauzula o stimule na splatenie hodnoty akcii

23 Dividendy su kumulativne

24 Akcie nie su konvertibilné
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25 Spustaci faktor konverzie: N/A

26 Ak konvertibilné, uplne alebo Ciasto€ne: N/A

27 Ak konvertibilné, konverzna sadzba: N/A

28 Ak konvertibilné, povinna alebo nepovinna konverzia: N/A

29 Ak konvertibilné, konvertuje sa na nasledovny nastroj: N/A

30 Ak konvertibilné, emitentom nastroja bude: N/A

31 Charakteristika zniZenia uétovnej hodnoty: NIE

32 Ak znizZenie uctovnej hodnoty, spustacimi faktormi zniZzenia si: N/A
33 Ak znizenie uctovnej hodnoty, Upiné alebo Ciasto¢né: N/A

34 Ak znizenie uctovnej hodnoty, trvalé alebo docasné: N/A

35 Ak docasné znizenie uctovnej hodnoty mechanizmus navySenia Uuc¢tovnej hodnoty je
nasledovny: N/A

36 Charakteristiky nespinajlce poziadavky: NIE
37 Ak ano, charakteristiky nespinajlice poziadavky su nasledovné: N/A

38 Odkaz na uplné podmienky nastroja:
https://www.orsr.sk/vypis.asp?ID=20027&SID=2&P=0

Poziadavky na vlastné zdroje

PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi pravidelne v sulade

s regulatérnymi poziadavkami hodnoti udrziavanie vysSky, druhov a rozmiestnenia interného
kapitalu a likvidnych aktiv, ktoré povaZzuje za primerané na krytie povahy a Urovne rizik, ktoré
mbze spolo¢nost predstavovat pre inych a ktorym su alebo by mohli byt samé vystavené.
Aktualne su niZSie zverejnené Udaje potreby kapitalu k 31.12.2021.

Potreba likvidnych aktiv je spolo€nostou sledovana pravidelne v sulade s regulatéornymi
poziadavkami na droven likvidity.

PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi kalkuluje poziadavku na vlastné
zdroje na z&klade fixnych rezijnych nakladov v sume 33 tis. EUR
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Trvala minimalna kapitalova poziadavka je v sume 150 tis. EUR

Kalkulacia poZiadavky na vlastné zdroje na zaklade K-faktorov v suhrnnej podobe pre RtM,
RtF a RtC je v sume 34 tis. EUR

Politika a postupy odmenovania

Odmernovanie v Spolo¢nosti ma nasledovné zasady:

- je vsulade s riadnym a efektivnym riadenim rizik, vratane plnenia obchodnych ciefov,
s firemnou kultirou a hodnotami environmentalnej, socialnej a firemnej dlhodobej
udrzatelnosti,

- zohladnuje dosahovanie vykonnostnych cielov Spolo¢nosti a zamestnancov v
obchodnych oblastiach,

- nepodporuje v zamestnancoch Usilie podstupovat zvySené riziko, ktoré je nad ramec
akceptovania rizika spolo¢nostou,

- je v sulade so stratégiou a cieflom podnikania Spolo¢nosti, s jej hodnotami a dlhodobymi
zaujmami pbésobenia na trhu,

- zamedzuje stretu zaujmov v slvislosti s odmenovanim, odmena zamestnanca nie je
priamo zavisla na vysledku ¢i odmene zamestnanca vykonavajuceho inu ¢innost ak je
medzi tymito ¢innostami ,&insky muar”,

- pohyblivé zloZzky odmeny neohrozuju schopnost Spolo¢nosti posilnit’ kapital v pripade
potreby,

- odmenovanie je na Urovni, ktord je pre kvalifikovanych odbornikov motiva¢na bez ohlfadu
na rodovu prislusnost.

Vykonnostné ciele Spolo¢nosti, obchodnych oblasti a zamestnancov su stanovované

Predstavenstvom spolo¢nosti v obchodnych planoch a rozpoc&toch/ ukazovateloch, ktoré musi
Spoloénost spifiat pre svoje riadne pdsobenie ako obchodnik s cennymi papiermi.

Informécie o celkovom prijme za vykon funkcie vSetkych €élenov dozornej rady, a to
vratane prijmov za vykon funkcii, ktoré uhradza iny subjekt ako obchodnik s cennymi
papiermi

Clenovia dozornej rady nemali za vykon svojich funkcii Ziadne prijmy od obchodnika s cennymi
papiermi ani od iného subjektu.

Informécie o skutoénostiach tykajucich sa odmenovania v Spoloénosti a
vyplyvajucich zo zasad odmenovania v Spoloénosti

Udaje o spdsobe rozhodovania pri uplatfiovani zasad odmenovania, poget lenov vyboru pre
odmenovanie u obchodnika s cennymi papiermi, ak je zriadeny, a opis jeho ¢innosti alebo
Gdaje o osobe zodpovednej za systém odmeriovania u obchodnika s cennymi papiermi podfa
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§ 71dd zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch (dalej len ,zakon“) v rozsahu uvedenia
funkcie, ktort u obchodnika s cennymi papiermi tato osoba zastava a pracovnej naplne tejto
funkcie:

Spolo¢nost zaviedla a uplatriuje zasady odmenovania od svojho vzniku. Spolo¢nost nezriadila
vybor pre odmenovanie, ale ustanovila zodpovednu osobu za systém odmenovania, ktorym je
Riaditel.

Odmerniovanie 0sdb uréenych v ustanoveni 8 71da zakona schvaluje dozorné rada obchodnika
s cennymi papiermi, ktora tiez urCuje vysku odmeny, frekvenciu a spésob odmeriovania.
Odmernovanie ¢lenov dozornej rady schvaluje valné zhromazdenie Spolo¢nosti.

Udaje o kritériach hodnotenia individualnej vykonnosti osob podla § 71da ods. 1 zakona, ktoré
bude obchodnik s cennymi papiermi uplatiiovat na urCenie vySky pohyblivej zloZky celkovej
odmeny:

a) Odmena zamestnancov je zloZzena z dvoch zlozZiek: pevnej a pohyblivej zloZzky, ktoré su
v pomere 60:40. V pripade, ak v zmysle pracovnych zmliv zamestnancov nhie je presne
definovand vySka pohyblivej odmeny ajej kone¢nd vySka zavisi od rozhodnutia
predstavenstva,

b) Predstavenstvo ur€i pridelenie odmien podla pravidiel uvedenych v internej smernici.
Predstavenstvo méa pravo upravit pomer tychto dvoch zloziek odmeny. Pohybliva zloZka je
plne flexibilnd a je moZzné vyplacat ju v rozsahu 0 — 100%. Zohladnuju sa v nej vSetky druhy
suc¢asnych a buducich rizik. Aby motivacia bola previazand s dlhodobymi zamermi
spolocnosti, jej Cast’ (najmenej vSak 40%) sa oddaluje do nasledovnych 3 rokov a nie je mozné
ju priznat' v kratSom ¢asovom termine,

c) Cast (60%) pohyblivej zlozky odmeny zavisi od hodnotenia vykonnosti zamestnanca za
obdobie jedného roka. Vykonnost zamestnanca je hodnotena primerane k vykonnosti celého
kolektivu a pri jej hodnoteni sa berie do Gvahy nielen finan¢na vykonnost, ale aj nefinané¢né
kritéria (chybovost, nad€asy, socialne aspekty),

d) Druha Cast (40%) pohyblivej zlozky odmeny je stanovena motivacne a zavisi od plnenia
dosahovanych vysledkov dihodobej obchodnej stratégie, zaujmov a ciefov Spolo¢nosti. Tato
¢ast bude priznand vo vySke podla vyhodnotenia skuto¢ne dosahovanych vysledkov
Spolocnosti, najskér vSak po uplynuti obdobia 3 rokov od plnenia dosahovanych vysledkov,

e) Zlozka odmeny uréend podielom na zisku Spolo¢nosti, cennymi papiermi, inymi finanénymi
néstrojmi a déchodkovym zabezpecenim sa v Spolo¢nosti neuplatriuje.

f) Zamestnanci sa nesmu spoliehat’ na udelenie odmien.

g) Stanovenie individualnych odmien za vysledky prace je primerané riziku a vySke nakladov
na vlastné zdroje financovania Spolo¢nosti. Narok na pohyblivi ¢ast odmeny je mozné
zamestnancom priznat len vtedy, ak je celkova finan¢na situacia Spolo¢nosti priazniva
a ukazovatel kapitalovej primeranosti je nad Uroviou 25%.

h) Pohybliva zloZzka odmeny je vyplacana vyhradne v euréch.
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i) Zamestnanci maju zakazané si pod sankciou nevyplatenia/vratenia pohyblivej zlozky mzdy
uplatiiovat poistovacie/zaistovacie techniky a stratégie, ktoré by mohli obmedzit Gcinky
rizikovo zameranych prvkov odmenovania uvedenych v tomto vndtornom predpise.

Politika odmenovania v Spoloénosti dodrziava rodovu neutralitu a nerobi rozdiely v
odmenovani Zien a muzov pre tie kategorie pracovnikov, ktorych pracovné €innosti
maju vyznamny vplyv narizikovy profil spoloénosti.

Naklady na mzdy (pevné odmeny) v Spolo¢nosti dosiahli ku drfiu 31.12.2021 vySku 53 741,-
EUR pri po¢te 9 zamestnancov.

Odmeny Spoloénosti za rok 2021

a) vySka odmien priznanych za u€tovné obdobie s rozdelenim na:

* pevné projektové mimoriadne odmeny 0 EUR
* pohyblivé odmeny — osobné ohodnotenie 0 EUR
« ako aj pocet prijemcov - 0

b) vySka a forma priznanych pohyblivych odmien s rozdelenim na:

e penaznu hotovost 0 EUR
e akcie, nastroje spojené s akciami ako aj dalSie druhy 0 EUR

c) vySka odloZzenych odmien priznanych za predchadzajiuce hodnotené obdobia
s rozdelenim na:
e sumu, na ktora vznikne narok v danom uétovnom obdobi 0 EUR
e sumu, na ktora vznikne narok v nasledujucich rokoch 0 EUR

d) Suma odloZenych odmien, na ktoré vznikne narok v danom uétovnom obdobi,
ktora je vyplatena po€as uétovného obdobia a zniZzené v désledku Uprav na
zaklade dosiahnutych vysledkov 0 EUR

e) zaruéené pohyblivé odmeny priznané v priebehu Gétovného obdobia a pocet
prijemcov takychto priznanych odmien 0 EUR

f) odstupné priznané v predchadzajucich obdobiach, ktoré bolo vyplatené
poé€as uétovného obdobia 0 EUR

g) vySka odstupného priznaného po€as uétovného obdobia s rozdelenim na
odstupné zaplatené vopred a odloZzené odstupné, poé€et prijemcov tychto
platieb a najvySSia platba, ktora bola priznanéa jednej osobe 0 EUR
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Spolo¢nost’ prehlasuje, Ze uvedené informécie su spravne a pravdivé a Ze nevyplatila
jednotlivé odmeny typu, pri ktorych je uvedena nulova vyska odmien.

Investi€énda politika

Spolo¢nost v sledovanom obdobi nevykonéavala prava akcionarov.

Environmentalne, socialne a spravne rizika

Spolo¢nost neaplikuje vlastnu politiku za¢lefiovania rizik ohrozujucich udrzatelnost do svojho
investiéného rozhodovacieho procesu. Dévod, pre ktory tieto rizika v ramci vykonu &innosti
obchodnika s cennymi papiermi aktualne nezohfadnujeme, je ten, Ze zohladnovanie hlavnych
nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrZatefnosti nezodpoveda nasej
velkosti, povahe a rozsahu nasich ¢innosti. Spoloénost sa primarne venuje umiesthovaniu
finanénych nastrojov emitentov a prijimaniu a postupovaniu pokynov investorov, ktori tieto
finanéné nastroje umiestiiuju. Spolo€nost neriadi portfélid klientov, ani im neposkytuje
investicné poradenstvo, a tak nie je v postaveni, aby svojim posudenim rizik, vratane rizik
ohrozujucich udrzatelnost, mohla ovplyvnit investi¢éné rozhodnutia a pripadné nepriaznivé
vplyvy investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti. Vzhladom k uvedenému nie sa ani v
politike odmeriovania Spolo¢nosti tieto rizika ohrozujuce udrzatelnost zohladrfiované. Napriek
tomu VSak mozno povedat, Ze Struktira odmenovania nenabada na podstupovanie rizik
ohrozujucich udrzatelnost.

Schvalené Predstavenstvom PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi dia
10.08.2022
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