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SLAVIA EC APITAL polrocnd sprava k 30. 6. 2014

Spolo¢nost’ vypracovala polroéni spravu na zaklade zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a predklada ju:

Narodnej Banke Slovenska,
Ministerstvu financii SR,
Burze cennych papierov v Bratislave.

Polro¢nd sprava k 30. 6. 2014 je zverejnena v elektronickej forme na internetovej stranke
spolo¢nosti www.slaviacapital.com, uloZena a spristupnena k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti na
Mostovej 2, 811 02 Bratislava. Oznam o spdsobe zverejnenia polrocnej spravy k 30.6.2014 je
uverejneny v Hospodarskych novinach zo dia 4.8.2014.

Vypracoval: Podpis §tatutarneho organu:
(meno a podpis) (meno a podpis)
Anna Chalachanova % Ing. Peter G

Dagmar Chinoracka
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SLAVIALCAPITAL polrocnd spréva k 30. 6. 2014

A. U&tovna zavierka k 30. 6. 2014

PriebeZna udtovna zavierka spoloénosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi
bola zostavena za uctovné obdobie od 1.januara do 30.jina 2014 podla Zikona &. 431 Z.z.
o uctovnictve a vsulade s Medzindrodnymi Standardami na zostavenie uctovnej zavierky
(d’alej len ,, JFRS*) platnymi v ramci Eurdpskej unie. Uétovna zavierka je stéastou tejto polrodne;
spravy.

Priebezna uctovna zavierka je zostavena na zaklade predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude aj nad’alej
pokrac¢ovat’ vo svojej ¢innosti.

B. Sprava o finané¢nej situacii k 30. 6. 2014

Konsolidovana ti¢tovna zavierka

Spolotnost’ SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nemala povinnost’ zostavit’
konsolidovanu Gétovnui zavierku za uétovné obdobie 2012 a 2013.

Spoloénost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi je od roku 2003 predmetom
konsolidovanej uctovnej zavierky materskej spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., ktora
k 30.6.2014 vlastni 100%-ny podiel na jej zdkladnom imani. U&tovna zavierka Spoloénosti je
zahrnuta do konsolidovanej uictovnej zavierky metdédou uplnej konsolidacie.

Konsolidovana uétovna zavierka Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sa zostavuje podla
Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve a v siilade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné
vykazovanie (IFRS) platnymi v ramci Eurdpskej unie.

Po overeni auditorom a schvaleni Valnym zhromaZdenim bude konsolidovand uctovna zavierka
k 31.12.2013 za konsolidovany celok spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., spristupnend
v sidle spolo¢nosti v Bratislave, Mostova 2 a uloZena v Zbierke listin Okresného sidu Bratislava
L

Prehl’ad prijatych bankovych dverov a inych uverov

Spolo¢nost’ k 30.6.2014 nevykazovala Ziadne prijat¢ bankové tvery. Objem inych prijatych
kratkodobych finanénych vypomoci so splatnostou do 1 roka evidovala v objeme 157 932 EUR.



SLAVIA EC APITAL polrocnd sprava k 30. 6. 2014

Vydané cenné papiere

Forma Podoba Menovitd |
Druh cenného cenného cenného hodnota v | Urokova | Datum Prava spojené s
papiera papiera papiera | Pocet EUR sadzba | splatnosti cennymi papiermi

majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004472 na meno kmenova 3132 10,00 likvidaénom zostatku
majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004480 na meno kmenova 9 396 10,00 likvidaénom zostatku

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
troku ku driu splatnosti

dihovy cenny papier | listinna zmenka 1 2121,67 6 | na videnie | zmenky
pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku dnu splatnosti
dlhovy cenny papier | listinna zmenka 1 1 500,00 6 | na videnie | zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku diu splatnosti
dlhovy cenny papier | listinna zmenka 1] 33914,00 6 | na videnie | zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku driu splatnosti
dihovy cenny papier | listinna zmenka 1] 45129,00 6 | na videnie [ zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
Uroku ku diu splatnosti
dihovy cenny papier | listinna zmenka 1 1 403,00 6 | na videnie | zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku dru splatnosti
dlhovy cenny papier | listinna zmenka 1] 23 338,00 6 | na videnie | zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku diiu splatnosti
dlhovy cenny papier | listinna zmenka 1 6 200,36 6 [ na videnie | zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku dftu splatnosti
dlhovy cenny papier | listinna zmenka 1] 28229,18 6 | na videnie | zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku driu splatnosti
6 155,00 6 | na videnie [ zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku dhu splatnosti
1 471,00 6 | na videnie | zmenky

pravo na vyplatu
menovitej hodnoty a
uroku ku driu splatnosti
4 088,18 6 | na videnie | zmenky

-

dihovy cenny papier | listinna zmenka

-

dlhovy cenny papier | listinna zmenka

-

dlhovy cenny papier | listinna zmenka

Vydané vymenitel’né dlhopisy

Spolo¢nost’ k 30.6.2014 neemitovala Ziadne vymenitel'né dlhopisy.



SLAVIA EC APITAL polroénd sprava k 30. 6. 2014

C. Opis délezitych faktorov, ktoré ovplyvnili podnikatel’ski ¢&innost” Spoloénosti
a hospodarsky vysledok za polrok 2014.

Na podnikatel'sku ¢innost Spolo¢nosti nepriaznivo vplyvali makroekonomické a
mikroekonomické faktory, hlavne vyvoj domaceho podnikatel'ského prostredia a negativny trend
ekonomickej situacie.

D. Informaicie o oakidvanej hospodarskej a finan¢nej situacii v nasledujicom polroku.

Spolo¢nost’ dosiahla k 30.6.2014 stratu vo vyske 10 606 EUR, avak do konca roka 2014 odakava
kladny vysledok hospodarenia a planuje dynamicky trend hospodarenia so zameranim na zvy$enie
ziskovosti a efektivnosti svojich kl'i¢ovych produktovych titulov.

E. Iné skutocnosti, ktoré mézu ovplyvnit’ schopnost’ Spolo¢nosti splacat’ svoje zaviizky.
Pocas polroka 2014 v Spolo¢nosti nenastali a ani v nasledujicom polroku Spolo¢nost’ neodakava

Ziadne skutoCnosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili schopnost’ Spolo¢nosti plnit zavizky
vyplyvajuce z emisie cennych papierov.



Suvaha Ug. B 1 -01 B

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 30.6.2014 (v EUR)
Obdobie, za ktoré sa vykaz o finanénej situacii
zostavuje
od
Lol 1| [of 1 [2f of 1] 4
do
[ 3l of [of ef [ 2] of 1 4
Vykaz o finanénej situacii
[x Jzostavena
| |schvalena
ICO
L3l 1f 3] of 5] 5] 5] 4f
Obchodné meno alebo nazov Gétovnej jednotky
sLAv] [A clalp |l T AL Al Is | olBlclH|[op IN]I [K
S C |[E [N [N |Y M|l PIAIP |l |[E |R[M]
Pravna forma actovnej jednotky
Alkfcl ofv]a] [slpfoJt folcNJols T ] | [ f | I [ | 1 [ 1 [ |
Sidlo
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8l 1] 1 0] 2 B IR AT |I [S L |A ]V |A
Smerové &islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu
LI [ T T 1292 L sl of 3 1[ 7] 1] 3[ 4 L1 [ [ 1T 1T 11
e - mail
[d Jc [hJi Infolr Jaeclk [a]@fs Jt falvi]i falcfalpfi Jt Jafi | Jcfo |m ]
Zostavena dna: Podpisovy zadznam ¢lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
22.7.2014 Statutarneho orgéanu zodpovednej za zostavenie vykazu: |zodpovednej za vedenie uétovnictva:
ug j jednotky: Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka

Schvalena dia: Tng. Pete
£ / /
e




VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

. . Beiné attovne |  Lredeh: Predch.
Polozka Cislo pozn. obdobie uctovné uctovné
obdobie obdobie
k 30.6.2014 k 31.12.2013 k 30.6.2013
Majetok
Pgl;::gg:iza hotovost a vklady v centrélnych bankach splatné na F1.2 3314 2 784 8614
Pohladévky voci bankam splatné na poZiadanie F1.2 2 259 5 049 4262
Cenné papiere na predaj F1.1 162 849 156 479 150 295
Nehmotny majetok F1.3 0 0 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000 125 000
Dariové pohladavky F2.4 0 0 1 355
Ostatny majetok F1.4,F1.5 6 080 14 316 15 224
299 502 303 628 304 750
Zavazky a vlastné imanie
Zavizky
Zévéazky z dlhovych cennych papierov F2.1 157 932 114 994 122 554
Ostatné zavazky F22 15 423 53 258 54 496
Rezervy F23 362 2 062 358
Danové zavazky F2.4 -75 2377 51
173 642 172 691 177 459
Vlastné imanie
Zakiadné imanie D 125 280 125 280 125 280
Fondy tvorené zo zisku po zdanenf 16 157 16 157 16 157
Ocenovacie rozdiely -18 207 -23 736 -31 153
Nerozdeleny zisk minulych obdobi 13 236 1570 1570
Zisk/strata bezného obdobia -10 606 11 666 15 437
125 860 130 937 127 291
299 502 303 628 304 750




| Vysledovka U¢ B 2 -01

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 30.6.2014 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje

od
I

of 1] [of 1] [ 2] of 1 4

do
L3l o [of 6f {2 of 1 4

Vykaz komplexného vysledku

zostavena
schvalena
ICO
EEEDEEEE

Obchodné meno alebo nézov uétovnej jednotky

SLjafv]i |A CIJIA P I |T |A|L Al |Is OB |C |H |OID IN [l |K
S C |E [N [N |Y M I PIAIP ]l [EIR M|

Pravna forma uétovnej jednotky
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Sidlo
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Smerové &islo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu
LI [ T T Tof2 L8l of 3[ 1 7] 1] 3] 4 [ I I I

e - mail
dlcfh[i nJoJrJaJefk aJ@fs ' JaJv]i JaJcJafo]i Jt at [ o Jo [m]
Zostavena diia: Podpisovy zaznam ¢lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby
22.7.2014 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu : [zodpovednej za vedenie Gétovnictva:
uctovnej jednotky: Ing. Dagmar Chinoracka

Ing. Dagmar Chinoracka
Schvélena dia: . Péter Gabalec
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polozka Cislo | BeZné Gétovné Predch. Gitovné | Predch. iétovné
pozn. obdobie obdobie obdobie
k 30.6.2014 k 31.12.2013 k 30.6.2013
b c 1 1 1

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy F3.1 2 842 5824 3057
Naklady na Uroky a obdobné naklady F3.1 4421 7617 4 048
Cisté Grokové vynosy F3.1 -1579 -1793 -991
Vynosy z odpldt a provizii F3.2 9 152 79 855 58 880
Naklady na odpiaty a provizie F3.2 1431 13 798 11 611
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii F3.2 7721 66 057 47 269
g:lesrli‘?,éztl'snl: :Izl;:i::::a z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 -24 3 840 4 106
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F3.4
Naklady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
éisW zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku o ] 0
Vynosy zo zruSenia opravnych polozZiek a z odpisanych

ohradavok F34 g 4
Néklady na tvorbu opravnych poloZiek, na oceiiovacie rozdiely zo
zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku F3.5 g =S g
naklady na tvorbu opravnych poloZiek F 3.5 0 0 0]
k finanénému majetku F 3.5
k ostatnému majetku F 3.5 0
naklady na odpisanie majetku F 3.5 (4} 118 0
finanéného F 3.5 0 118
Ostatné vynosy F3.4 2 2 0
iné ostatné vynosy F3.4 2 2
Ostatné naklady F 3.5 16 726 52 842 34947
personalne naklady F 3.5 4 738 8971 4 751
mzdové a socidlne naklady F3.5 4240 7 850 4128
ostatné personalne naklady F 3.5 498 1121 623
odpisy F 3.5 0 0 0
odpisy hmotného majetku F3.5 0 0 0]
odpisy nehmotného majetku F 3.5 0 0 0
iné ostatné naklady F 3.5 11 988 43 871 30 196
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruZenych Gétovnych
jednotkach
Zisk alebo strata za (¢tovné obdobie pred zdanenim -10 606 15 150 15 437
Daft z prijmov (1} 3484 (/]
splatna darn z prijmov 2129
odloZzena dar z prijmov 1355
Zisk alebo strata za actovné obdobie po zdaneni -10 606 11 666 15 437
Zisk alebo strata z pokraéujicich ¢innosti
Zisk alebo strata z ukoncéovanych ¢innosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahrani¢na prevadzka
Finantny majetok na predaj 12 946 -21 930 -29 778
Zabezpecenie Grokového rizika - efektivna &ast
Ostatné zloZky komplexného vysledku 12 946 -21 930 -29 778
Komplexny vysledok za (étovné obdobie 2 340 -10 264 -14 341




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 30.6.2014 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o zmendch vo vlastnom imani zostavuje

od
Lol 1] [of 1] [2] of 1] 4
do
L3l of [of of [2] of 1] 4

Vykaz o zmenéach vo vlastnom imani

zostavené
- schvalené

ICO
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Obchodné meno alebo nazov Gétovnej jednotky
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Pravna forma Uétovnej jednotky
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Sidlo
MO IS [T |O |V |A 2
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Smerové &islo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu
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dlchhfinfofrfafelkla]@lsifafv]ifaJeJafofi Tt Ja i T Tc o Im]

Zostavené dna:

Podpisovy zaznam Clena

22.7.2014

Schvalené dna:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
vykazu:

Ing. Dagmar Chinoracka

y/ 5

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. Dagmar Chinoracka
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013

1. Zakladné imanie

125 280

125 280

125 280

la upisané zakladné imanie

125 280

125 280

125 280

1b pohltadévky voti akciondrom

1c zniZenie zakladného imania

2. Viastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do zékladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akcii

4. Ostatné kapitalové fondy

4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akcionarom

5. Rezervné fondy

135 966

-119 809

16 157

16 157

5a povinny pridel

135 966

174

16 157

16 157

Sb zvysenie z dovodu zaokrahlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5c uhrada straty

-115 983

5d prevod do zakladného imania

5e rozdelenie akcionarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

6a Uhrada straty z roéného hospodarenia

6b prevod do zakladného imania

6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj

-1 375

-29 778

-31 153

12 946

-18 207

8. Ocefovacie rozdiely zo
zabezpeéovacich derivatov

9. Ocefiovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene

10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych
aétovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku

12. Nerozdeleny zisk

1570

1570

11 666

13 236

12a prevod do zakladného imania

12b Uhrada straty minulych obdobi

12c pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socidlneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobf a zmena
metodiky Gcétovania

13. Neuhradena strata

~-119 983

119 983

13a prevod na zniZenie zakladného imania

14, Zisk alebo strata bezného
uctovného obdobia

-4 555

19 992

15437

-26 043

-10 606

15. Vliastné imanie

135 333

-9 612

127 291

-13 097

125 860




VYKAZ CASH FLOW

k 30.6.2014 ( v EUR)
Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje
od
Lol 1 [of 1 [2f o 1 4
do
[ 3l ol [of 6 [2] of 1] 4
Vykaz cash flow
zostavené
schvalené
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EREREEER
Obchodné meno alebo nazov uétovnej jednotky
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Pravna forma Uétovnej jednotky
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Sidlo
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H
LL [T [ Tol2 [slola[alzfeas[d [TTTTTTT]
e - mail
flofhfi nfolr fafefkfaf@fs [t Ja v i fafefafo [i Tt JaJi ] Jc Jo [m]

Zostavené dna: Podpisovy zdznam &lena  |Podpisovy zaznam osoby

22.7.2014 Statutdrneho organu zodpovednej za zostavenie
- uétovnej jednotky: vykazu:

Schvalené dia:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uétovnictva:

g. Gabalec Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka
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VYKAZ CASH FLOW

K 30.6.2014 K 31.12.2013 K 30.6.2013
Pefazné toky z prevadzkovej €innosti
Vysledok hospodarenia z beznej Cinnosti pred zdanenim danou z
prijmov -10 606 15150 15 437
Nepenazne operacie ovplyvnujuce vysledok hospodarenia z beznej
¢innosti pred zdanenim dariou z prijmov:
Odpisy dihodobého nehmotneho majetku a neobezného hmotného
majetku
Uroky Gctované do nakladov 4421 7 617 4 048
Uroky G&tované do vynosov -2 842 -5 824 -3 056
Dividendy a iné podiely na zisku U¢tované do vynosov 0 -4 349 -4 298
Strata/(Zisk) z predaja dlhodobého majetku
Zmena stavu opravnych poloZiek 0 -4 0
Zmena stavu rezerv 4 181 -2 411
Kurzové rozdiely 24 509 193
Zmena stavu poloZiek ¢asového rozlidenia nakladov a vynosov 8 870 89 29 428
Ostatné poloZky nepefiazného charakteru
Pohladavky 1504 5094 13 090
Zasoby
Zavazky -39 074 -24 492 -4 400
Cenné papiere -12 555 22107 44 291
PenaZné toky z prevadzkovej €innosti -50 254 16 078 92 322
Platené uroky -4 421 -7 617 -4 048
Prijaté Uroky 2 842 5824 3056
Prijaté dividendy 0 4 349 0
Platena daf z prijmov 5
Cisté peiiaZné toky z prevadzkoveij Einnosti -51 833 18 639 91 330
PenaZné toky z investiénej €innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobeho nehmotneho a dlhodobého
hmotného majetku
Priymy z predaja dlhodobeho nehmotneho a dlhodobeho hmotného
majetku
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych
G¢tovnych jednotkach
Cisté pefiaZzné toky z investiénej éinnosti 0 0 0
Penazné toky z innosti financovania (iétovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s Uvermi 35 379 -3 354 -76 168
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zavézkami
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov
Kapitélové fondy 9176 -21 930 -23 480
Prijmy z Uhrady straty spolo¢nikmi
Cisté HaZné 44 555 -25 284 -99 648
Cistée zvysenie alebo cisté zniZenie penaznych prostriedkov a
pefiaZnych ekvivalentov -7 279 -6 645 -8 318
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. 1. 12 876 14 988 21 387
Kurzové rozdiely a nezrealizované Grokové vynosy vyéislené k
pefiaZnym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka -24 -510 -193
Pefazné prostriedky a pefaZné ekvivalenty k 30.6. 5573 7 833 12 876
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Véetky Udaje a informdcie uvedené v priebeznej uUctovnej zdvierke vychadzaju
z Uétovnictva a maju vazbu na Uctovné vykazy. Hodnotové Udaje st uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovni zavierku predklada:

Nazov a adresa SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,
Mostova 2, 811 02 Bratislava
Pravna forma Akciovd spolo¢nost
Zapisana V Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vlozka 837/B
Datum zaloZenia 20. aprila 1995
Datum vzniku 5. jina 1995
ICO 31 395 554
Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na lcet klienta, obstardvanie pre emitenta,
cinnosti vydavanie cennych papierov a poskytovanie stym slvisiacich sluZieb,

poradenskd &innost vo veciach tykajdcich sa cennych papierov podfa zékona
& 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiCnych sluzbach (dalej len
«Zakon o cennych papieroch™)

€lenovia organov Spoloénosti:

Predstavenstvo Dozorna rada
Ing. Peter Gabalec - predseda Mgr. Martin Kvietik
Ing. Viera Plavéanova Anna Chalachanovd
Valéria Horvathova Ing. Peter Bencurik
Spoloénost je
— ¢len Centralneho depozitara cennych papierov SR a.s.
L;Iétovné zavierka sa zostavuje ku dnu: 30.6.2014
Uctovna zavierka sa zostavuje za obdobie: Od 1. 1. 2014 do 30.6.2014
UCtovna zavierka bola zostavena dha: 22.7.2014
Uctovna zévierka za rok 2013 bola schvélena dia: 25.6.2014
Uctovnu zavierku schvaluje: Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti
Zodpovednost za informdcie uvedené v GCtovnej Predstavenstvo Spoloénosti
zavierke

Udaje o materskej spolo¢nosti:
Struktlra konsolidovaného celku je uvedena v prilohe &. 1.

Spoloénost je predmetom konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so sidlom: Mostovd 2, 811 02 Bratislava,
1C0:31403387. Po overeni auditorom a schvaleni Valnym zhromazdenim bude
konsolidovand G&tovna zavierka k 31.12.2013 za konsolidovany celok spolo¢nosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. spristupnena v sidle spolocnosti v Bratislave, Mostova 2
a ulozena v Zbierke listin Okresného sudu Bratislava I.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku.
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a) Vseobecné informacie.

VSeobecné informaécie o Spolocnosti sU popisané v ¢asti A poznamok.
b) Informacie o pouzitych zasadach a metodach.

Zasady a metody su popisané v Casti B poznamok k Uctovnej zavierke.
c) Informdcie k prehl'adu penaznych tokov.

Informacie o zostaveni prehladu pefnaznych tokov s v Casti C poznamok.
d) Informacie k prehladu o zmenach vo viastnom imani.

Informacie o zmenach vo vlastnom imani st uvedené v ¢asti D poznamok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolocnosti je uvedeny v Casti E poznamok.

f) Informacie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o financnej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informacie o vyznamnych polozkdch uvedenych vo Vykaze o finan¢nej situacii
a vo Vykaze komplexného vysledku su popisané v Casti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informacie o spriaznenych osobach k Spolocnosti.

Ostatné informacie tykajlce sa Uctovnej zavierky SpoloCnosti st uvedené v Casti
G poznamok.

h) Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach SpoloCnosti je uvedeny v ¢asti H
poznamok.
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B. NAJVYZNAMNEJSIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1.

Spolo¢nost uplatfiuje principy a postupy zostavenia individudlnej uctovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi Uctovnymi Standardami IAS/IFRS. Otvaracia
sivaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnatelné udaje su tieZz vykazané
v sulade s Medzindrodnymi Uctovnymi standardami IAS/IFRS.

Priebeznd individudlna uctovna zavierka je zostavend na zdaklade principu
nepretrzitého fungovania Spoloc¢nosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2014 do
30.6.2014. U¢tovna z&vierka je zostavend na zéklade dodrzania ¢asovej a vecnej
sUvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa ber( vsetky ndklady a vynosy, ktoré
sa vztahuju na Gctovné obdobie bez ohladu na ddtum ich platenia /accrual
principle/.

Pre zostavenie Uc¢tovnej zavierky plati zésada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuju v uctovnej zavierke Uctovné pripady, pri ktorych je z hladiska zasady
verného zobrazenia skutoc¢nosti, ktoré su ich predmetom, vyznam tychto
skuto¢nosti zanedbatelny. Pri zostaveni U¢tovnej zavierky bola uplatnena zasada
zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

Priebezna individualna UuUctovna =zavierka SpoloCnosti pozostava z vykazu
o finan¢nej situacii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania,
vykazu periaznych tokov a Poznamok k Uctovnej zavierke.

Uplatfiuje sa princip opatrnosti, su zohladnené rizika, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zavazkov, ak su zname ku driu zostavenia Uctovnej
zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

Prehlad penaznych tokov. Spoloénost zostavuje prehlad pefiaznych tokov
nepriamou metoédou vykazovania, pri ktorej sa pefazny tok urci Upravou Cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zavdzkov a o neperiazné polozky.
Prehlad penaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné Casti:

e penazny tok plynuci z prevadzkovej Cinnosti Spolo¢nosti

e pefiazny tok plyndci z investi¢nej ¢innosti Spolocnosti

e penazny tok plynuci z ¢innosti financovania Spoloénosti.

Penazné prostriedky Spolo¢nosti su tvorené hotovostou a zostatkami na
bankovych uctoch, ktoré su splatné na poziadanie.

Periazné ekvivalenty Spolo¢nosti si vklady v bankach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na 1 den, Statne pokladnicné poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladniéné poukazky NBS so splatnostou do 3
mesiacov.

Spoloc¢nost majetok a zédvazky ocenuje:
a) ku dnu uskutocnenia uctovného pripadu,
b) ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti je mena
primarne platna v krajine sidla spoloCnosti, pri zostaveni individualnej uctovnej
zavierky je euro.
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10.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zauétovani je spotovy kurz centralnej banky platny v defi
predchadzajuci diiu uskutodnenia transakcie

b) kurz pri pefaznych polozkach k sivahovému dfu je kurz centralnej banky
platny v sivahovy den

c) kurz pri nepefiaznych polozkach ohodnocovanych v historickych cenach
k sivahovému drfiu je kurz centralnej banky platny v def uskutoCnenia
transakcie

d) kurz pri nepenaznych poloZzkach ohodnocovanych v objektivnhej hodnote
k sivahovému dfiu je kurz centrdlnej banky platny v def stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaznych poloZiek vykazu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného Ucltovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepenaznych polozZiek sa vykazuju v ramci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky su vSetky pinenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pricom mdzu byt poskytované na zaklade
formalnych a neformalnych dohdd medzi Spolocnostou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kratkodobé zamestnanecké pozitky, ktoré sa vykazuju
v nakladoch beZného obdobia a v pripade prenosu do buducich obdobi sa vytvara
zévézok na tarchu nakladov. Dovolenky a platené volna Spolocnost dovoluje
presunut do budidceho roka maximélne v hodnote ndroku na bezné obdobie,
pricom &erpanie dovolenky je metddou FIFO. Spoloénost ich vysku uréi na
zaklade vyuZitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo¢nost ma zamestnanecké pozitky zadefinované vo svojom socidlnom
programe, priom z hladiska dlhodobych vyuZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s G&asfou $tatu a poistovni. Spolofnost v rémci
odmeriovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beZnej &innosti majl za nasledok zvySenie ekonomického potenciélu

Spolo¢nosti, ku ktorému doslo v danom obdobi v dosledku beznej cinnosti

spoloénosti a toto zvysenie sa musi prejavit aj zvySenim vlastného imania, ktoré

nemé formu dodatoénych vkladov akcionarov. Vynosy z beznej cdinnosti su

najmé: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluZieb a poskytovanie aktiv tretim

strandm. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizika a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuta sluzba,

b) odberatel uznal vy$ku svojho zavazku a urcil sa spdsob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vy8ku vynosov je mozné spolahlivo urdit /v sume zodpovedajucej prijatej
protihodnoty/.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
e Urok - vynos sa vykaze vo vyske zodpovedajucej metdéde efektivneho
uroku
e poplatky za vyuZitie prav - vynos sa vykaze na zaklade zmldv
e dividendy - vynos sa vykazZe vo vyske ndroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.
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11.

12.

NeobeZny hmotny majetok su aktiva, ktorych doba vyuZitia je dlhSia ako jeden
rok, priom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prenajom,
a administrativne ucely.

Neobezny hmotny majetok sa prvotne ocefuje obstardvacimi nékladmi, ktore
zahffhaju obstardvaciu cenu, naklady sdvisiace priamo s obstaranim a naklady
slvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstardvacou cenou sa rozumie nakupnd cena znizena o zlavy, zvySena o cla,
spotrebné dane a iné dane a zvy$ené o vedlajsie naklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahffiaju finanéné naklady sulvisiace
s obstaranim neobeZného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spoloénost nasledne vykazuje neobeZny hmotny majetok v obstardvacich
nékladoch znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobeZného majetku. Spolo¢nost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou sklddok a povrchovych lomov.

Odpisovd zdkladfia je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a zvySkovou
hodnotou. Zvyskové hodnota predstavuje odhadovand sumu, ktord by
spoloénost ziskala v suc¢asnosti z vyradenia daného majetku, priCom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Zivotnosti majetku. Spolo¢nost
prehodnocuje vdetok vyznamny majetok z titulu zvyskovej hodnoty raz rocne.
NeobeZny hmotny majetok sa zacina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouZivania.

Spoloénost pouziva linedrnu metédu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar 6 rokov

Danové odpisy sa uplatfiuju podla sadzieb zdkona €. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zakon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepenazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych opravneni.

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od sp6sobu obstarania:
a) kupou - obstaravacie naklady
b) v ramci podnikovej kombinacie - objektivna hodnota
c) prostrednictvom Statnej dotacie - objektivna hodnota
d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivhu hodnotu, tak UGétovna
hodnota uvedenych aktiv.
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e) vytvorené vo vlastnej rézii na zaklade vyskumu a vyvoja - na urovni
obstaravacich nakladov,
f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spoloénost pouZiva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok pocas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totoznd s dizkou trvania zmluvy.
Metddy odpisovania su totozné s metdédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, pri¢om Spolo¢nost vyuZiva linearne odpisovanie. Odpisova zakladha
sa rovna obstardvacim nakladom, nakolko zvyskova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo¢nost raz roéne porovnava Uc¢tovni hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizSia, vykaZe
Spoloénost naklad v danom G¢tovnom obdobi.

13. Leasing.

Spoloénost Uctovala o :

a) operativnom leasingu /na zaklade zmluvy o prendjme a podndjme/, ktory ma
charakter doCasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zdklade zmluvy o klUpe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pricom na ndjomcu prechadzaju vSetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuZitia aktiv, doba prenajmu tvori vacsiu Cast ekonomickej zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na zaliatku prendjmu rovna sacasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Finanény leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohladu najomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodnét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v st€asnej hodnote minimalnych platieb za prendjom.

Pri vypoéte sucasnej hodnoty minimalnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouZije implicitnd urokova miera prenajmu.

Aktiva a zavazky vyplyvajlce z finanéného prendjmu sa nesmu kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prendjom suvisi s neobeznymi a obeznymi aktivami, tak
sa musia aj zavéazky €lenit uvedenym spésobom.

Spolo¢nost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
realnej doby Zivotnosti linedrnou metdédou odpisovania.

Spoloénost nevykondava ¢innost ako prenajimatel formou finanéného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu ndjomcu sa platby za najom vykazujui ako ndklad, polas doby trvania
zmluvy linearne.
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Z pohladu prenajimatela sa platby za ndjom vykazuju ako vynos, pocas doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykdzané ako majetok
v stivahe prenajimatela.

14. Neobezny majetok urceny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vyluéne s cielom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena Ucelu vyuzitia aje uréeny na
predaj.

Neobezny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzZite
k dispozicii, uskutoénenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
oCakava najneskdr do 1 roka od dadtumu kdpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako uréeného na predaj.

NeobeZny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vyssia
z dvoch nasledujlcich hodnét a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstaravacich nakladov neznizenej o odpisy
b) objektivhej hodnoty znizenej o naklady odbytu

Spolo¢nost vykazuje ako neobezny majetok urceny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

15. Spolo¢nost nehnutelnosti vykazuje podla Gcelu vyuZitia na:

a) Nehnutelnosti investi¢ného charakteru - sU urcené na zhodnotenie
volhych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti formou prenajmu resp.
vyhodného kapitalového zhodnotenia

b) Nehnutelhosti v uzivani spolo¢nosti - su uré¢ené na dlhodobu podporu
podnikania Spolo¢nosti

¢) Nehnutelnosti uréené na predaj - sU nehnutelnosti kupené za Ucelom
predaja v kratkodobom Casovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, pricom si vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, Ze Spoloénost vyuziva nehnutelhosti na kombinované Ucely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vycleni sa ta &ast nehnutelnosti, ktora sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti
a preradi sa do nehnutelnosti investi¢cného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa uréi pomer vynosov plynucich z jednotlivych
¢innosti a pokial' prijem z prendjmu nehnutelhosti tvori viac ako
vyznamnu dast ztychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnosti investicného charakteru.

Nehnutelnostou investiéného charakteru nie je nehnutelhost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimana na zéklade finan¢ného leasingu.

Prvotné ocenenie nehnutelnosti investichého charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.

Spolo¢nost nasledne ohodnocuje nehnutefnosti investi¢éného charakteru na
drovni obstardvacich ndkladov okrem pripadu, kedy je nehnutelhost obstarana
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na zéklade operativheho prenajmu, kedy sa pouzZiva objektivha hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
Pridruzeny podnik. Spolo¢nost ma v inej spolo¢nosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked' podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mensi ako 20%, vtom pripade musi mat Spoloénost zastGpenie
v riadiacom organe, alebo sa moéZe podielat na prijimani zasadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje personalne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spoloénost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vySke obstardvacich
nakladov, nasledne metdédou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznika v pripade, Ze dve alebo viaceré spoloénosti
s cielom zabezpecenia ¢asovo ohranicenej spoluprace uzatvaraju zmluvu, na
zaklade ktorej vznika spolocné ovladanie:

a) cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spoloénikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v Uctovnej zavierke Spoloc¢nosti uvedu:
a) aktiva a zavazky vznikajlce s Uc¢astou na konzorciu
b) naklady a vynosy plynuce z konzorcia.

V pripade spoloc¢ne ovladdanych aktiv sa v Uc¢tovnej zavierke Spoloc¢nosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne ovladanych aktivach
b) zavazky, ktoré vznikli z titulu ucasti na konzorciu
c) naklady a vynosy plynlce zo spolo¢ne ovladanych aktiv.

V pripade spoloCnych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Urovni obstardvacich
nakladov a nasledne pouzitim metddy podielovej konsolidacie alebo metody
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spolo¢nost ovlddana Spolo¢nostou, pri¢om spolo¢nost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) pravo menovat alebo odvolat viac ako polovicu ¢lenov predstavenstva
c) schopnost uréovat zdsadné rozhodnutia v oblasti finan¢ného
a prevadzkového riadenia spolo¢nosti
d) schopnost ziskat vaésinu hlasov &lenov predstavenstva.

Podnikové kombinacie predstavuju kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:
a) obstarania dcérskej spoloc¢nosti
b) kupy podniku alebo jeho casti /prevzatie Cistych aktiv ako stoja a lezia/
c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavazkov.

Metdda nakupu predstavuje pohlad nadobudatela, ktory obstardva Cisté aktiva,
pricom sa vycisluje rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a objektivnou
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hodnotou nadobldanych aktiv po odpoditani objektivnej hodnoty zavazkov.
Tento rozdiel mdze byt goodwill /obstaravacie naklady su vysSie ako podiel na
Cistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstaravacie naklady su niZSie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kaZdoroéne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivhu hodnotu nadobldanych aktiv, zdvazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po ddkladnom prehodnoteni vykaZze ako vynos uvedeného
obdobia.

17. Finanény ndstroj je zmluvny vztah, na zdklade ktorého vznikaju na jednej strane
finanéné aktiva a na druhej strane finanény zavazok alebo podielovy nastroj.
Finan¢né aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskuto¢nit vzdjomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavézkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné financné
aktiva /pohladavky z obchodného styku, poskytnuté pdzicky, dlhopisy,
zmenky/

b) periazné prostriedky

¢) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolocnosti:

o pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivdtovy kontrakt, ale nevymiefia sa fixny pocet
podielovych néstrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zédklade
ktorého ma Spoloénost pravo na podiel na ¢istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolo&nost eviduje zmenky ako poskytnuté pdézicky resp. Uvery, ktoré su
zabezpecené emitovanou zmenkou.
Spolo¢nost €leni financné aktiva nasledovne:

a) penazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté l(very a poziCky

d) cenné papiere - podielové, dihové

Nadobudnuté vlastné akcie Spolo¢nost eviduje ako znizenie vlastného imania.

Financny zavéazok je:

a) zmluvné opravnenie uskutolnit vzajomnu vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zéavézkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finan¢né
aktiva za potenciondlne nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolocnosti:

a. pricom sa nejedna o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poétu vlastnych podielovych nastrojov

b. pritom ide o derividtovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finan¢nych aktiv.

Spoloénost primarne Cleni financné zavézky na:
a) zavazky z obchodného styku
b) prijaté pbZi¢ky a Gvery od financnych institucii a od ostatnych oséb
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c) dlhopisy emitované Spolo¢nostou
d) zmenky emitované Spolo¢nostou
e) zavazky vyplyvajuce z predajov na kratko.

Spoloénost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finan¢né pozicky, ktoré su
zabezpefené emitovanou zmenkou.

ZloZzeny finanény néastroj je finanény ndstroj, ktory spifa charakteristiky aj
podielového nastroja aj finanéného zavéazku.

Finan¢né nastroje rozdelujeme podla sp6sobu ohodnotenia:
a) financné nastroje ocefiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) p6zicky a pohladavky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivnej hodnote, pri€om pri
investicidch drzanych do doby splatnosti, p6zickdch a pohladavkach a ostathom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivha hodnota
zvySuje o priame transakcéné naklady. '

Financny néstroj ocefiovany v objektivhej hodnote vysledkovo, je financny
nastroj drzany za ucelom obchodovania a dosahovania Spekulativheho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drZzand do splatnosti je finanény néastroj s uréenou splatnostou, pri
ktorom ma Spoloénost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spolo¢nost
nema preukazateln schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
financné zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zamer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa neuctuje
dlhopis, pri ktorom ma emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne nizsiu
ako je jeho umorovana hodnota.

Pozicky a pohladavky su finan¢né nastroje, ktoré nie su kétované na aktivhom
trhu, maji uréend presnd splatnost, pricom vyska platieb je fixnéd alebo je ju
mozno explicitne uréit.

Nasledné oceriovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) p6zicky a pohladavky - amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial’ sa nejednd o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloziek
d) ostatné finan¢né aktiva - objektivhou hodnotou

Amortizované obstaravacie naklady sa stanovia nasledovnym spdsobom:
a) cena urcena pri prvotnom oceneni
b) zniZena o vSetky nasledné splatky
c) zvySena resp. znizena o rozdiel, ktory vznikd medzi pévodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti
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18.

d) zvysena o Urokovy vynos/naklad
e) znizend o mozny vplyv dlZznika z hladiska Uverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota financ¢ného nastroja zistend na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Den uskutoénenia Uétovného pripadu pri kipe a predaji finanénych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo dfia dohodnutia obchodu do dha skuto¢ného
majetkového vysporiadania je financné aktivum vedené v podsivahe.

Urokové vynosy alebo Urokové naklady su vypoéitané na zdklade metody
efektivneho droku.

V pripade finanénych nastrojov uréenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote Uc¢tuje na tarchu resp. v prospech vlastného imania az do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spoloénost UGétuje ako o Uvere, ktory je zabezpecleny
finanénymi aktivami. REPO obchod &leni Spolo¢nost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska dlznika.

Derivaty sa Clenia podla Ucelu pouZitia:
a) na derivaty ur¢ené na obchodovanie,
b) na derivaty uréené na zabezpecovanie - hedging (zabezpelovacie derivaty).

Derivaty sa ¢lenia podla druhu finan¢ného néastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych si odvodené na:
a) Urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Uverové derivaty.

Spolo¢nost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VloZeny derivat je zmluvne dohodnuty zdkladny finanény ndstroj s derivatom,

ktory modifikuje zékladné vlastnosti finanéného ndastroja. Vlozeny derivat sa

Gétuje oddelene od zakladného finanéného néstroja v pripade, ak su splnené

sucasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZeného derivdtu nie st v uzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zakladného finanného nastroja, |

b) finanény ndstroj s rovnakymi podmienkami ako vlozeny derivdt by splnal
definiciu derivatu,

c) zlozeny finanény ndéstroj nie je ocefiovany realnou hodnotou, alebo ak je
ocefiovany realnou hodnotou, zmeny v oceneni su Uctované v stvahe.

12
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19.

20.

Na podsuvahovych uctoch sa odo dna nadobudnutia derivatu do dha uplatnenia
alebo skonclenia derivatu uctuju pohladavky a zavazky vyplyvajuce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivdt odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajluce z podkladovych aktiv sa ocefuji menovitou hodnotou.

V den uplatnenia alebo skondenia derivatu sa podkladové aktivum doda alebo
kipi, zalcCtuje sa v sivahe a ocefuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnutornu
hodnotu opcie alebo redlnu hodnotu terminovanej operacie.

Na suvahovych Uctoch sa Uctuju derivaty v objektivnych hodnotéch. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivhou hodnotou pohladavky vyplyvajucej
z podkladového aktiva a objektivhou hodnotou zavazku vyplyvajlceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhova cena ku dfiu ocenenia vyhlasena na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpecovacich
derivatov, sa U¢tuju na Uctoch nakladov a vynosov.

Na suvahovych Uctoch sa uctuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neocefiuje podstvahové
pohladavky a zavézky z tohto Urokového derivatu z dévodu zmien urokovych
sadzieb.

Zabezpedovacie derivaty st derivaty spifiajlice nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolo¢nosti o riadeni rizik,

b) zabezpecenie je zdokumentované od klpy resp. predaja derivatu,

c) zabezpecenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpecéenia budld zmeny
redlnych hodnét zabezpefovanych ndastrojov zodpovedat zabezpelovanému
riziku, resp. celkové zmeny realnych hodnét zabezpecovanych nastrojov su
vrozpati 80 % - 125% zmien realnych nastrojov zodpovedajucich
zabezpecovanému riziku.

Zabezpelovanymi nastrojmi moézu byt aktiva a pasiva SpoloCnosti alebo

oCakavané buduce obchody SpolocCnosti.

Zabezpeclovacie derivaty podla typu zabezpecCenia sa rozdeluju na derivaty

uréené

a) ha zabezpecenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpedenie pefiaznych tokov,

c) na zabezpeclenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajucimi podstatny alebo rozhodujlci vplyv
v obchodnej spolo¢nosti.

Zabezpedovacie derivaty Spoloénost ocefiuje a Uctuje podla typu zabezpedenia.
Spoloénost pocas prvého polroka 2014 nevykazovala zabezpelovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocenuje objektivnou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukazané na zdéklade inventarizacie a nie je
trvalého charakteru. Pravdepodobnost pefiazného toku plyntdceho z majetku je
stanovena na zaklade individualneho posludenia uvedeného majetku a po
zohladneni ¢asového faktora pinenia.
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21.

22.

Rezervy st zdvazky s neurditym Casovym vymedzenim alebo vySkou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.

Spolo¢nost pri vzniku rezerv aplikuje ofakdvanu hodnotu rezervy, ktora
predstavuje vdzeny priemer sim jednotlivych zdvazkov, priCom vahami su
pravdepodobnosti realizécie jednotlivych variant.

Spolo¢nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluzby tykajlce sa vykazovaného obdobia, na zverejnenie Gétovnej zavierky a na
zostavenie a zverejnenie vyro¢nej spravy. Spoloénost tvori len kratkodobé
rezervy na beznu prevadzkovu ¢innost.

Pri pouziti rezerv sa Ultuje v prospech zavazku a na tarchu Uctu rezerv, bez
pouZitia nakladov.

Spoloc¢nost pri dani z prijmov osobitne uctuje:
a) daf z prijmov splatn( za bezné Gctovné a zdanovacie obdobie,
b) dan z prijmov odloZent do buducich U¢tovnych a zdafiovacich obdobi.

Daf z prijmov splatnG za beZné UGétovné a zdariovacie obdobie Spolocnost
vypodita podla Zékona o dani z prijmov v zneni neskorsich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevaddzka Spolo¢nosti sidlo.

OdloZena dafi z prijmov sa vypocita z prechodnych rozdielov medzi darfovou
zdkladfiou aktiv alebo zavdzkov a jeho Gétovnou hodnotou vykazanou v suvahe.
Daflovou zdkladfiou aktiv alebo zavézkov je hodnota tychto aktiv alebo zavazkov
na dafové Géely. Pri vypoéte odlozenej dane z prijmov bola pouzita % sadzba
dane platnd pre krajinu, kde ma prevadzka Spolo¢nosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri uréovani zakladu dane (dariové straty) buducich
obdobi, ked je G¢tovna hodnota aktiv alebo zévézkov narokovana alebo
uhradend, vedud k odlozenému dafiovému zavazku,

b) odpoéitatelné sumy zistené pri urdovani zakladu dane (dafiové odpocty)
budtcich obdobi, ked je G¢tovna hodnota aktiv alebo zévézkov narokovana
alebo uhradend, vedu k odlozenej danovej pohladavke.

OdloZenéd dafova pohladdvka je suma dane z prijmov narokovana v budicich
obdobiach pri

a) odpoditatelhych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych dafiovych stratach,

¢) prevedenych nevyuzitych darfovych odpoctoch.

Odlozeny dafiovy zévézok je suma dane z prijmov uhradena v buddcich
obdobiach z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov.

Odlozend dan je vykdzana vramci ndkladov daného uGctovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa Uctuje priamo vo vlastnom imani

b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Gctovalo vo vlastnom imani

c) podnikovych kombinacii.
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23.

24.

Spolo¢nost mbéze kompenzovat vzadjomne odlozené danové pohladavky
a odlozené dafiové zavéazky v nasledujlcich pripadoch:
a) Spolo¢nost mé narok na kompenzaciu z titulu beznej dane a zéroven
b) odloZzené dariové pohladavky a zavazky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty danovy subjekt.

Na podstvahovych Gcétoch Spolo¢nost Uctuje o spotovych operaciach,
o terminovych operéciach, o prijatych a poskytnutych zarukach a ruceniach,
o prijatych a poskytnutych Gverovych prisfuboch, o cennych papieroch uloZzenych
do spravy, do drZitelskej sprédvy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spolo¢nost neuctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diu uctovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 70 %
z ceny nehnutelhosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % 2z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladavky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) statne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku dru uctovnej zavierky,

e)zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
Z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp.
ostatné ruéenia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaruc¢eného zavézku,

i) &tdtna zaruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné perazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Ucte dlZznika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych o0séb, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spolo¢nosti - 40 % z hodnoty zaruéeného podkladového aktiva,

) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za poruSenie zasady vzajomného zapocitania sa nepovazuje spdsob uctovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do ndakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Uctovnictve ku dnfu vyrovnania
predaja (netto spdsob).
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky
Pefiaznymi prostriedkami sa rozumeji pefiazné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatné na poziadanie.

Penazné ekvivalenty

Pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo¢nost pouziva
na riadenie penazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dfa, so
zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo penaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najma prdva spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do 24 hodin,
statne pokladnicné poukazky a pokladni¢né poukdzky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktlra pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov:

Popis K 30.6.2014 K 30.6.2013

Pohladavky voci bankam 2259 4262

Pokladni¢na hotovost 3314 8 614
_ Spolu 5573 12 876

Spoloénost pouzila pre vykazovanie pefiaznych tokov nepriamu metddu.

D. PREHLIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

Zakladné imanie Spoloc¢nosti podla vlastnikov a podla emisii:

ot Podiel v % Podiel v %
A k 30.6.2014 k 30.6.2013
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 100,00
Spolu 100,00 100,00
Emisia SK 1110004480 SE 01 dha 21.11.2006 Druh akcii - kmefové, zaknihované, na meno
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 27 000 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovitd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisia Sk 1110004472 SE 01 dila 21.11.2006 Druh akcii - kmefiové, zaknihované, na meno
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 9 000 ks
Polet emitovanych akcii od 16.5.2011 3132ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Valné zhromazdenie SpoloCnosti dna 16.5.2011 schvdlilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmenovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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V Obchodnom registri bola zmena poctu kusov a zmena menovitej hodnoty akcii
zapisana dna 11.6.2011.

Neuhradena
strata/
nerozdeleny | Zisk/strata
zisk bezného
Akciovy | Rezervné | Fondy z | minulych uctovného | Vlastne
Polozka kapital |fondy ocenenia | obdobi obdobia | imanie
b 1 2 3 4 5 6
Stav k 30.6.2013 125 280 16157 | -31153 1570 15437 127 291
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj 12 946 12 946
Ostatné ocefiovacie rozdiely 0
Dan uc¢tovana na polozky vlastného
imania 0
Zmena &istého obchodného
imania bez zisku za bezné uctovné
obdobie 0 0 12 946 0 0 12 946
Zisk/strata bezného uétovného
obdobia 11 666 -26 043 -14 377
Uplna zmena éistého obchodného
imania 0 0 12 946 11 666 -26 043 -1 431
Rozdelenie zisku/Uhrada straty 0
Zvysenie/zniZzenie akciového kapitalu 0
Stav k 30.6.2014 125 280 16157 | -18 207 13 236 -10606| 125860
E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV
Oznacenie POLOZKA 30.6.2014 | 30.6.2013
a b 1 2
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov 4928528 | 4709725
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov
Pohfadavky klientov voéi trhu
Maijetok klientov spolu 4928 528 | 4709725
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
Zavazky z periaznych prostriedkov klientov
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfélii klientov
ZavazKy zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 4928 528| 4709725
ZavéazKy klientov vodi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zaviazky voci klientom zo zvereného majetku
spolu 4928 528 | 4709 725
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F. POZNAMKY

K POLOZKAM __VYKAZU

O FINANCNEJ

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

A. Aktiva

Cislo

1. EUR Penazné prostriedky a

riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Penazné prostriedky v pokladni 3242 3238
2. Bezné uéty 2072 3999
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X MedzisUget - sivaha 5314 7 237
Uverové linky na okamzité ¢erpanie
6. pefaZnych prostriedkov
Spolu 5314 7 237
Cislo |1.CZK Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Penazné prostriedky v pokladni 12 5285
2. Bezné uéty 53 108
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohlradavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operécii
Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzistcet - suvaha 65 5393
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. penaznych prostriedkov
Spolu 65 5393
Cislo |1.USD Pefazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Periazné prostriedky v pokladni
2. Bezné ucty 134 155
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vkiady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazneho trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - sivaha 134 155
Uverové linky na okamzité Gerpanie
6. pefnaznych prostriedkov
Spolu 134 155

SITUACII

A
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Cislo |1.UAH Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Penazné prostriedky v pokladni 60 9
2. BeZné ucty
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3 do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisué&et - sivaha 60 9
Uverové linky na okamzité erpanie
6. pefaznych prostriedkov
Spolu 60 91
Cislo
riadku | 5. EUR Cenné papiere na predaj 30.6.2014 30.6.2013
1. Akcie
1.1, nezalozené
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
2. Podielové listy
2.1. nezalozené
2.2, zaloZzené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Kratkodobé dlhopisy napriklad pokladniéné
3. poukaZky
3.1. nezaloZzené
3.2. zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4. Dlhopisy
4.1. nezalozené
4.2. zaloZené v repoobchodoch
4.3. zaloZzené
5. Zmenky 90 802 91193
5.1. nezaloZzené 90 802 91193
5.2 zalozené v repoobchodoch
5.3. zaloZzené
Spolu 90 802 91193
Cislo
riadku | 5. CZK Cenné papiere na predaj 30.6.2014 30.6.2013
1. Akcie 72 047 59 102
1.1. nezaloZené 72 047 59 102
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. Podielové listy
2.1. nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
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Poznamky k priebeZnej uctovnej zévierke k 30.6.2014

Kratkodobé dihopisy napriklad pokladni¢né

3. poukaZky

3.1. nezaloZzené

3.2 zaloZené v repoobchodoch

3.3 zaloZené

4, Dlhopisy

4.1. nezaloZené

4.2. zalozené v repoobchodoch

4.3. zaloZené

5. Zmenky

5.1. nezaloZzené

5.2 zaloZené v repoobchodoch

5.3. zalozené
Spolu 72 047 59 102

Cislo

riadku | 11. Nehmotny majetok 30.6.2014 | 30.6.2013

1. Obstaravacia cena 343 766 343 766

2. Qdpisy 343 766 343 766

3. ZniZenie hodnoty

4. Uétovna hodnota 0 0

Cislo

riadku | 12. Hmotny majetok neodpisovany 30.6.2014 | 30.6.2013

1. Pozemky

2. Obstaravacia cena

3. ZniZenie hodnoty

4. U&tovna hodnota 0 0

5. Umelecké diela

6. Obstaravacia cena 125 000 125 000

7. ZniZenie hodnoty

8. Ugtovna hodnota 125 000 125 000
Spolu 125 000 125 929

Cislo

riadku | 13. Ostatny majetok 30.6.2014 | 30.6.2013

1. Pohfadavky za poplatky a provizie 6413 6 344

2. Pohladavky za poskytnuté zalohy 146 374
Pohfadavky vyplyvajluce z ostatnej

3. prevadzkovej &innosti 119

4. Pohfadavky vo&i zamestnancom

5. Ceniny 2 2

6. Naklady buducich obdobi 96

7. Prijmy buddcich obdobi 8§ 774

8. Opravné polozky -481 -485
Spolu 6 080 15224

Cislo

riadku | 14. Daiiové pohfadavky 30.6.2014 | 30.6.2013

1. Dan z prijmov PO

2. Odlozend darova pohladavka 1355
Spolu 0 1 355
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VYKAZ O FINANCNE) SITUACII

B. Pasiva

Cislo |1.Zavazky splatné na poziadanie -

riadku | rozpis podfa mien 30.6.2014 | 30.6.2013
1. EUR 15423 54 496
2. usD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzK
8. PLN
9. HUF
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 15 423 54 496
Cislo
riadku | 1. Zavazky splatné na poziadanie 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Zavazky za prijaté zélohy 11 35
Zavazky vyplyvajuce z ostatnej
2. prevadzkovej ginnosti 3 555 42 545
Zavazky voci zamestnancom a institiciam
3. socialneho zabezpedenia 11 857 11916
Spolu 15 423 54 496
Cislo |6.b).l. Ostatné prijaté kratkodobé Gvery
riadku | (zmenky) splatné na videnie 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Do jedného mesiaca
1.1. zabezpelené
1.2. nezabezpetené
2. Do troch mesiacov 1471 7 502
2.1. zabezpelené
2.2. nezabezpedené 1471 7502
3. Do Siestich mesiacov 82978 89100
3.1. zabezpedené
3.2. nezabezpetené 82 978 89 100
4. Do jedného roku 73483 25952
4.1. zabezpedené
4.2. nezabezpetené 73483 25952
5. Do dvoch rokov
5.1. zabezpefené
5.2. nezabezpecene
6. Do piatich rokov
6.1. zabezpetené
6.2. nezabezpecene
7. Viac ako péat rokov
7.1. zabezpedené
7.2 nezabezpetené
Spolu 157 932 122 554
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Cislo
riadku | 7. Rezervy 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Rezerva na zverejnenie uctovnej zavierky 100
2. Rezerva na audit Uétovnej zavierky 200
3. Rezerva na dovolenky 362 58

Spolu 362 358
Cislo
riadku | 8. Dafiové zavazky 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Dari z prijmov zo zavislej &innosti 85 86
2. DPH -160 -35
3. Dan z motorovych vozidiel
4. Dan z nehnutelnosti
5. OdloZzeny danovy zavdzok

Spolu -75 51

Odlozeny Odlozeny
danovy zavazok danovy zavizok
) a odloZzena ) a odlozena

Odlozena daf je k Uctovna |Danova |daiiova Uétovna | Dafiova |darfiova
31.12.2013 zakladna | zakladia | pohFadavka k zakladna | zakladfia | pohfadavka k
vytvorena na: 2012 2012 31.12.2012 2013 2013 31.12.2013
Dihodoby majetok 125000| 125000 0| 125000( 125000 0
Hodnota odlozeného
danového zaviazku: 0 0
Darova strata 5 891 1355 0
Pohladavky
Hodnota odloZenej
danovej pohfadavky 1355 0
Spolo¢nost k 30.6.2014 nevycislovala odlozen( dan.
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplét a provizii 30.6.2014 | 30.6.2013
ill; Vynosy z odplat a provizii 612 17 435
2. Z investiénych sluzieb 7 364 831
3. Z vedrajsich investi¢nych sluZieb 1176 40 614

Spolu 9152 58 880
Cislo
riadku | 8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Kratkodobé pohfadavky a Uvery
2. Kratkodobé cenné papiere 2842 3057
3. Dlhodohé uvery
4. Dlhodobé cenné papiere
5. Finan&ny prenajom

Spolu 2842 3057
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Cislo |[11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k

riadku | finanénych operacii 30.6.2014 |30.6.2014 |30.6.2013 |[30.6.2013
Zisk alebo strata z operacii

1. s cennymi papiermi 4 299
Zisk alebo strata z

2. devizovej Cinnosti 36 12 198 5
Spolu 36 12 198 4 304
Rozdiel -24 4106

Cislo

riadku | 12. Ostatné vynosy 30.6.2014 | 30.6.2013
Vynosy z postipenych

1. pohfadavok 1

2. Ostatné prevadzkové vynosy 1
Spolu 2 0

Cislo

riadku | i. Osobné naklady 30.6.2014 | 30.6.2013

1. Zakladné mzdy 3124 3041

2. Pohybliva zlozka miezd

3. Poistenie 1099 1 069

4. Stravovanie

5. Zdravotna starostlivost

6. Vzdelavanie a $kolenia 498 623

7. Dovolenky, kultira, $port, zabava 17 18
Spolu 4738 4751

Cislo

riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 30.6.2014 | 30.6.2013

1. Odplata auditorovi a u¢tovné sluzby 944 1063

2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni

3. Iné sluZby 152 412

4. Najomné

5. Energie

6. Nakdpeny material 36

7. Poradenstvo 1162 3383

8. Marketing a reklama

9. Naklady na obchodné zastupenie 13 415

10. Licencie 5013 5 006

11. Naklady z neuplatnenej DPH na vstupe 1 806 3449

12. Poistné

13. Clenské prispevky do fondov 1868 2393

14. Iné prevadzkové naklady 982 983

15. Naklady na postlipené pohladavky

16. Zmluvné pokuty a penale

17. Dane 61 56
Spolu 11 988 30 196
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Cislo |n.1. Naklady na Groky a obdobné
riadku | naklady 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Kratkodobé zavazky a prijaté avery
2. Emitované kratkodobé cenné papiere 4 421 4048
3. Prijaté dlhodobé Gvery
4. Emitované dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom
Spolu 4 421 4048
Cislo
riadku | n.2. Dane a poplatky 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4. Miestne dane a poplatky 57 56
5. Sudne poplatky a iné poplatky 4
Spolu 61 56
Cislo
riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 30.6.2014 | 30.6.2013
1. Naklady na odplaty a provizie 1431 11611
Spolu 1431 11 611

G. OSTATNE POZNAMKY

1. l'ldaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzickd osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc urcovat spdsoby a postupy financnej a prevadzkovej
¢innosti SpoloCnosti za Ulelom ziskania Uzitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzickd osoba, ktora je klliCovou riadiacou osobou v Spolo¢nosti alebo v jej
materskej Uc¢tovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici

¢) pravnicka osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost

d) pravnickd osoba, ktora je kontrolovand rovnakou materskou Uctovnou
jednotkou

e) fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorda ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutocne
uréuje spbsoby a postupy financnej a prevadzkovej cinnosti Spolocnosti a jej
blizki rodinni prislusnici

f) dcérske, pridruzené a spolocné uctovné jednotky

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolo¢nostou a zahrani¢nou zavislou osobou sU porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezavislého vztahu).
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Spolo¢nost na vydislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odlisnych cien medzi

Spolo¢nostou
a nezavislymi osobami pouziva metédu nezavislej trhovej ceny.

a zahrani¢nymi

zavislymi

osobami

O transakciach rozhoduje predstavenstvo Spoloc¢nosti.

Cislo
riadku

a) Podiely spriaznenych osé6b na
zakladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi a jeho dcérskych
ué.j. a pridruzenych ué.j.

30.6.2014

30.6.2013

Podiely na zakladnom imani
obchodnika s cennymi papiermi

100%

100%

Podiely na zakladnom imani dcérskych
0é.j.

Podiely na zakladnom imani
pridruzenych U&.j.

a medzi

Cislo
riadku

b) Pohladavky a
spriaznenymi osobami

zavazky so

30.6.2014

30.6.2013

Kratkodobé pohladavky so spriaznenymi
osobami

3474

1629

z toho s materskou spoloénostou

3474

Dlhodobé pohfadavky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spolo€nostou

Kratkodobé zavdzky so spriaznenymi
osobami

389

38 738

z toho s materskou spolo&nostou

Dlhodobé zavazky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spolo¢nostou

Cislo
riadku

c) Urokové vynosy a trokové naklady
so spriaznenymi osobami

30.6.2014

30.6.2013

Urokové vynosy so spriaznenymi osobami

519

1717

z toho s materskou spolo¢nostou

Urokové naklady so spriaznenymi osobami

4421

4048

z toho s materskou spolo€nostou

3458

4 021

Cislo
riadku

d) Poplatky za poskytnuté sluzby
‘vyuctované voci spriaznenym osobam

30.6.2014

30.6.2013

1.

Poplatky vyuctované vodi spriaznenym
osobam

8 695

54 841

z toho voci materskej spoloénosti

8 277

37 464

Spolo¢nostou

2. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka a diiom zostavenia Guctovnej zavierky

V Spoloc¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
¢innost Spolo¢nosti a tym aj zostavenie priebeznej i¢tovnej zavierky k 30.6.2014.
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3.

Opravy chyb minulych Gac¢tovnych obdobi

Spolo¢nost pocas tohto obdobia nemenila Ziadne G¢tovné postupy a spdsoby
ocenovania a vykazovania aktiv a pasiv.

Rozdelenie zisku za rok 2013

Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti zo dna 25.6.2014 rozhodlo o schvaleni
individualnej Gc¢tovnej zavierky za rok 2013 a hospodarskeho vysledku za rok
2013, ktorym je zisk vo vyske 11 665,45 EUR. Zisk vo vyske 11 665,45 EUR bol
prevedeny na Ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

Priemerny pocet zamestnancov

Popis Stav k 30.6.2014 Stav k 30.6.2013
Priemerny pocet zamestnancov 8 8
z toho:
pocet &lenov Statutéarnych organov 3 3
pocet ¢lenov riadiacich organov 3 3

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatni dan zprijmov za
predchadzajiuce actovné obdobie

Spoloénost k 30.6.2014 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na vlastné imanie Spolocnosti

Spolo¢nost k 30.6.2014 neposkytovala zamestnanecké pozitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis Stav k 30.6.2014 Stav k 30.6.2013
Vysledok hospodarenia -10 606 15 437
Pocet akcii 12 528 ks 12 528 ks
Vynos na akciu 0,00 1,23

Informacie o Gverovom riziku

Uverové riziko vznikd v sOvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi v bankach a finan¢nych
instituciach, obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladavok a buddcimi dohodnutymi transakciami.

Spoloénost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie dlznika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentirami vo svete, najma Standard and Poor’s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stédvaju smerodajné pri investicnom
rozhodovani, avsak popri tychto hodnoteniach Spolocnost interne sleduje
a analyzuje dlznika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavnhym zdrojom financnych
informacii pri analyzach emitentov dlhopisov su systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiCnymi bankami, ktoré su
poskytované Spolocnosti.
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Pohladavky sa nekategorizuju do skupin, ale k posutdeniu jednotlivych dlZnikov
sa pristupuje individualne. SpoloCnost sa snaZi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutocéfiuje finanéna
a nefinan¢na analyza. Nefinancnd analyza zohladriuje kvalitativne ukazovatele
a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

DlZznici resp. emitenti sa posudzuji individudlne, prifom sa zvazuju
predovSetkym nasledovné faktory:

¢ predchadzajlce skusenosti s dlznikom,

e objem po6zicky,

e doba splatnosti p6zicky.

Zabezpeclenie obchodu

Pre minimalizdciu Specifického Uverového rizika je osoba opravnena uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny Ulet Spolo¢nosti povinnd hladat moZnosti
zodpovedajucej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpedenia obchodu moéze

byt:

- zalozené likvidné penazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vyska objemu
peflaznej zdbezpeky zohladriuje volatilitu danej meny voéi EUR resp. USD, ak
takato mena na zabezpecenie nie je obchodovana voéi EUR;

- cenné papiere resp. iné finan¢né nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotdciou na finan¢nom trhu, s akceptovanou mierou Uverového
rizika volatilitou pre Spolo¢nost; akceptovand miera je stanovend
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na ucte diznika, protistrany alebo spoludlZznikov, garantorov
inych osbb, ktoré poskytli svoje pefazné prostriedky ako zabezpeku
Spoloc¢nosti;

- zmenka, akreditivy, zdruky pokial' existuje moznost ich spenaZenia na
financ¢nom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

- ruditelské vyhlasenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najma Specifické Uverové riziko; pristupujici subjekt
podlieha finanénej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkuldacia poistného plnenia v prospech Spolocnosti podlieha
predovSetkym procesu identifikovania opera¢ného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného plnenia v prospech
Spolocnosti; redlne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho budicu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostatoénost zdbezpeky
pre Spoloc¢nosti;

- postupenie pohladédvok podlieha Uverovému riziku dlznika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlznika;

- zdlozné pravo na hnutelny a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Uverové, operacné, ktoré musi byt dostatoéné na akceptovanie takejto
zabezpeky Spolocnosti;

- formu spéatného postihu klienta Spolo¢nost akceptuje, iba su eliminované
predovsetkym vSetky pravne rizika, Uverové riziko klienta;
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- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocuji v kontexte elimindcie v tomto
predpise spomenutych vsetkych druhov rizik.

Osoba opravnenda méze kombinovat jednotlivé poskytnuté zédbezpeky obchodu,
avSak kombinaciou nesmie zvysit mieru rizika od rizika zdbezpeky s najmensou
mierou a poctom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktord zabezpeka obchodu je prijatelnd pre Spoloc¢nost.

Opravné polozky Spolocnost vytvdra k pohladavkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zdklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost periazného toku plyniceho z majetku je stanovend na
zdklade individualneho postdenia uvedeného majetku a po zohladneni éasového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost penazného toku plynlceho z pohladdvky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
ek pohladdvkam vodi spolo¢nostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nesplacané pohladavky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
omeskanych splatok a riesia sa individudlne (osobné rokovania s diZnikmi,
upominania diznikov). Spolo¢nost rozhodla, Ze k 30.6.2014 sa nebudd tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohladdvkam do vysky 150,- EUR. Spoloénost
vyuziva sluzby externych pravnikov a agentdr na vymahanie dlhov.

10. Informacie o trhovom riziku

Spolo¢nost sa pri svojej ¢innosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operacii s Urokovymi, akciovymi a menovymi ndstrojmi,
ktoré su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Spoloc¢nost rozliduje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:

¢ miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu

e pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o Ciastku rovnajucu sa mnozstvu pridaného rizika

e miera rizika portfdlia, ktoré ma vzdy vyssSiu alebo rovnakd hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia

¢ miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensie alebo
rovné suctu mier rizik tychto jednotlivych portfélii.

Koherencia v bodoch 3 a 4 umoziuje pouzitie miery rizika pre alokaciu kapitalu

na krytie jednotlivych strat.

Predstavenstvo Spolocnosti vo vSeobecnosti predchadza a eliminuje rizika pri

uzatvarani obchodov na vlastny Ucéet krokmi:

- schvalovanie obchodov predstavenstvom Spolo¢nosti alebo osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prislusnej divizie Financii;

- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé opravnené
osoby divizie Financii;

- ,due diligence" proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;
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forma zabezpecenia, rucenia obchodu.
Menové riziko

Menové riziko vznika z budticich obchodnych transakcii, existujuceho majetku
a zavazkov a Cistych investicii do zahraniénych dcérskych spolo¢nosti. Spolo¢nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Eurdpy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych menach a v dbsledku toho je vystavena
kurzovym rizikam spdsobenych najma pohybom kurzu USD a CZK vodi funkénej
mene spolo¢nosti.

Urokové riziko suvisi s moznostou straty vyplyvajlicej z pohybov (rokovej
sadzby ovplyvnujuce realnu hodnotu a pehazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju
Spolo¢nost riziku variability pefaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spoloénost riziku zmeny redlnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portfdliu
Spolocnosti a finanénych derivatov odvodenych od tychto néstrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
urcitého finan¢ného ndstroja a tak poklesu alebo zvy$enia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informacii pri analyzach cien akcii su systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investicnymi
bankami, ktoré su poskytované Spolo¢nosti.

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zavdzkov podla poloZiek vykazu o financnej
situéacii, podla datumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo datumu zostatkovej

doby splatnosti:
Zostatkova doba splatnosti
od 1 od1 .
Aktiva k 30.6.2014 do 1 mes. od3 mes. roka al‘::aacs po Nespeci- Spolu
mes. do3 dolroka do5 splatnosti fikované P
rokov
mes. rokov
Pokladni¢na hotovost 3314 3314
Pohladavky vodi
bankédm splatné na
poziadanie 2259 2 259
Cenné papiere na
predaj 90 802 72 047 162 849
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
Dariové pohladavky
Ostatny majetok 3478 138 2 464 6 080
Aktiva celkom 9 051 90 940 2464 197 047 299 502
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Zostatkova doba splatnosti
od1

od 1 3
Pasiva k 30.6.2014  do1 mes. _°93 roka  viac po Nespeci-
mes. do 3 L 00 NIEE S LT splatnosti fikované Spal
) 1roka roko rokov
mes. -
Zavéazky z dlhovych
cennych papierov 157 932 157 932
Ostatné zavazky 2 765 1417 11 241 15423
Dariové zavazky -75 =75
Rezervy 362 362
Viastné imanie 125 860 125 860
Pasiva celkom 2 690 1417 169535 125 860 299 502
Zostatkova doba splatnosti
od 1 od1 .
Aktiva k 30.6.2013 do 1 mes. od3 mes. roka 2 Il:;ac 5 po Nespeci- Spolu
mes. do3 dolroka do5s Toray splatnosti fikované P
mes. rokov
Pokladniéna hotovost 8614 8 614
Pohladdvky voci
bankam splatné na
poziadanie 4262 4 262
Cenné papiere na
predaj 91 193 59 102 150 295
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
Darnové pohladavky 1355 1355
Ostatny majetok 701 8 752 5771 15 224
Aktiva celkom 13 577 101 300 5771 184102 304 750
Zostatkova doba splatnosti
- e
Pasiva k 30.6.2013 do 1 mes. po Nespeci-
mes. do 3 TR 05T 6L 1 splatnosti fikované gEck
v 1roka roko rokov
mes, -
Zéavézky z dlhovych
cennych papierov 7 502 115 052 122 554
Ostatné zavazky 2972 657 11 294 39 573 54 496
Dariové zavazky 51 51
Rezervy 358 358
Vlastné imanie 127 291 127 291
Pasiva celkom 3 023 8 159 126 704 39573 127 291 304 750

Vplyv zmeny urokovej miery na vysledok hospodarenia Spolocnosti.

Za vyznamnul zmenu Urokovej miery Spolo¢nost povazuje 100 bazickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného
finanéného nastroja.

Posun drokovej

miery na Strata zo zmeny
Popis k 30.6.2014 perfiaznom trhu  Udrokovej miery
(v bazickych (v EUR)
bodach)
EUR 100 884,82
Celkom 884,82
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Vplyv zmeny menového péru na vysledok hospoddrenia Spolocnosti.
Za vyznamnl zmenu menového paru Spolo¢nost povazuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného financného nastroja.

. - Zmena Celkova pozicia Strata zo zmeny
203” 1;56 2014 F;l(egg ';yzk ‘;'Ir: menového paru Spolocnosti v danej  kurzu menového

i e 0 5% mene (v EUR) péaru (v EUR)
CZK 27,459 28,832 72 047,26 3 430,87
Celkom 72 047,26 3 430,87

Viplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodarenia Spolocnosti.

Za vyznamnl zmenu ceny akcie Spolo¢nost povaZzuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného financného
nastroja.

Popis Suma v danej Pokles ceny v % Strata z poklesu

K 30.6. 2014 mene (v EUR) y ceny akcie (v EUR)
CZK 72 047,26 20 14 409,41
Celkom 14 409,41

11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykonava ju vystavujl réznym rizikdm: a to trhovému
riziku (vratane menového rizika, Urokového rizika, akciového rizika), kreditnému
riziku (Uverového rizika), riziku likvidity, opera¢nému riziku a obchodnému
riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost
situacii a snazi sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na financ¢né
vysledky Spoloénosti, zaroven je nastrojom Spolocnosti na dodrZiavanie
pozadovanej a primeranej urovne rizika pri jednotlivych obchodnych
transakciach, pri otvarani novych pozicii a operaénych aktivitéach tak, aby nebola
ohrozena ¢&innost Spolo¢nosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spoloénost kvantifikuje rizikd slvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a operacnej cinnosti, pricom vyuziva sOhrnné
charakteristiky, ktoré su definované ako miery rizika. Pre rozne Ucely a typy rizik
st vhodné rozne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je vefmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyZaduje odborn(
a neustalu identifikdciu nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
maju negativny dopad na Spoloc¢nost.

Riadenim rizika sa zaobera divizia Financii na zdklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spoloénosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikd SpoloCnosti v Uzkej sucinnosti s ostatnymi oddeleniami Spolo¢nosti.
Zamestnanec/osoba zodpovedna za vykon funkcie riadeni rizik v Spolocnosti je
povinnd dodrziavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujucich sa k vykonu tejto funkcie; predovSetkym dodrziavat
zdkonom stanovené poziadavky na kapitdlovil primeranost a majetkovu
angazovanost.

Spoloénost v zmysle zdkonnych poziadaviek vztahujacich sa na jej ¢innost
zaviedla, uplatfuje a dodrziava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urdit tolerovany stupen rizika.
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Hlavné cinnosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s Cinnostami Spoloc¢nosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urcit tolerovany stupef rizika,

- prijat U¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
¢innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stupen
rizika,

- monitorovat primeranost a Géinnost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stupen dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a G¢innost opatreni prijatych na ndpravu nedostatkov
v tychto stratégidch a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spodivajucich v ich nedodrziavani prisludnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizacného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,

- odsuhlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizatnom d¢leneni
Spolocnosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
e vyplyvajlica z neschopnosti Spolocnosti spinit svoje zdvéazky v €ase ich
splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym néstrojom obchoduje; staZeny
pristup k spenazeniu finanénych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe Spoloénosti,
alebo uréené na kratkodobu potrebu riadenia likvidity st vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
neCakanych zavézkov je potrebné likvidovat dlhé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpelit tak dostatoéné hotovostné krytie na krytie zavazkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejSej forme su
stanovené predstavenstvom SpoloCnosti a slUZia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentualny pomer pre zabezpecCenie likvidity Spolo¢nosti k jeho
beznym  prevddzkovym vydajom a olakdvanym zdvazkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operacné riziko je Spolo¢nostou definované ako mozZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme vnultornej kontroly,
systéme organizdcie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnutornych
kontrolnych mechanizmov, informacnych systémov, bezihonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri vSetkych produktoch, sluzbach a procesoch
a vznika denne vo vSetkych finanénych institlcidch pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v réznych oblastiach operacii Spolo¢nosti. Zamestnanci Spoloénosti sa riadia
organizaénym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spolo¢nost aktualizuje interné smernice v sulade s platnou legislativou.
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Obchodné riziko je ¢lenené na:

e pravne riziko (legal risk) riziko straty v désledku strat z pravnych
poziadaviek alebo pravnej nepresaditenosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitelnost zapoctu; dokumentédcia - existencia pisomnej
dohody, ramcové dohody a pod.; pravna spésobilost subjektu uzatvérania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

o riziko zmeny Uverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu SpoloCnosti a ziskat finan¢né zdroje za vyhodnejdie
urokové naklady ako v minulosti;
reputaéné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spoloénosti na trhoch;
danové riziko (tax risk) straty zo zmien dafiovych predpisov;
riziko menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty sp6sobené
s nemoznostou  plnej konvertibility  kapitdlovych,  dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, staZend repatridcia zisku na devizovom
trhu;

e riziko_pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
financného systému;

» requla¢né riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemozZnosti
pinenia regulacnych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovsetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mozné na medzinarodnych finanénych trhoch eliminovat
Standardnou dokumentdciou. Predstavenstvo pravne riziko riedi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej institlcie splnit si svoje zavazky je prenesené na ostatné,
¢o mbZe spoOsobit znacné zlyhanie likvidity a Uverového zlyhania bank.

Cislo
riadku

12. Naklady Spoloc¢nosti voéi
auditorovi za uctovné
obdobie 30.6.2014 | 30.6.2013

Overenie uétovnej zavierky

Uist'ovacie auditorske sluzby

Suvisiace auditorske sluzby

Danové poradenstvo

el Bl Il Tl P

Ostatné auditorske sluzby

Spolu 0 0
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H. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsdvaha)

Oznacenie

POLOZKA

30.6.2014

30.6.2013

a

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Prava na vypoZi¢anie pefiaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurépskych opcil

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruenia

RN O A W N[

Pohladavky zo zaloZnych prav

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpedovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a prdvam

11.

Hodnoty odovzdaneé do Uschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidencii

4 928 528

4709725

Iné aktiva spolu

4 928 528

4709 725

Oznacenie

POLOZKA

30.6.2014

30.6.2013

a

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavazky na poZi¢anie pefiaznych
prostriedkov

ZavézKky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z bankovych zaruk

Zavazky z ruenia

X IN O |~

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpetovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

1.

Hodnoty prevzaté do spravy

4 928 528

4709725

12.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

4928 528

4709725
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HOSPODARSKE NOVINY
PONDELOK 4. AUGUSTA 2014

Firmy stopli hromadné prepustania

ZAMESTNANIE | Zaujem o pracovnu silu sa ukazuje okrem strojarov aj v gumarenskej vyrobe, kovovyrobe i u elektrotechnikov.

oh

3

i
** Michaela Kusnirova
michaela.kusnirova@ecopress.sk

" Bratislava - Viac ako dvetisic za
, vlanaj¥f a priblizne 500 za tohto-
' roény prvy polrok Také su Statis-
tiky hromadnych prepa$tani na
Slovensku. Zaver? Pocet fudf, ktorf
hremadne pri3li o pricu, vyrazne
klesol a v porovnan{ s munulosfou
-+ jelen Stvrtinovy.
Je to vysledok oZivovania eko-
nomiky, tvrdia zhodne odborni-
- ci..,Tieto udaje dokresiui celko-
vy obraz o postupnom zlep3ova-
nf 5a situ4cie na pracovnom trhu,”
hovori analytik VOB banky Zden-
- ko Stefanides

Rastd zakazky aj

ofakdvania

Po raste zdkaziek a investicif fi-
riem je toto dal¥f priklad oZivo-
vania ekonomiky a toho, Ze sa
spolognostiam skittotne postupne
zadfna darif. Prikladom tohto po-
zittvneho trendu je a) bratislavsky
vyrobca optickych kabeldZi a sen-
zorickych systémov spoloénost
Sylex Firme stipli medzirocne
trzby priblizne o 20 percent. Pr1-
tom prave elektrotechnikov po-
znadila kriza v porovnani s inymi
odvetviami priemyslu pomerne
tvrdo. Sylexu viak v sudasnosti do-

pyt po vyrobkach rastie. Aj preto
sa v najbliZsich mesiacoch chystd
preinvestovat dokopy 6 aZ 7 milio-
nov a prijat 60 Tudi. ,Dévodom je
nérast poZiadaviek nasich klientov
a rozirovanie aktivit' firmy. Preto
chceme vytvorif zodpovedajiice
kapacity a pracovné podmienky,”
informuje konatel sprlo¢nosti
Dusan Synak. Firma sa tak chystd
vystavat nové vyrobne 1 skladové
priestory. Investovat chce tie? do
laboratdrii a v¥vojovych dielni.

Pozitivny trend naznaduje nie-
len potet prepustengch, ale aj po-
et fimem, kioré takéto preptsta-
nie nahldsili. V porovnani s via-
taj$kam klesol na polovicu. Cim
to je? Posledné roky firmy zdpa-
sili 5 nedostatkom zdkaziek ¢i ob-
jédnédvok, na ¢o doplatili aj ich za-
mestnanci A tisice fudi sa tak za-
radili do evidencie radov prace.
Dalsiu ranu spolognosti dostali
koncom roka 2012, ked vladda Ro-
berta Fica {Smer-SD) predstavi-
la svo) prvy balidek opatreni. Pre
vy$sie odvody a dane, ako aj novy
Zakonnik préce, tak doslo k dalsej
vine prepustania. Zadiatkom vla:
fiajika sa tak nezamestnanost na
Slovensku vy$plhala na historic-
ke maxima

V gtidasnosti sa viak trend obra-
cia. Potet hromadnych prepadtan(
sa nielenZe zmensuje, ale zvviu-

INZERCIA

Polrodné spréva k 30.6 2014 za spolatnost SLAVIA CAPITAL, a.s.,
obchodnik s cennymi papiermi je zverejnené v elektranicke] forme
na internetave) stranke spolognosti www.slaviacapital.com. uloZend
a spristupnena k nahliadnutiu v sidle spoloénosti na Mostove) 2,
811 02 Bratislava

Pofnonakup SARIS, aus.
Bardejovské 44, 080 01 PreSov, 1G0: 00 155 012, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sidu Predoy, odd. Sa, vio¥ka &lslo. 78/F, v sdlade
& § 35 Zékona &. 429/2002 Z. 2. o burze cennych papierov oznamuje,
78 Polrodné spriva za . polrok 2014 ako aj spravy za predchédzajiice
obdobia st ako regulovarnié informécia zversjnené na js.sk.

HN11261

HN11260

0ZNAMENIE o odpredaji Domu $portu
Slovenské zdruenie telesnej kultury, so sidlom Junicka 6, 832 8O0
Bratislava, pontika ako vyluény vlastnik v spoluvtastnickom podiele 1/1
formou verejného ponukového konania na odpredaj nebnutefnosti ~
Dom #portu (vratane hotela a tefocvitne)
Pisomnd ponuku na odkpenie predmetov odpredaja je potrebné dorudif

Oznamenie o vyhlaseni ponukového konama a kompletny popis
sitatnych podmienok je uverejneny elektronickou formou na webovej
stranke vyhlasovatela

HN11258

Erste Group Bank AG
Oznamanis
podfa § 126a ods. 1, 2 a 4 zikana . 566/2001 2.2, 0 cannych papleroch a investiZnych
stuEbsich a 0 zmena a dopineni nlektorych zakonoy ¥ zneni neskariich predplsov

¥ sivislosti s verajnou ponukou emisie Notes, ISIN. ATOODOA192S9 sénové Sislo 89
Emitenta Erste Group Bank AG. boli diia 1 augusta 2014 na webovom sidle Emitenta
Kanetné tefto mimisie  Prospekt, vrétane
ol bol schvateny rakuskym dohiadom nad finanénym hom (FMA) v sdlede
alugngml zakonmi a je bezplatne & dispoziol v sidle Emitenta Erste Group Bank AG,
Graben 24, 1010 Viedef, Rakuska republika a tleZ ie pristupny ne webovam sidle Emitenta
wwwerstegroun.com  Narodné -banka bole FMA o Prospel
KoneEné podmienky sd.uloZené v FMA. Uplnd informéeiu o finan&nom ndstroji (Prospekt,
dodatky & KoneZné podmienky) je moZné 7iskat bezplatne na poZiadanie v sidle Emitenta
podas pravidelngch dradnych hodin. Sdhm Programu v slovenskom Jazyku je bezplatne
k dispozicii na vybranych mlastach as

HN11257

L Dvbarwes WS 7T femesty,
€0 3 380 481 sredard v D 0 THenilie, Ocd B, vhilia & (SN,
dnsils Yaving ) (iSataen prodaix R

W

Predmetom vensjného ponukového konama jo preca) nehnutelnast! na Rekreafne| ulici
v Bojniciach — CHATA DUKLA 8 prisiukenstvom, ktoré su blizdie Wné v podmiankach

Marlanom

Ustredie price na éele s ri

Hromadné prepiéfania na Slovensku
Potet nahidsenfch hromadaych prepiSteni

Firmy si dria svojich zamestnancov.
SNIMKA: RN/PETER MAYER
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je sa aj podet pracovnych pontk
,Firmy si nielen optimistickejSie
ako pred rokom, ale vskutku uZ
maji aj redlne viac objednavok,”
dodéva na objasnenie 3tefanides.

Dar1 sa nielen automobilkdm
Aka v¥ak na druhe) strane upozor-
iuye'analytik Nad4cie F. A. Haye-
ka Martin Reguli, pad pokles hro-
madnych prepustanf sa podpfsal
aj takt, e tento rok neznamenal
pre firmy aZ také zvyZenie ndkla-
dov, aké zaZili vlani

Dopyt po novych Tudoch sa
podla odbornikov prejavuie nie-
len v automobilkdch &i v strojar-
stye, ktoré st stéle este-hlavnym
pilierom nadej ekopomiky. OZivo-
vanie sa ukazuje a) v gumarenskei
vyrobe, kovovyrobe & u spomina-
nych elektrotechnikov. Na rozdiet
od minulosti za€inajd aj fudia viac
nalkupovat. Darit by sa tak malo
podla analytika J&T Banky Sta-
nislava Pdnisa aj obchodnikom
&i dopravoym spoloénostiam. Po-
stupne dolonca aj stavebnictvo

© Komentir HN
Napétie sa vrati
strana 14
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Ozivenie pocitili vSetky odvetvia

A‘;}k

Martin Miklanek,
regionainy riaditel’ pre
Slovensko personalnej
agentiry Manpower

Co je dévodom poklesu prepus-
tani? Je dovodom len oZivovanie
ekonomiky, alebo firmy prepus-
taji po menfom podte fudf, a te-
da nemusia nahlasovat' hromad-
ne? -

Hlavngm dévodom je jed-
noznaéne oZivenie ekonomiky
a rast priemyselnej produkcie na
Slovensku Zarovefi moZeme pove-
dat, Ze tirmy u% spravili predkri-
7ové opatrenia a st teda uZ perso-
nalne redtrukiuralizované

Ak hovorime o oZiveni ekonomi-
ky. Maju firmy uZ redlne viac z4-
kaziek, alebo je stéle len o pozr-
tivaych ofakavaniach?

44

Ak hovorime

o odvetyi, ktoré
malo problémy’
a trend sa oto¢il,
jednoznacne ide
o spracovatelsky
priemysel.

V tomto pripade hovorime
o tom, Ze firmy maju redlne viac
zékaziek Na druhe) strane st tiez
uZ zracionalizované

Akym odvetviam sa zadalo naj-
vyraznejiie darit?
Jednym slovom - vetkym'

V ktorych odvetviach sa trend
ototili?

Jednoznaéne ide o spracovatel-
sky priemysel.

Bude tento trend pokraéovat?

Do konca roka dno. Otdzne viak
bude, &o urobf pripadné zavedenie
sankcif voti Rusku (MK}

vare|ného ho konania. op majetku,
sa, ako | podmienky pradaja, Kloré musla zdujsmeovia o kipu spinit, &) mdfu rédujsmeovia
vyzdvihndt u vyhiesovatala osobne elebo na wab atrénke Do sifals budi
zaradend ponuky toa tjch zéujercov, Korl sa prihi4sil do verejngha ponukovéhio konania
a dodr3ia stanovend sitaZné podmianky versiného ponukavého konania.

Bitzle informécie na tel. & 0902 93¢ 430 a 0902 640 082

HN11167

Intesa Sanpaolo Life Ltd
Valuation Date: 30. 7.2024
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Gode Unit Lnked Prices Euro
VA PBIConservative 11,5783
VB  PB!Moderate 12,1253 Auts
VG PBIDynamic 12,5343 EAELREN G
VD PBICash Euro 10,3483 et
- |VE PBiBond Euro 12,3979

VF  PRIBam US Dotar 11,5502 spravodajstvo

d W PBIEquity Europe 12,4543
. PBI Equity America 14,7754 na stovenskom internete

RATING

Standard & Poor 's nam zlep$ila vyhlad

Bratislava - Len pred tromi me-
siacmi vlida Roberta Fica ohla-
sila; 2e Slovensko bude vvradené
z procedury nadmeiného defici-
tu. Dnes prichddza medzina-
rodnd ratingovd agentira Stan-
dard & Poor’'s Ratings Services
s dalZou dobrou spravu. Vyhlad
ratingu Slovenska zlepsila zo sta-
hilného na pozitivay..3&P.ndm.

K zlepenm vyhladu agentiru
viedlo hlavne pozitivne hodnote-
nie konsolid4cie verejnych finan-
cif, Agentiira pritom nevyliéila, %e
e$te moZe dojst aj k zvySeniu sa-
motného ratingu Slovenska. ,Pozi-
tivny vyhtad naznaduje pravdepo-
dobmost 1:3, Ze v buddcich dvoch
rokoch ratingy zvyaime, ak fi¥lkal-

.neaekonomické opatrenia Sloven-

.slovenskd ekonomika bude v ro-
koch 2014 aZ 2017 r4st priemerne
0 2,8 percenta rotne. Dopoméct
tomu mé lepi domdci dopyt, da-
fové prijmy a klesajiici verejny
dih Ten pre budtici rok $&P odha-
duje pod 54 percent HDP.

Podla Fica je hodnotenie ratin-
gove) agentury na jednej strane
velmi dobr4 sprava, no fudia sa

to, aby sme &p najrychlejsie reali-
zovali 15-bodovy balidek pozitfy-
nych opatrent, ktoré bali politicky
schvélené a intenzivne sa na nich
pracuje tak, aby svetlo uzreli uZ
v poslednych $tyroch mesiacoch
tohto roka,” dodal premiér.
Rating je zdkladnym ukazova-
telom pre investorav. Cim je vy$-
&, tym lepdie je krajina vnimand



