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SLAVIA E:C APITAL polrocnd sprava k 30. 6. 2015

Spolo¢nost’ vypracovala polro¢nu spravu na zaklade zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a predklad4 ju:

Narodnej Banke Slovenska,
Ministerstvu financii SR.

Polro¢né sprava k 30. 6. 2015 je zverejnend v elektronickej forme na internetovej stranke
spolocnosti www.slaviacapital.com, uloZena a spristupnend k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti na
Mostovej 2, 811 02 Bratislava. Oznam o spdsobe zverejnenia polroénej spravy k 30.6.2015 je
uverejneny v Hospodarskych novinach zo dfia 24.8.2015.

Vypracoval: Podpis $tatutarneho organu:
(meno a podpis) (mend a podpis)
Anna Chalachanova / Ing. Peter Gabalec

Dagmar Chinoracl% y




SLAVIA{CAPITAL polrocnd sprdva k 30. 6. 2015

A. U&tovna zavierka k 30. 6. 2015

PriebeZnd u¢tovna zavierka spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi
bola zostavena za uétovné obdobie od 1.janudra do 30.jina 2015 podla Zéakona &. 431 Z.z.
o uctovnictve a vsllade sMedzindrodnymi $tandardami na zostavenie u&tovnej zavierky
(dalej len ,,JFRS*) platnymi v rdmci Eurépskej unie. Uétovnd zavierka je sucast’ou tejto polroénej
Spravy.

PriebeZnd Gctovna zavierka je zostavena na zéklade predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude aj nad’ale]
pokraCovat’ vo svojej &innosti.

B. Sprava o finan¢nej situacii k 30. 6. 2015
1. Konsolidovana ni¢tovna zavierka

Spoloénost’ SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nemala povinnost’ zostavit’
konsolidovani uétovni zavierku za uétovné obdobie 2013 a 2014.

Spolo&nost’ SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi je od roku 2003 predmetom
konsolidovanej uctovnej zévierky materskej spolognosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., ktora
k 30.6.2015 vlastni 100%-ny podiel na jej zakladnom imani. Udtovna zavierka Spoloénosti je
zahmuta do konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky metoédou uplnej konsolidacie.

Konsolidovana u€tovna zavierka Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sa zostavuje podla
Zékona €. 431/2002 Z.z. o utovnictve a v stlade s Medzindrodnymi §tandardami pre finanéné
vykazovanie (IFRS) platnymi v rdmci Eurépskej tnie.

Po overeni auditorom a schvéleni Valnym zhromaZdenim bude konsolidovana uétovna zavierka
k 31.12.2014 za konsolidovany celok spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., spristupnend
v sidle spoloCnosti v Bratislave, Mostovd 2 auloZend vo verejnej &asti registra Gctovnych
zavierok.

2. PrehPad prijatych bankovych iiverov a inych Gverov

Spolo¢nost” k 30.6.2015 nevykazovala Ziadne prijaté bankové Gvery aani Ziadne iné prijaté
kratkodobé alebo dlhodobé finan¢né vypomoci.

3. Vydané cenné papiere

Forma Podoba Menovita |
Druh cenného cenného cenného hodnota v | Urokova Datum Prava spojené s
papiera papiera papiera | Podet EUR sadzba | splatnosti cennymi papiermi

majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004472 na meno kmerniova 3132 10,00 likvidaénom zostatku
majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004480 na meno kmenova | 16 868 10,00 likvidaénom zostatku




SLAVIA EC APITAL polrocnd sprava k 30. 6. 2015

4. Vydané vymenitel’né dlhopisy
Spolocnost k 30.6.2015 neemitovala Ziadne vymenitel'né dlhopisy.

C. Opis ddlezitych faktorov, ktoré ovplyvnili podnikatel'skia ¢&innost’ Spolo¢nosti

a hospodarsky vysledok za polrok 2015.

Na podnikatel'ska  ¢innost  Spolo¢nosti nepriaznivo vplyvali makroekonomické a
mikroekonomické faktory, hlavne vyvoj domaceho podnikatel'ského prostredia a negativny trend
ekonomicke;j situécie.

D. Informicie o o¢akivanej hospodarskej a finanénej situ4cii v nasledujiicom polroku.
Spolo¢nost’ dosiahla k 30.6.2015 stratu vo vyske 6 828 EUR, aviak do konca roka 2015 odakava

kladny vysledok hospodérenia a planuje dynamicky trend hospodarenia so zameranim na zvy3enie
ziskovosti a efektivnosti svojich kI'i¢ovych produktovych titulov.

E. Iné skutoénosti, ktoré mézu ovplyvnit’ schopnost’ Spolo&nosti splicat’ svoje zavizky.
Pocas polroka 2015 v Spolo¢nosti nenastali a ani v nasledujucom polroku Spoloénost’ neogakava

Ziadne skuto¢nosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili schopnost Spolognosti plnit zavizky
vyplyvajlce z emisie cennych papierov.
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 30.6.2015 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz o finan&nej situacii

zostavuje

od
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do

L3l of [of e] [2] of 1] 5

Vykaz o finanénej situacii

zostavena
schvalena
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Zostavena diia: Podpisovy zdznam ¢&lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
22.7.2015 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu: |zodpovednej za vedenie G&tovnictva:

uctov tky: Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka

Al

Schvalena dia:

(




VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

. 2 Predch. Predch.
Polozka Eisto pozn.| BS*0e IEEOVRE | Gerovne G&tovné
obdobie obdobie
k 30.6.2015 k 31.12.2014 k 30.6.2014
Majetok
zglg::g;g:iza hotovost a vklady v centralnych bankdach splatné na F1.2 3734 3293 3314
Pohtadavky voci bankam splatné na poZiadanie F1.2 5821 5 839 2 259
Cenné papiere na predaj F1.1 68 170 69 697 162 849
Nehmotny majetok F1.3 0 0 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000 125 000
Darové pohladavky F24 0 0 0
Ostatny majetok F1.4,F15 19 530 30 405 6 080
222 255 234 234 299 502
Zavizky a vlastné imanie
Zavizky
Zavéazky z dihovych cennych papierov F2.1 0 0 157 932
Ostatné zavazky F22 16 848 16 509 15423
Rezervy F2.3 429 1829 362
Dafové zavéazky F2.4 100 2 663 -75
17 377 21 001 173 642
Vlastné imanie
Zakladné imanie D 200 000 200 000 125 280
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 16 597 16 157 16 157
Ocenovacie rozdiely -22 084 -20 557 -18 207
Nerozdeleny zisk minulych obdobi 17 193 13 236 13 236
Zisk/strata bezného obdobia -6 828 4 397 -10 606
204 878 213 233 125 860
222 255 234 234 299 502
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

k 30.6.2015 (v EUR)
Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje
od
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do
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Vykaz komplexného vysledku
x  |zostavena
| |schvéalena
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Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky
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Zostavena dna: Podpisovy zadznam &lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
22.7.2015 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu : |zodpovednej za vedenie utovnictva:
Ing. Dagmar Chinorackéa Ing. Dagmar Chinoracka

Schvélena dha: C
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polozka Cislo Bezné l’li':t_ovné Predch. ﬁé_tovné Predch. l’li’:_tovné
pozn. obdobie obdobie obdobie
k 30.6.2015 k 31.12.2014 k 30.6.2014
b c 1 1 1
Vynosy z urokov a obdobné vynosy F3.1 4 240 2 842
Naklady na droky a obdobné naklady F3.1 7 715 4421
Cisté Grokové vynosy F3.1 o -3 475 -1 579
Vynosy z odplat a provizii F3.2 12 635 43 175 9 152
Naklady na odplaty a provizie F3.2 2472 2 548 1431
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii F3.2 10 163 40 627 7721
E;sl-tl‘?,éztl;kl :I:::i:tal;::a z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 -10 3 963 -24
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F34
Ndklady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
éist)" zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0 0 0
Vx'r‘::')asz;’%lz(ruhma opravnych poloziek a z odpisanych F34 o 0 0
Né’l‘(,lad_y na tvorbu ol:!ravnfch poloi'iek, na oc_eiiovacie rozdiely zo F3.5 0 0 0
znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
naklady na tvorbu opravnych poloZiek F3.5 4] 0
k finanénému majetku F 3.5 0
k ostatnému majetku F 3.5 0
naklady na odpisanie majetku F3.5 0 0 0
finanéného F3.5 0 0 0
Ostatné vynosy F3.4 0 4 2
iné ostatné vynosy F3.4 4 2
Ostatné naklady F3.5 16 981 35 762 16 726
personalne naklady F 3.5 5721 9 647 4738
mzdové a socidlne naklady F3.5 4873 8 651 4 240
ostatné persondlne naklady F 3.5 848 996 498
odpisy F 3.5 0 Q 0
odpisy hmotného majetku F3.5 4] 0 0
odpisy nehmotného majetku F 3.5 0 0 0]
iné ostatné naklady F 3.5 11 260 26 115 11 988
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruZenych Gétovnych
jednotkach
Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred zdanenim -6 828 5 357 -10 606
Dan z prijmov (1} 960 (]
splatna dan z prijmov 960
odloZena dani z prijmov
Zisk alebo strata za (étovné obdobie po zdaneni -6 828 4 397 -10 606
Zisk alebo strata z pokraéujiicich &innosti
Zisk alebo strata z ukonéovanych &innosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahrani¢na prevadzka
Finan&ny majetok na predaj -3 877 3179 12 946
Zabezpecenie trokového rizika - efektivna cast
Ostatné zlozky komplexného vysledku -3 877 3179 12 946
Komplexny vysledok za (¢tovné obdobie -10 705 7 576 2 340




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

k 30.6.2015 (v EUR)
Obdobie, za ktoré sa vykaz
0 zmenach vo vlastnom imani zostavuje
od
Lol 1| [of 1] [2[of 1] ¢
do
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Vykaz o zmenach vo vlastnom imani
zostavené
schvélené
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Zostavené dna:

Podpisovy zaznam &lena

22.7.2015 $tatutarneho organu
- gétoﬁé"]kd\:otky:
Schvalené diia: Ing. Peter G
/ @

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
vykazu:

Ing. Dagmar Chinoracka

vz

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uétovnictva:

Ing. Dagmar Chinoracka

A




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

P

2041

200 000

i. Zakladné imanie

125 280

125 280

1a upisané zakladné imanie

125 280

125 280

200 000

1b pohladavky voci akciondrom

1c znizenie zakladného imania

2. Vlastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do zakladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akcii

4, Ostatné kapitalové fondy

4a prevod do zékladného imania

4b rozdelenie akciondrom

5. Rezervné fondy

16 157

16 157

440

16 597

5a povinny pridel

16 157

16 157

440

16 597

Sb zvysenie z dovodu zaokrihlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5c Ghrada straty

5d prevod do zakladného imania

5e rozdelenie akciondarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

6a uhrada straty z roCného hospodarenia

6b prevod do zakladného imania

6¢ prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj

-31 153

12 946

-18 207

-3 877

-22 084

8. Ocenovacie rozdiely zo
zabezpecovacich derivatov

9. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene

10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych
uctovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku

12. Nerozdeleny zisk

1570

11 666

13 236

3 957

17 193

12a prevod do zékladného imania

12b dhrada straty minulych obdobi

12c pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socidlneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobi a zmena
metodiky Gétovania

13. Neuhradena strata

13a prevod na zniZenie zakladného imania

14, Zisk alebo strata bezneho
uétovného obdobia

15 437

-26 043

-10 606

3778

-6 828

15. Viastné imanie

125721

-13 097

125 860

341

204 878




VYKAZ CASH FLOW

k 30.6.2015 ( v EUR)
Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje
od
Lol 1| [of 1 [2[of 13|
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Vykaz cash flow
zostavené
schvélené
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Zostavené dia: Podpisovy zaznam ¢lena |Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

22.7.2015 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
i vykazu: uétovnictva:
Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka

Schvalené dna: <
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VYKAZ CASH FLOW

K 30.6.2015 K31.12.2014 | K 30.6.2014
PefaZné toky z prevadzkovej €innosti
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim danou z
prijmov -6 828 5357 -10 606
Nepenaznée operacie ovplyviiujuce vysledok hospodarenia z beznej
éinnosti pred zdanenim dariou z prijmov:
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a neobezného hmotneho
majetku
Uroky Uctované do nakladov 7 715 4421
Uroky tGétované do vynosov -4 240 -2 842
Dividendy a iné podiely na zisku (i&tované do vynosov -3 989
Strata/(Zisk) z predaja dlhodobého majetku
Zmena stavu opravnych poloZiek 0 0
Zmena stavu rezerv 67 -233 4
Kurzové rozdiely 10 27 24
Zmena stavu poloziek Casového rozlisenia nakladov a vynosov 8 8 870
Ostatné poloZky neperiazného charakteru
Pohladavky -14 287 -16 096 1504
Zasoby
Zavazky 1477 -37 425 -39 074
Cenné papiere 94 679 86 782 -12 555
PenaZné toky z prevadzkovej éinnosti 75 118 37 906 -50 254
Platené Groky -7 715 -4 421
Prijaté uroky 4 240 2 842
Prijaté dividendy 3989 0
Platena daf z prijmov 960
Cisté periazné toky z prevadzkovej Einnosti 76 078 38 420 -51 833
PeiiaZné toky z investiénej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobeho nehmotného a dlhodobého
hmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobeho nehmotného a dlhodobého hmotného
majetku
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych
uctovnych jednotkach
Cisté pefaZné i i€nej &i 0 0 0
Penazné toky z €innosti financovania G4&étovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s Gvermi -157 932 -114 994 35 379
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zavazkami
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 74 720 74 720
Kapitalové fondy 11 126 3179 9176
Prijmy z Uhrady straty spolo&nikmi
Cisté pefiaZné toky z finanénej innosti -72 086 -37 095 44 555
Ciste zvySenie alebo Cisté znizenie penaznych prostriedkov a
pefaZnych ekvivalentov 3991 1325 -7 279
Peifiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty k 1. 1. 5573 7 833 12 876
Kurzové rozdiely a nezrealizované trokové vynosy vycislené k
pefaZnym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovné zavierka -10 -26 -24
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30.6. 9 555 9132 5573




SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k priebeZnej tctovnej zdvierke k 30.6.2015

[Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74

Poznamky
k priebeznej Gctovnej zavierke zostavenej
k 30. 6. 2015

(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok

Za bezné obdobie od [0]1] [2]0 J1 J5 |do [0 ]6] [2 70173
Za bezprostredne predchadzajice obdobie od fo]1] (20 J1 [4 |do [0 6] [2To]1]4
Datum vzniku Gftovnej jednotky Uttovn4 zdvierka Uttovn4 zdvierka

) *)
[0 ]5] [oTJe6] [1]9]9]5 ] - riadna — zostavena

- mimoriadna — schvalena

X |- priebeznd
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Poznédmky k priebeZnej uétovnej zavierke k 30.6.2015

Vsetky Udaje a informacie uvedené v priebeznej Uctovnej zdvierke vychadzaju
z uétovnictva a maju vézbu na U¢tovné vykazy. Hodnotové Udaje su uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovn( zavierku predklada:

Nazov a adresa SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,
Mostova 2, 811 02 Bratislava
Pravna forma Akciova spolo&nost
Zapisana V Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vlozka 837/B
Datum zaloZenia 20. aprila 1995
Datum vzniku 5. juna 1995
ICO 31 395 554
Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na Ucet klienta, obstarévanie pre emitenta,
c¢innosti vydavanie cennych papierov a poskytovanie stym slvisiacich sluzieb,

poradenska &innost vo veciach tykajlcich sa cennych papierov podla zédkona
¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investitnych sluzbdch (dalej len
»Zakon o cennych papieroch™)

Clenovia orgénov Spoloénosti:

Predstavenstvo Dozorna rada

Ing. Peter Gabalec - predseda Mgr. Martin Kvietik

Ing. Dagmar Chinoracka Anna Chalachanova

Valéria Horvéathova Ing. Peter Benéurik

Spoloénost je
— Clen Centralneho depozitara cennych papierov SR a.s.
Uttovna zévierka sa zostavuje ku diiu: 30.6.2015

Uctovna zdvierka sa zostavuje za obdobie: Od 1. 1. 2015 do 30.6.2015
Uctovna zavierka bola zostavenad dfia: 22.7.2015

Uctovna zdvierka za rok 2014 bola schvélena dia: 24.6.2015

Uctovnu zdvierku schvaluje: Valné zhromazdenie SpoloCnosti
Zodpovednost za informacie uvedené v Gftovnej Predstavenstvo Spolocnosti
zavierke

Udaje o materskej spolo€nosti:
Struktura konsolidovaného celku je uvedena v prilohe &. 1.

Spolo¢nost je predmetom konsolidovanej ultovnej zavierky spoloCnosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so  sidlom: Mostova 2, 811 02 Bratislava,
IC0:31403387. Po overeni auditorom a schvédleni Valnym zhromazdenim bude
konsolidovanad (&tovna zavierka k 31.12.2014 za konsolidovany celok spoloénosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. spristupnena v sidle spolo¢nosti v Bratislave, Mostova 2
a uloZzena vo verejnej Casti registra Uuctovnych zavierok.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovanu Gétovnu zavierku.
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a) Vseobecné informacie.

VSeobecné informacie o Spolo¢nosti st popisané v ¢asti A poznamok.
b) Informdacie o pouzitych zasadiach a metédach.

Zasady a metody su popisané v Casti B poznamok k Uétovnej zavierke.
c¢) Informacie k prehl'adu periaznych tokov.

Informacie o zostaveni prehlfadu pefaznych tokov st v éasti C poznamok.
d) Informacie k prehl'adu o zmenach vo vilastnom imani.

Informacie o zmendch vo vlastnom imani st uvedené v ¢asti D poznadmok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spoloénosti je uvedeny v casti E poznamok.

f) Informdacie o vyznamnych poloZkach uvedenych vo Vykaze o finanénej
situacii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informacie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o finanénej situdcii
a vo Vykaze komplexného vysledku su popisané v Casti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informacie o spriaznenych osobach k Spoloc¢nosti.

Ostatné informacie tykajuce sa UcCtovnej zavierky Spolo¢nosti st uvedené v casti
G poznamok.

h) Prehlad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spoloc¢nosti je uvedeny v ¢asti H
poznamok.
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Poznamky k priebeznej ultovnej zdvierke k 30.6.2015

B. NAJVYZNAMNEJSIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1. Spoloénost uplatiuje principy a postupy zostavenia individualnej uctovnej
zavierky v sllade s Medzindrodnymi G¢tovnymi $tandardami IAS/IFRS. Otvaracia
slvaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnatelné (daje su tiez vykazané

v sulade s Medzinarodnymi Uc¢tovnymi Standardami IAS/IFRS.

2. Priebeznd individudlna Gdtovnad zavierka je zostavend na zaklade principu
nepretrZitého fungovania SpoloCnosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2015 do
30.6.2015. Uctovna zavierka je zostavena na zaklade dodrzania ¢asovej a vecnej
slvislosti ndkladov a vynosov. Za zaklad sa berl vsetky naklady a vynosy, ktoré
sa vztahuju na Uctovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia /accrual

principle/.

3. Pre zostavenie Ultovnej zavierky plati zdsada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuju v Gétovnej zavierke Uctovné pripady, pri ktorych je z hladiska zasady
verného zobrazenia skutolnosti, ktoré su ich predmetom, vyznam tychto
skutoénosti zanedbatelny. Pri zostaveni (&tovnej zavierky bola uplatnena zédsada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich prdvnou formou.

4. Priebeznd individudlna Uétovnd =zavierka Spolocnosti pozostava z vykazu
o finan¢nej situacii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania,

vykazu pefiaznych tokov a Poznamok k Uctovnej zavierke.

5. Uplatriuje sa princip opatrnosti, su zohladnené rizika, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zavazkov, ak sU zname ku dhu zostavenia Uctovnej

zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

6. Prehlad pefiaznych tokov. Spolo¢nost zostavuje prehlad penaznych tokov
nepriamou metddou vykazovania, pri ktorej sa periazny tok uréi Upravou cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zavazkov a o nepenazné polozky.

Prehlad pefiaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné casti:
e peflazny tok plynuci z prevadzkovej ¢innosti Spolo¢nosti
e penazny tok plyndci z investi¢nej ¢innosti Spolocnosti
e penazny tok plyndci z Cinnosti financovania Spolo¢nosti.

Pefiazné prostriedky Spoloénosti su tvorené hotovostou a zostatkami
bankovych Uctoch, ktoré su splatné na poziadanie.

Pefiazné ekvivalenty Spoloénosti su vklady v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankdm na 1 den, statne pokladni¢né poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladniéné poukadzky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spolo¢nost majetok a zavazky ocenuje:
a) ku dnu uskutocnenia uétovného pripadu,
b) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

8. Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti je mena
primarne platna v krajine sidla spolocnosti, pri zostaveni individualnej uctovnej

zavierky je euro.
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10.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, Ze:

a) kurz pri prvotnom zauctovani je spotovy kurz centrdlnej banky platny v den
predchadzajlci dfiu uskutoénenia transakcie

b) kurz pri pefiaznych polozkdch k sivahovému dnu je kurz centrélnej banky
platny v sivahovy denf

c) kurz pri nepenaznych polozkach ohodnocovanych v historickych cenach
k sivahovému diu je kurz centrdlnej banky platny v defn uskutocnenia
transakcie

d) kurz pri nepefaznych polozkdach ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému dnhu je kurz centrdlnej banky platny v defl stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade penaznych poloZiek vykdzu na tarchu néakladov
a v prospech vynosov daného UcCtovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepefaznych polozZiek sa vykazuju v ramci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky su vSetky plnenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, priom mézu byt poskytované na zéklade
formalnych a neformalnych dohéd medzi Spolo¢nostou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kratkodobé zamestnanecké poZitky, ktoré sa vykazuju
v nakladoch bezZného obdobia a v pripade prenosu do budutcich obdobi sa vytvara
zavdzok na tarchu ndkladov. Dovolenky a platené volnd Spoloénost dovoluje
presunit do budlceho roka maximélne v hodnote naroku na beZné obdobie,
pricom Cerpanie dovolenky je metédou FIFO. Spolocnost ich vysku uréi na
zaklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

SpoloCnost ma zamestnanecké pozZitky zadefinované vo svojom socialnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuziva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Gcastou Statu a poistovni. Spolo¢nost v ramci
odmeriovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej Cinnosti maju za nasledok zvysSenie ekonomického potencidlu

Spoloc¢nosti, ku ktorému doSlo v danom obdobi v dbsledku bezZnej cinnosti

spolo¢nosti a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvySenim viastného imania, ktoré

nemd formu dodatoénych vkladov akcionarov. Vynosy z beZznej cinnosti su

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluzieb a poskytovanie aktiv tretim

strandm. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné riziké a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuté sluzba,

b) odberatel uznal vySku svojho zavazku a urcil sa spésob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vySku vynosov je mozné spolahlivo uréit /v sume zodpovedajlcej prijatej
protihodnoty/.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
e urok - vynos sa vykaze vo vyske zodpovedajlcej metdde efektivneho
aroku
poplatky za vyuzitie prav — vynos sa vykaze na zaklade zmlav
o dividendy - vynos sa vykaze vo vyske naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd’
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i,

12.

Neobezny hmotny majetok su aktiva, ktorych doba vyuzitia je dlhsia ako jeden
rok, priCom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prendjom,
a administrativne acely.

Neobezny hmotny majetok sa prvotne ocefiuje obstardvacimi nakladmi, ktoré
zahffiaju obstardvaciu cenu, ndklady suvisiace priamo s obstaranim a naklady
sUvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstaravacou cenou sa rozumie nakupna cena znizena o zlavy, zvySena o clg,
spotrebné dane a iné dane a zvySené o vedlajSie naklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstaravacej ceny sa nezahffaju finanéné naklady sudvisiace
s obstaranim neobezného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolo¢nost nasledne vykazuje neobezny hmotny majetok v obstardvacich
nakladoch znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobezného majetku. Spolo¢nost odpisuje vsetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou sklddok a povrchovych lomov.

Odpisova zékladfa je rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a zvyskovou
hodnotou. Zvyskova hodnota predstavuje odhadovand sumu, ktord by
spolo¢nost ziskala v stGc¢asnosti z vyradenia daného majetku, priéom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Zivotnosti majetku. Spolo¢nost
prehodnocuje vSetok vyznamny majetok z titulu zvyskovej hodnoty raz rocne.
Neobezny hmotny majetok sa zacina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spolo¢nost pouziva linearnu metédu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kanceldrske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar 6 rokov

A

Danfové odpisy sa uplatriuju podla sadzieb zékona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zakon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepefazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho moZné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych opravneni.

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spdsobu obstarania:
a) kuapou - obstaravacie naklady
b) v ramci podnikovej kombinacie - objektivha hodnota
¢) prostrednictvom Statnej dotacie - objektivha hodnota
d) vymenou /barter/ - objektivha hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivnu hodnotu, tak Uétovnd
hodnota uvedenych aktiv.
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e) vytvorené vo vlastnej rézii na zaklade vyskumu a vyvoja - na urovni
obstaravacich nakladov,
f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolo¢nost pouZiva ndsledné ocenenie v objeme obstardvacich néakladov
zniZzenych o oprédvky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spoloénost odpisuje nehmotny majetok pocas doby Zzivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totozna s dlzkou trvania zmluvy.
Metédy odpisovania su totozné s metédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, pritom Spoloénost vyuziva linedrne odpisovanie. Odpisova zakladfia
sa rovna obstardvacim nakladom, nakolko zvyskové hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo¢nost raz roéne porovnava Uctovni hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku av pripade, Ze objektivna hodnota je nizSia, vykaze
Spolo¢nost naklad v danom Gc¢tovnom obdobi.

13. Leasing.

Spolocnost Gétovala o :

a) operativnom leasingu /na zéklade zmluvy o prenajme a podnéajme/, ktory ma
charakter do¢asnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zadklade zmluvy o kape najatej veci/, ktory
predstavuje spbsob financovania aktiv, pricom na najomcu prechadzaju vsetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuzitia aktiv, doba prenajmu tvori vacsiu cast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na =zaliatku prendjmu rovna sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prendjom.

Financ¢ny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohladu ndjomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodn6t a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v stiéasnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypocte sucasnej hodnoty minimalnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouZije implicitnd Urokova miera prendjmu.

Aktiva a zavazky vyplyvajuce z finanéného prendjmu sa nesmuU kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prendjom suvisi s neobeznymi a obeznymi aktivami, tak
sa musia aj zavazky ¢lenit uvedenym spo6sobom.

Spoloénost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
redlnej doby Zivotnosti linedrnou metdédou odpisovania.

Spoloénost nevykonava ¢innost ako prenajimatel formou financného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu najomcu sa platby za ndjom vykazuju ako naklad, pocas doby trvania
zmluvy linearne.
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Z pohladu prenajimatela sa platby za najom vykazuju ako vynos, polas doby
trvania zmluvy linearne. Aktivum prenajimané je vykazané ako majetok
v sUvahe prenajimatela.

14. Neobezny majetok urdeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylucne s cielom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena UGclelu vyuZitia a je uréeny na
predaj.

NeobeZny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskutoénenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
ofakdva najneskér do 1 roka od datumu klpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako urc¢eného na predaj.

NeobeZny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vySsia
z dvoch nasledujlcich hodndt a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstaravacich nakladov neznizenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty znizenej o naklady odbytu

Spoloénost vykazuje ako neobezny majetok ureny na predaj do 1 roka
nehnutelhosti.

15. Spoloénost nehnutelhosti vykazuje podla ucelu vyuzitia na:

a) Nehnutelhosti investi¢cného charakteru - su uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti formou prendjmu resp.
vyhodného kapitalového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uzivani spolo¢nosti - su uréené na dlhodobd podporu
podnikania Spolo¢nosti

¢) Nehnutelhosti uréené na predaj - sU nehnutelnosti kipené za Ucelom
predaja v krdtkodobom ¢asovom horizonte 1 roka resp. s
reklasifikované z inych aktiv, priCom suU vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, Ze Spoloc¢nost vyuziva nehnutelnosti na kombinované Gcely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vycleni sa ta Cast nehnutelnosti, ktord sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti
a preradi sa do nehnutelnosti investi¢ného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa urci pomer vynosov plynucich z jednotlivych
dinnosti a pokial' prijem z prenajmu nehnutelhosti tvori viac ako
vyznamnd ¢&ast z tychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnosti investi¢ného charakteru.

Nehnutelnhostou investi¢ného charakteru nie je nehnutelnost vo vystavbe
a nehnutelhost prenajimand na zaklade financného leasingu.

Prvotné ocenenie nehnutelnosti investiéného charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.

Spoloénost nasledne ohodnocuje nehnutelnosti investicného charakteru na
Urovni obstardvacich ndkladov okrem pripadu, kedy je nehnutelnost obstarana
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na zaklade operativneho prendjmu, kedy sa pouziva objektivha hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcid, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
PridruZzeny podnik. Spolo&nost ma v inej spolocnosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mendi ako 20%, vtom pripade musi mat Spolo¢nost zastl(penie
v riadiacom orgdne, alebo sa mdéze podiefat na prijimani zdsadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje personalne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spolo¢nost prvotne ohodnocuje pridruZzeny podnik vo vySke obstaravacich
nékladov, nasledne metddou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznika v pripade, Ze dve alebo viaceré spolocnosti
s cielom zabezpetenia &asovo ohrani¢enej spolupréce uzatvdraju zmluvu, na
zéklade ktorej vznikd spolocné ovladanie:

a) Cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovlédat.

V pripade konzorcia &innosti sa v U¢tovnej zavierke Spolocnosti uvedu:
a) aktiva a zadvazky vznikajlce s Gcastou na konzorciu
b) nédklady a vynosy plynuce z konzorcia.

V pripade spoloéne ovladanych aktiv sa v U¢tovnej zavierke Spolo¢nosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne ovlddanych aktivach
b) zavézky, ktoré vznikli z titulu dcasti na konzorciu
c) néklady a vynosy plynlce zo spolo¢ne ovlddanych aktiv.

V pripade spoloénych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Urovni obstaravacich
nakladov a nasledne pouzitim metédy podielovej konsolidacie alebo metddy
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spoloénost ovladana Spolo¢nostou, pricom spolo¢nost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) pravo menovat alebo odvolat viac ako polovicu Elenov predstavenstva
c) schopnost uréovat zadsadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spoloénosti
d) schopnost ziskat vacsinu hlasov ¢lenov predstavenstva.

Podnikové kombinacie predstavuji kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:
a) obstarania dcérskej spolo€nosti
b) kdpy podniku alebo jeho &asti /prevzatie Cistych aktiv ako stoja a leZia/
c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavéazkov.

Metdéda ndkupu predstavuje pohlad nadobudatela, ktory obstarava Cisté aktiva,
pricom sa vy€isluje rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a objektivnou
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17.

hodnotou nadobudanych aktiv po odpocitani objektivnej hodnoty zavéazkov.
Tento rozdiel méze byt goodwill /obstardvacie naklady si vy$sie ako podiel na
Cistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstardvacie ndklady su nizsie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdoro¢ne sa prehodnocuje jeho vy$ka
vzhladom na objektivhu hodnotu nadobldanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dékladnom prehodnoteni vykaZe ako vynos uvedeného
obdobia.

Finan¢ny nastroj je zmluvny vztah, na zaklade ktorého vznikaju na jednej strane
finan¢né aktiva a na druhej strane financny zavazok alebo podielovy nastroj.
Financné aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskuto¢nit vzajomnG vymenu finanénych aktiv, resp.
finan¢nych zavazkov alebo prijat pefazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva /pohladadvky z obchodného styku, poskytnuté pdZi¢ky, dlhopisy,
zmenky/

b) penazné prostriedky

¢) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov SpoloCnosti:

o pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiena sa fixny pocet
podielovych ndstrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého ma Spoloc¢nost pravo na podiel na istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolo¢nost eviduje zmenky ako poskytnuté péZi€ky resp. Uvery, ktoré su
zabezpecené emitovanou zmenkou.
Spolo¢nost ¢leni finanéné aktiva nasledovne:

a) pefazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

¢) poskytnuté Uvery a pozicky

d) cenné papiere - podielové, dlhové

Nadobudnuté viastné akcie Spolo¢nost eviduje ako zniZenie vlastného imania.

Financny zavazok je:

a) zmluvné opravnenie uskutolnit vzajomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finan¢nych zavazkov alebo prijat penazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolo¢nosti:

a. pricom sa nejedna o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov

b. pricom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny podet
podielovych ndstrojov za fixny objem finan¢nych aktiv.

Spolo¢nost primarne €éleni finanéné zavazky na:
a) zavazky z obchodného styku
b) prijaté pozicky a Uvery od finanénych institdcii a od ostatnych osdb
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¢) dlhopisy emitované Spoloénostou

d) zmenky emitované Spolo¢nostou

e) zavazky vyplyvajuce z predajov na kratko.
Spoloénost vykazuje emitované zmenky ako prijaté financné pozicky, ktoré su
zabezpecdené emitovanou zmenkou.

ZloZeny finanény nastroj je finanény nastroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového nastroja aj finanéného zavazku.

Finan¢né nastroje rozdelujeme podla spésobu ohodnotenia:
a) financné nastroje ocerfiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) po6zicky a pohladavky
d) finanCny majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanCnych nastrojov je v objektivnej hodnote, pricom pri
investiciach drzanych do doby splatnosti, péZickach a pohladdvkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivha hodnota
zvysSuje o priame transakcéné naklady.

Financny nastroj oceflovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je financny
nastroj drzany za UcCelom obchodovania a dosahovania Spekulativneho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzand do splatnosti je finanény ndstroj s uréenou splatnostou, pri
ktorom ma Spoloénost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spolo¢nost
nema preukazatelnt schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
prdvnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zdmer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa neuctuje
dlhopis, pri ktorom ma emitent prdvo ho odkupit za hodnotu vyznamne nizSiu
ako je jeho umorovana hodnota.

P6zicky a pohladavky su finanéné nastroje, ktoré nie su koétované na aktivhom
trhu, maju uréend presnud splatnost, pricom vyska platieb je fixna alebo je ju
mozno explicitne urdit.

Nasledné ocenovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) pozicky a pohladavky — amortizované obstardvacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial sa nejednd o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
zniZzené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloziek
d) ostatné financné aktiva - objektivnou hodnotou

Amortizované obstaravacie naklady sa stanovia nasledovnym spdsobom:
a) cena urcena pri prvotnom oceneni
b) znizena o vSetky néasledné splatky
c) zvySena resp. znizena o rozdiel, ktory vznikd medzi pévodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

11
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18.

d) zvySena o urokovy vynos/naklad
e) znizend o mozny vplyv diznika z hladiska Gverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota finanéného ndstroja zistend na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Der uskutoénenia Uétovného pripadu pri klipe a predaji financnych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo drfia dohodnutia obchodu do dfia skutocného
majetkového vysporiadania je financné aktivum vedené v podsuvahe.

Urokové vynosy alebo Urokové ndklady si vypoditané na zaklade metddy
efektivneho Uroku.

V pripade finanénych nastrojov uréenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote Uc¢tuje na tarchu resp. v prospech vilastného imania az do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolocnost G¢tuje ako o Uvere, ktory je zabezpeceny
finanénymi aktivami. REPO obchod ¢leni Spolo¢nost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska dlznika.

Derivaty sa Clenia podla uUcelu pouzitia:
a) na derivaty uréené na obchodovanie,
b) na derivaty ur¢ené na zabezpecovanie - hedging (zabezpecovacie derivaty).

Derivaty sa Clenia podla druhu finanéného nastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa Clenia podla podkladovych aktiv, od ktorych si odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Uverové derivaty.

Spoloénost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VloZzeny derivat je zmluvne dohodnuty zakladny finanény ndstroj s derivatom,

ktory modifikuje zakladné vlastnosti finanéného nastroja. VloZeny derivat sa

Gétuje oddelene od zakladného finanéného nastroja v pripade, ak su splnené

sucasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivatu nie su v Gzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zékladného finanéného nastroja,

b) finanény néastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZzeny derivat by splfial
definiciu derivatu,

¢) zlozeny finanény nastroj nie je ocefiovany realnou hodnotou, alebo ak je
ocefiovany realnou hodnotou, zmeny v oceneni su Uctované v suvahe.

12
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19.

20.

Na podslivahovych G¢toch sa odo dfia nadobudnutia derivatu do dna uplatnenia
alebo skonéenia derivatu UCtuju pohladavky a zdvazky vyplyvajlice z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavéazky vyplyvajluce z podkladovych aktiv sa ocefiuji menovitou hodnotou.

V defi uplatnenia alebo skondenia derivatu sa podkladové aktivum doda alebo
kapi, zalétuje sa v stvahe a ocefiuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnitornu
hodnotu opcie alebo reédlnu hodnotu terminovanej operacie.

Na sUvahovych Gétoch sa Uctuju derivaty v objektivnych hodnotdch. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivnou hodnotou pohladdvky vyplyvajucej
z podkladového aktiva a objektivnou hodnotou zévézku vyplyvajuceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivhou hodnotou trhovéd cena ku diiu ocenenia vyhldsend na burze.
Rozdiely z ocenenia derivdtov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpelovacich
derivatov, sa U¢tuju na Uctoch nakladov a vynosov.

Na sUvahovych U¢toch sa G¢tuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neoceriuje podstvahové
pohladévky a zévézky z tohto Urokového derivatu z dévodu zmien uUrokovych
sadzieb.

Zabezpelovacie derivaty su derivaty spifiajlice nasledovné podmienky:

a) zodpovedajl stratégii Spolocnosti o riadeni rizik,

b) zabezpedenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivatu,

c) zabezpedenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpelenia budu zmeny
redlnych hodndt zabezpefovanych nastrojov zodpovedat zabezpefovanému
riziku, resp. celkové zmeny redinych hodnét zabezpecovanych nastrojov su
vrozpati 80% - 1259% zmien realnych néastrojov zodpovedajucich
zabezpecovanému riziku.

Zabezpelovanymi ndéstrojmi mozu byt aktiva a pasiva SpoloCnosti alebo

ofakavané buduice obchody Spoloc¢nosti.

Zabezpelovacie derivéty podla typu zabezpecenia sa rozdeluji na derivaty

uréené

a) na zabezpedenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpecenie periaznych tokov,

c) na zabezpelenie d&istej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajucimi podstatny alebo rozhodujici vplyv
v obchodnej spolo¢nosti.

Zabezpelovacie derivaty Spolo¢nost ocefuje a Gctuje podla typu zabezpedlenia.
Spoloénost poéas prvého polroka 2015 nevykazovala zabezpelovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocenuje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukazané na zaklade inventarizacie a nie je
trvalého charakteru. Pravdepodobnost pefnazného toku plyniceho z majetku je
stanovend na zaklade individudlneho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni ¢asového faktora plnenia.
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21.

22.

Rezervy s zdvazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.

Spoloénost pri vzniku rezerv aplikuje odakavand hodnotu rezervy, ktora
predstavuje vdZeny priemer sum jednotlivych zavazkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spolo¢nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluzby tykajlce sa vykazovaného obdobia, na zverejnenie Uctovnej zavierky a na
zostavenie a zverejnenie vyrofnej spravy. Spoloénost tvori len kratkodobé
rezervy na beznl prevadzkovu &innost.

Pri pouZiti rezerv sa U&tuje v prospech zavdzku a na tarchu Gctu rezerv, bez
pouzitia nakladov.

Spolocnost pri dani z prijmov osobitne G¢tuje:
a) dan z prijmov splatnu za bezné (ctovné a zdanovacie obdobie,
b) daf z prijmov odloZenU do buddcich G¢tovnych a zdafiovacich obdobi.

Dafi z prijmov splatni za bezné Gcétovné a zdariovacie obdobie Spolo¢nost
vypolita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskorsich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

OdloZzend dan z prijmov sa vypoclita z prechodnych rozdielov medzi danovou
zéakladniou aktiv alebo zdvézkov a jeho Gctovnhou hodnotou vykazanou v stuvahe.
Dafovou zakladriou aktiv alebo zdvazkov je hodnota tychto aktiv alebo zavazkov
na dafové Gclely. Pri vypocte odloZenej dane z prijmov bola pouzitd % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri urcovani zékladu dane (dafiové straty) buducich
obdobi, ked je (¢tovnd hodnota aktiv alebo zavézkov narokovana alebo
uhradena, vedl k odlozenému dafovému zavazku,

b) odpoéitatelné sumy zistené pri urcovani zdkladu dane (dafiové odpocty)
budldcich obdobi, ked je Ucétovna hodnota aktiv alebo zavézkov nérokovana
alebo uhradend, vedu k odloZzenej danovej pohladavke.

OdloZena dafiovd pohladdvka je suma dane z prijmov narokovand v buducich
obdobiach pri

a) odpocitatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych dafiovych stratach,

c) prevedenych nevyuzitych dafovych odpoctoch.

OdloZzeny dafiovy zavdzok je suma dane z prijmov uhradend v buducich
obdobiach z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov.

Odlozend dan je vykazana v ramci nakladov daného Gctovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa ucétuje priamo vo vlastnom imani

b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Uctovalo vo vlastnom imani

c) podnikovych kombinacii.
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23.

24.

Spolo¢nost méze kompenzovat vzdjomne odlozené dafové pohladavky
a odlozené danové zavazky v nasledujlcich pripadoch:
a) Spoloénost ma narok na kompenzéciu z titulu beZnej dane a zaroven
b) odlozené danové pohladdvky azavazky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty danovy subjekt.

Na podsuvahovych Uétoch Spolo¢nost G¢tuje o spotovych operdciach,
o terminovych operaciach, o prijatych a poskytnutych zarukach a ruceniach,
o prijatych a poskytnutych Uverovych prisfuboch, o cennych papieroch ulozenych
do spravy, do drzitelskej spravy, na nakladanie, na ulozZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spolo¢nost nelctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku dhu Uctovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutefhosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladavky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) statne dihopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku driiu Uctovnej zavierky,

e)zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucdenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté rucdenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp.
ostatné rucenia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaru¢eného zévazku,

i) stdtna zaruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucdenych
cennych papierov,

j) likvidné penazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Ucte diznika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych os6b, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti - 40 % z hodnoty zaruceného podkladového aktiva,

I) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porusenie zasady vzdjomného zapocitania sa nepovazuje spOsob Uctovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Ultovnictve ku dhu vyrovnania
predaja (netto spdsob).
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky
Pefiaznymi prostriedkami sa rozumeju penazné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniénej banky splatné na poZiadanie.

Penazné ekvivalenty

Pefaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spoloénost pouZiva
na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dra, so
zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu znéame
mnozstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
Statne pokladni¢né poukdazky a pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Strukttra pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov:

Popis K 30.6.2015 K 30.6.2014

Pohladéavky voéi bankam 5821 2 259
Pokladni¢na hotovost 3734 3314
Spolu 9 555 5573

Spolocnost pouzila pre vykazovanie pefaznych tokov nepriamu metédu.

D. PREHLIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

Zakladné imanie Spoloc¢nosti podla vlastnikov a podla emisii:

P Podiel v % Podiel v %
Viastnici: k 30.6.2015 k 30.6.2014
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 100,00
Spolu 100,00 100,00

Emisia SK 1110004480 SE 01 dha 21.11.2006
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011

Druh akcii - kmeﬁové, zaknihované, na meno
27 000 ks

Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.12.2014 16 868 ks
Menovita hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Emisia Sk 1110004472 SE 01 dia 21.11.2006

Druh akcii — kmefiové, zaknihované, na meno

Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 9 000 ks
Polet emitovanych akcii od 16.5.2011 3132 ks
Menovita hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovité hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti dna

16.5.2011 schvalilo zmenu stanov

nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefiovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Pozndmky k priebeZnej uctovnej zévierke k 30.6.2015

Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti diia 9.12.2014 rozhodlo o zvySeni zakladného
imania Spolo¢nosti pefiaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych

akcii Spolocnosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Neuhradena
strata/
nerozdeleny | Zisk/strata
zisk bezného
Akciovy | Rezervné | Fondy z | minulych uétovného | Viastné
PoloZka kapital |fondy ocenenia | obdobi obdobia imanie
b 1 2 3 4 5 6
Stav k 30.6.2014 125 280 16157 | -18 207 13 236 -10606| 125 860
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj -3 877 -3 877
Ostatné ocenovacie rozdiely 0
Dan uétovana na polozky viastného
imania )
Zmena ¢istého obchodného
imania bez zisku za bezné iétovné
obdobie 0 0 -3 877 0 0 -3 877
Zisk/strata bezného G¢tovného
obdobia 3778 3778
UpIna zmena &istého obchodného
imania 0 0 -3 877 0 3778 -99
Rozdelenie zisku/Uhrada straty 440 3957 4 397
Zvysenie/znizenie akciového kapitalu | 74 720 74 720
Stav k 30.6.2015 200 000 16 597 | -22 084 17 193 -6828| 204878
E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV
Oznacenie POLOZKA 30.6.2015| 30.6.2014
a b 1 2
Majetok klientov
Peniazné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov 3853164 | 4928 528
Iné finan&né nastroje klientov
Portfélia klientov
Pohladavky klientov vodi trhu
Majetok klientov spolu 3853164 | 4928 528
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku
Zavazky z penaznych prostriedkov klientov
Zavéazky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfélii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 3853164 | 4928 528
Zavazky klientov voéi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku
spolu 3853 164 | 4928 528
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Poznamky k priebeZnej tltovnej zavierke k 30.6.2015

F. POZNAMKY

K POLOZKAM VYKAZU

O FINANCNEJ]

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

A. Aktiva
Gislo |1. EUR Penazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 30.6.2015 | 30.6.2014
1. Pefiazné prostriedky v pokladni 3679 3242
2. BeZné ucty 4915 2072
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na peraZzné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X MedzisUcet - sivaha 8 594 5314
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 8 594 5314
Cislo |1.CZK Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 30.6.2015 | 30.6.2014
1. Penazné prostriedky v pokladni 13 12
2. Bezné uéty 823 53
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacil
Cenné papiere pefnazneého trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisuéet - siivaha 836 65
Uverové linky na okamzité Cerpanie
6. pefaznych prostriedkov
Spolu 836 65
Gislo |1. USD Peiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 30.6.2015| 30.6.2014
1. Penazné prostriedky v pokladni
2. Bezné uéty 83 134
Poskytnuté dvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v
4, ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucéet - siivaha 83 134
Uverové linky na okamzité ¢erpanie
6. penaZznych prostriedkov
Spolu 83 134

SITUACII

A
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Poznamky k priebezZnej ultovnej zavierke k 30.6.2015

Cislo |1. UAH Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov 30.6.2015| 30.6.2014
1. Peinazné prostriedky v pokladni 42 60
2. Bezné utty
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzistcet - suvaha 42 60
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefaznych prostriedkov
Spolu 42 60
Cislo
riadku | 5. EUR Cenné papiere na predaj 30.6.2015 30.6.2014
1. Akcie
1.1. nezalozené
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. Podielové listy
21. nezalozené
2.2, zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Kratkodobé dlhopisy napriklad pokladni¢né
3. poukaZzky
3.1. nezalozené
3.2 zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZzené
4, Dlhopisy
4.1. nezalozené
4.2. zalozené v repoobchodoch
4.3. zalozené
5. Zmenky 90 802
51. nezaloZené 90 802
5.2 zaloZené v repoobchodoch
5.3. zaloZzené
Spolu 90 802
Cislo
riadku [ 5. CZK Cenné papiere na predaj 30.6.2015 30.6.2014
1. Akcie 68 170 72 047
1.1. nezaloZené 68 170 72 047
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
2. Podieloveé listy
2.1. nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZzene




SLAVIALCAPITAL

Poznamky k priebeZnej dctovnej zdvierke k 30.6.2015

Kratkodobé dlhopisy napriklad pokladniéné

3. poukazky
3.1. nezaloZzené
3.2, zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZzené
4. Dlhopisy
4.1, nezalozené
4.2. zaloZené v repoobchodoch
4.3, zalozené
5. Zmenky
5.1. nezalozené
5.2. zalozené v repoobchodoch
5.3. zaloZzené
Spolu 68 170 72 047
Cislo
riadku | 11. Nehmotny majetok 30.6.2015 | 30.6.2014
1. Obstaravacia cena 343 766 343 766
2. Odpisy 343 766 343 766
3. Znizenie hodnoty
4 Uétovna hodnota 0 0
Cislo
riadku | 12. Hmotny majetok neodpisovany 30.6.2015| 30.6.2014
1. Pozemky
2. Obstaravacia cena
3. ZniZenie hodnoty
4. Uétovna hodnota 0 0
5. Umelecké diela
6. Obstaravacia cena 125 000 125 000
7. ZniZenie hodnoty
8. Uétovna hodnota 125 000 125 000
Spolu 125 000 125 000
Cislo
riadku | 13. Ostatny majetok 30.6.2015 | 30.6.2014
1. Pohladavky za poplatky a provizie 19 947 6413
2. Pohladavky za poskytnuté zalohy 62 146
Pohladavky vyplyvajlce z ostatnej
3. prevadzkovej ginnosti
4, Pohladavky voéi zamestnancom
5: Ceniny 2 2
6. Naklady buducich obdobi
7. Prijmy buducich obdobi
8. Opravné polozky -481 -481
Spolu 19 530 6 080
Cislo
riadku | 14. Danové pohladavky 30.6.2015| 30.6.2014
1. Dat z prijmov PO
2. OdloZena danova pohladavka
Spolu 0 0
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Poznamky k priebeznej uctovnej zavierke k 30.6.2015

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

B. Pasiva

Cislo |1.Zavizky splatné na poziadanie -

riadku | rozpis podla mien 30.6.2015| 30.6.2014

1. EUR 16 848 15423

2. ush

3. JPY

4, CHF

5. GBP

6. SEK

7. CZK

8. PLN

9. HUF

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny
Spolu 16 848 15 423

Cislo

riadku | 1. Zavazky splatné na poziadanie 30.6.2015| 30.6.2014

1. Zavazky za prijaté zalohy 11 11
Zavazky vyplyvajlce z ostatnej

2. prevadzkovej Cinnosti 4772 3 555
Zavazky voci zamestnancom a inétiticiam

3. socialneho zabezpeéenia 12 065 11 857
Spolu 16 848 15 423

Cislo |6.b).l. Ostatné prijaté kratkodobé avery

riadku | (zmenky) splatné na videnie 30.6.2015 | 30.6.2014

1. Do jedného mesiaca

1.1. zabezpedéené

1.2. nezahezpelené

2. Do troch mesiacov 1471

2.1. zabezpetené

2.2 nezabezpedené 1471

3. Do Siestich mesiacov 82 978

3.1. zabezpeéené

3.2. nezabezpetené 82 978

4. Do jedného roku 73 483

4.1. zabezpedené

4.2. nezabezpeéené 73 483

5. Do dvoch rokov

5.1. zabezpetené

5.2 nezabezpedené

6. Do piatich rokov

6.1. zabezpeéené

6.2. nezabezpeéené

7. Viac ako pét' rokov

7.1. zabezpegené

7.2, nezabezpectené
Spolu 0 157 932
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Poznamky k priebeZnej ultovnej zavierke k 30.6.2015

Cislo
riadku | 7. Rezervy 30.6.2015 | 30.6.2014
1. Rezerva na zverejnenie Gétovnej zavierky
2. Rezerva na audit uctovnej zavierky
3. Rezerva na dovolenky 429 362

Spolu 429 362
Cislo
riadku | 8. Danové zavizky 30.6.2015| 30.6.2014
1. Dan z prijmov zo zavislej ¢innosti 111 85
2. DPH -11 -160
3. Dan z motorovych vozidiel
4. Daf z nehnutelnosti
5. QOdlozeny dariovy zavézok

Spolu 100 -75

OdloZeny Odlozeny
dafovy zavidzok danovy zavazok
) a odlozena ) a odlozena

Odlozena darni je k Uétovna | Dafova |darova Uétovna { Dafova |danova
31.12.2014 zakladna | zakladiia | pohPadéavka k zékladna | zakladia | pohFadavka k
vytvorena na: 2013 2013 31.12.2013 2014 2014 31.12,2014
Dihodoby majetok 125000| 125000 0] 125000| 125000 0
Hodnota odloZzeného
danového zavazku: 0 0
Danova strata 0
Pohladavky
Hodnota odloZenej
danovej pohladavky 0 0
Spoloc¢nost k 30.6.2015 nevyéislovala odlozent da#.
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplat a provizii 30.6.2015| 30.6.2014
1. Vynosy z odplat a provizii 1728 612
2. Z investiénych sluzieb 9 980 7 364
3. Z vedlajsich investi¢nych sluzieb 927 1176

Spolu 12 635 9 152
Cislo
riadku | 8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 30.6.2015| 30.6.2014
1. Kratkodobé pohladavky a uvery
2. Kratkodobé cenné papiere 2842
35 Dlhodobé avery
4. Dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prendjom

Spolu 0 2 842
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Poznamky k priebezZnej uétovnej zavierke k 30.6.2015

Cislo |11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k
riadku | finanénych operacii 30.6.2015 |30.6.2015 |30.6.2014 |30.6.2014
Zisk alebo strata z operacii
1. $ cennymi papiermi
Zisk alebo strata z
2. devizovej Cinnosti 27 17 36 12
Spolu 27 17 36 12
Rozdiel -10 -24
Cislo
riadku | 12. Ostatné vynosy 30.6.2015| 30.6.2014
Vynosy z postipenych
1. pohladavok 1
Ostatné prevadzkové vynosy 1
Spolu 0 2
Cislo
riadku | i. Osobné naklady 30.6.2015| 30.6.2014
1. Zakladné mzdy 3 594 3124
2. Pohybliva zlozka miezd
3. Poistenie 1259 1099
4, Stravovanie
5. Zdravotna starostlivost’
6. Vzdelavanie a $kolenia 848 498
7. Dovolenky, kultira, $port, zabava 20 17
Spolu 5721 4738
Cislo
riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 30.6.2015| 30.6.2014
ill. Odplata auditorovi a U¢tovné sluzby 1128 944
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 1376 162
4. Najomné
5. Energie
6. Naklpeny material
7. Poradenstvo 200 1162
8. Marketing a reklama
9. Naklady na obchodné zastlpenie
10. Licencie 5006 5013
11. Naklady z neuplatnenej DPH na vstupe 1989 1 806
12, Poistné
13. Clenské prispevky do fondov 1499 1868
14. Iné prevadzkové naklady 982
15. Naklady na postupené pohladavky
16. Zmluvné pokuty a penale
17. Dane 62 61
Spolu 11 260 11 988

23



SLAVIALCAPITAL
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Cislo |n.1. Naklady na aroky a obdobné
riadku | naklady 30.6.2015| 30.6.2014
1. Kratkodobé zavazky a prijaté Uvery
2. Emitované kratkodobé cenné papiere 4421
3. Prijaté dlhodobé uvery
4, Emitované dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom
Spolu 0 4421
Cislo
riadku | n.2. Dane a poplatky 30.6.2015| 30.6.2014
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4. Miestne dane a poplatky 56 57
5. Suddne poplatky a iné poplatky 6 4
Spolu 62 61
Cislo
riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 30.6.2015| 30.6.2014
1. Naklady na odplaty a provizie 2472 1431
Spolu 2472 1431

G. OSTATNE POZNAMKY

1. ﬁdaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spoloénostou patria:

a) fyzickd osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc urcovat spdsoby a postupy finanénej a prevadzkovej
¢innosti Spolo¢nosti za Ucelom ziskania U(Zitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzickd osoba, ktord je kltiovou riadiacou osobou v Spolo¢nosti alebo v jej
materskej Uctovnej jednotke a jej blizki rodinni prislunici

c) pravnicka osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo&nost

d) pravnickd osoba, ktora je kontrolovand rovnakou materskou U&tovnou
jednotkou

e) fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zékladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutoéne
urcuje spdsoby a postupy finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti Spoloénosti a jej
blizki rodinni prislusnici

f) dcérske, pridruzené a spolo¢né uctovné jednotky

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolo€nostou a zahrani¢nou zavislou osobou si porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezéavislého vztahu).

24



SLAVIASCAPITAL

Poznamky k priebeznej uctovnej zavierke k 30.6.2015

Spolo¢nost na vycislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odli$nych cien medzi

Spoloénostou
a nezavislymi osobami pouziva metddu nezavislej trhovej ceny.

a zahrani¢nymi

zavislymi

osobami

O transakciach rozhoduje predstavenstvo Spolo¢nosti.

Cislo
riadku

a) Podiely spriaznenych oséb na
zdkladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi a jeho dcérskych
ué.j. a pridruzenych G¢.j.

30.6.2015

30.6.2014

Podiely na zakladnom imani
obchodnika s cennymi papiermi

100%

100%

Podiely na zakladnom imanfi dcérskych
Ué.j.

Podiely na zakladnom imani
pridruzenych G¢.j.

a medzi

Cislo
riadku

b) PohFadavky a
spriaznenymi osobami

zavazky so

30.6.2015

30.6.2014

1.

Kratkodobé pohladavky so spriaznenymi
osobami

14 728

3474

z toho s materskou spolocnostou

14 722

3474

Dlhodobé pohladavky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spoloénostou

Kratkodobé zavazky so spriaznenymi
osobami

242

389

z toho s materskou spolo¢nostou

Dlhodobé zavazky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spoloénostou

Cislo
riadku

c) Urokové vynosy a trokové naklady
so spriaznenymi osobami

30.6.2015

30.6.2014

1.

Urokové vynosy so spriaznenymi osobami

519

z toho s materskou spoloénostou

Urokové naklady so spriaznenymi osobami

4 421

Z toho s materskou spoloénostou

3 458

Cislo
riadku

d) Poplatky za poskytnuté sluzby
vyliCtované voci spriaznenym osobam

30.6.2015

30.6.2014

1.

Poplatky vyuctované vodi spriaznenym
osobam

10 797

8 695

z toho voci materskej spolo€nosti

8812

8 277

Spolo¢nostou

2. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka a diiom zostavenia uctovnej zavierky

V Spolocnosti nenastali ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
¢innost Spolo¢nosti a tym aj zostavenie priebeZnej Uétovnej zavierky k 30.6.2015.
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3.

7I

8.

9.

Opravy chyb minulych Ga¢tovnych obdobi

Spoloc¢nost pocas tohto obdobia nemenila Ziadne U&tovné postupy a spdsoby
ocefovania a vykazovania aktiv a pasiv.

Rozdelenie zisku za rok 2014

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti zo dha 24.6.2015 rozhodlo o schvaéleni
individualnej uctovnej zavierky za rok 2014 a hospodarskeho vysledku za rok
2014, ktorym je zisk vo vyske 4 397,21 EUR. Cast zisku vo vyske 439,72 EUR
bola pridelend do rezervného fondu a ¢ast zisku vo vyske 3 957,49 EUR bola
prevedend na uUcet nerozdeleného zisku minulych rokov.

. Priemerny pocet zamestnancov

Popis Stav k 30.6.2015 Stav k 30.6.2014
Priemerny pocet zamestnancov 10 8
Z toho:
pocet &lenov Statutarnych organov 3 3
. bocet &lenov riadiacich orgéanov 3 3

. Naklady alebo vynosy svplyvom na splathi dafn zprijmov za

predchadzajiice Gictovné obdobie

Spoloc¢nost k 30.6.2015 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na vlastné imanie Spoloénosti

Spoloc¢nost k 30.6.2015 neposkytovala zamestnanecké poZitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis Stav k 30.6.2015 Stav k 30.6.2014
Vysledok hospodarenia -6 828 -10 606
Pocet akcii 20 000 ks 12 528 ks
Vynos na akciu 0,00 0,00

Informacie o iverovom riziku

Uverové riziko vznikd v stvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaZnymi
ekvivalentmi, finanénymi derivdtmi a vkladmi v bankach a finanénych
institlcidch, obchodom s velkoodberatemi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladavok a budlcimi dohodnutymi transakciami.

Spolo¢nost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie dlznika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agenturami vo svete, najmé& Standard and Poor s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stavaju smerodajné pri investi¢nom
rozhodovani, avSak popri tychto hodnoteniach Spolo¢nost interne sleduje
a analyzuje dlznika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavnym zdrojom finanénych
informacii pri analyzach emitentov dlhopisov st systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investicnymi bankami, ktoré su
poskytované Spolocnosti.
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Pohladévky sa nekategorizuji do skupin, ale k posudeniu jednotlivych dlznikov
sa pristupuje individudine. Spolo¢nost sa snazi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutoéiuje finanéna
a nefinancna analyza. Nefinanéna analyza zohladfiuje kvalitativne ukazovatele
a verejne dostupné informécie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

DiZnici resp. emitenti sa posudzuji individudlne, priCom sa zvaZzuju
predovsetkym nasledovné faktory:

e predchadzajuce skusenosti s dlznikom,

» objem pobzicky,

o doba splatnosti p6zicky.

Zabezpeclenie obchodu

Pre minimalizéciu Specifického (verového rizika je osoba oprdvnena uzatvéaraft
a dohadovat obchod na vlastny (¢et SpoloCnosti povinnd hladat moznosti
zodpovedajlcej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpelenia obchodu moézZe

byt:

- zalozené likvidné penazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vyska objemu
pefiaznej zabezpeky zohladruje volatilitu danej meny vodi EUR resp. USD, ak
takato mena na zabezpecenie nie je obchodovana voci EUR;

- cenné papiere resp. iné finanéné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotaciou na finanénom trhu, s akceptovanou mierou Uverového
rizika volatilitou pre Spolo¢nost; akceptovand miera je stanovena
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na Ucte dliznika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych os6b, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti;

- zmenka, akreditivy, zaruky pokial existuje moznost ich spenaZenia na
finan¢nom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

- rucitelské vyhlasenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najma Specifické (Overové riziko; pristupujuci subjekt
podlieha financ¢nej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spolo¢nosti podlieha
predovsetkym procesu identifikovania operacného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, =ziskanie a nespochybnenie poistného plnenia v prospech
Spolocnosti; redlne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho budlcu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostato¢nost zabezpeky
pre Spolo¢nosti;

- postlpenie pohladdvok podlieha Uverovému riziku dlznika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlznika;

- zalozné pravo na hnutelny a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Gverové, operaéné, ktoré musi byt dostatoéné na akceptovanie takejto
zdbezpeky Spolo¢nosti;

- formu spatného postihu klienta Spolo¢nost akceptuje, iba sU eliminované
predovsetkym vsetky pravne rizika, Uverové riziko klienta;
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- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocuju v kontexte eliminacie v tomto
predpise spomenutych vSetkych druhov rizik.

Osoba opravnend modze kombinovat jednotlivé poskytnuté zabezpeky obchodu,
av8ak kombindciou nesmie zvysit mieru rizika od rizika zabezpeky s najmensou
mierou a poctom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktora zabezpeka obchodu je prijatelna pre Spolo¢nost.

Opravné polozky Spoloénost vytvara k pohladavkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zaklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
penazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost pefiaZzného toku plynlceho z majetku je stanovena na
zaklade individudlneho posudenia uvedeného majetku a po zohladneni ¢asového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost pefiazného toku plyniceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dnije 0 %
ek pohladavkam voci spolo¢nostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nesplacané pohladavky sa pravidelne prehodnocuju, kontroluje sa stav
omeskanych splatok a rieSia sa individualne (osobné rokovania s dlznikmi,
upominania dlznikov). Spolo¢nost rozhodla, Ze k 30.6.2015 sa nebudl tvorit
opravné poloZky k nesplatenym pohladdvkam do vysky 150,- EUR. Spoloc¢nost
vyuziva sluzby externych pravnikov a agentur na vymahanie dlhov.

10. Informacie o trhovom riziku

Spolo¢nost sa pri svojej ¢innosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operacii s Urokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,
ktoré su citlivé na zmeny na finan¢nych trhoch.

Spolocnost rozlisuje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:

e miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu

o pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o Ciastku rovnajicu sa mnozstvu pridaného rizika

e miera rizika portfélia, ktoré ma vzdy vysSiu alebo rovnakd hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia

e miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je menSie alebo
rovné suctu mier rizik tychto jednotlivych portfélii.

Koherencia v bodoch 3 a 4 umoznuje pouzitie miery rizika pre alokaciu kapitalu

na krytie jednotlivych strat.

Predstavenstvo Spoloc¢nosti vo vSeobecnosti predchadza a eliminuje rizika pri

uzatvarani obchodov na vlastny ucet krokmi:

- schvalovanie obchodov predstavenstvom Spolo¢nosti alebo osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prisludnej divizie Financii;

- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé opravnené
osoby divizie Financii;

- ,due diligence" proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;

- forma zabezpedenia, rucenia obchodu.
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Menové riziko

Menové riziko vznika z buddcich obchodnych transakcii, existujiceho majetku
a zévéazkov a &istych investicii do zahraniénych dcérskych spoloénosti. Spolo¢nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Eurdpy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych menach a v doésledku toho je vystavena
kurzovym rizikdm spdsobenych najma pohybom kurzu USD a CZK vodi funkénej
mene spoloCnosti.

Urokové riziko slvisi s mozZnostou straty vyplyvajlcej z pohybov Urokovej
sadzby ovplyvinujlice readlnu hodnotu a pefazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju
Spolo¢nost riziku variability peflaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spoloc¢nost riziku zmeny realnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstrojov drzanych v portféliu
Spolo¢nosti a finanénych derivatov odvodenych od tychto néstrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
urcitého finanéného néstroja a tak poklesu alebo zvySenia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informdcii pri analyzach cien akcii st systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investicnymi
bankami, ktoré si poskytované Spolo¢nosti.

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zévédzkov podla poloZiek vykazu o finanénej
situdcii, podla ddtumu zmluvnej zmeny udrokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti:

Zostatkova doba splatnosti

od1 od 1 =
Aktiva k 30.6.2015 do 1 mes. od 3 mes. roka ;:'ac 5 po Nespeci- Spol
mes. do3 dolroka do5 2%° splatnosti fikované poiu
rokov
mes. rokov
Pokladniéna hotovost 3734 3734
Pohladavky voci
bankém splatné na
poziadanie 5821 5821
Cenné papiere na
predaj 68 170 68 170
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
Dariové pohladavky
Ostatny majetok 4928 64 14 538 19 530
Aktiva celkom 14 483 64 14538 193170 222255
Zostatkova doba splatnosti
od 1 Gl
Pasiva k 30.6.2015 do 1 mes. gds DL 7R po Nespeci-
mes. do 3 GO BELER D . o splatnosti fikované Spolu
i 1roka roko rokov
mes. -
Zavazky z dlhovych
cennych papierov
Ostatné zavéazky 4 032 800 11 277 739 16 848
Dafové zavazky 100 100
Rezervy 429 429
Vlastné imanie 204 878 204 878
Pasiva celkom 4132 800 11 706 739 204 878 222 255
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Zostatkova doba splatnosti

od1 od1 -
Aktiva k 30.6.2014 dol1 mes. od3mes. roka a,‘(’;“ = po Nespeci- o .
mes. do3 dolroka do5 splatnosti fikované p
rokov
mes. rokov
Pokladni¢na hotovost 3314 3314
Pohladavky voci
bankam splatné na
poZiadanie 2 259 2 259
Cenné papiere na
predaj 90 802 72 047 162 849
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
Danové pohladéavky
Ostatny majetok 3478 138 2 464 6 080
Aktiva celkom 9 051 90 940 2464 197047 299 502
Zostatkova doba splatnosti
od 1
gt od3 roka viac
Pasiva k 30.6.2014 do 1 mes. po Nespeci-
mes. do 3 LB, 20l splatnosti fikované Raely
- 1roka roko rokov
mes. 7;
Zavazky z dlhovych
cennych papierov 157 932 157 932
Ostatné zavazky 2765 1417 11 241 15423
Dafové zavazky -75 -75
Rezervy 362 362
Viastné imanie 125 860 125 860
Pasiva celkom 2690 1417 169535 125 860 299 502

Vplyv zmeny trokovej miery na vysledok hospodarenia SpoloCnosti.

Za vyznamnu zmenu Urokovej miery Spolo¢nost povazuje 100 bazickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného
finan¢ného nastroja.

Posun urokovej

miery na Strata zo zmeny
Popis k 30.6.2015 periaznom trhu  drokovej miery
(v bazickych (v EUR)
bodoch)
EUR 100 0,00
Celkom 0,00

Vplyv zmeny menového paru na vysledok hospodéarenia Spolocnosti.
Za vyznamnl zmenu menového paru Spolocnost povazuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného nastroja.

. & Zmena Celkov§ pozicia Strata zo zmeny
;";‘;56 2015 I‘;I(egg vsyzk ‘;llr ; menového paru Spolocénosti v danej  kurzu menového

i o o0 5% mene (v EUR) paru (v EUR)
CZK 27,246 28,608 68 170,02 3 245,52
Celkom 68 170,02 3 245,52

Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodarenia Spolo¢nosti.

Za vyznamnl zmenu ceny akcie Spolo¢nost povaZuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného
nastroja.
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Popis Suma v danej o Strata z poklesu

K 30.6. 2015 mene (v EUR) Poklescenyv % ... akcie (v EUR)
czK 68 170,02 20 13 634,01
Celkom 13 634,01

11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykondva ju vystavuji réznym rizikdm: a to trhovému
riziku (vrétane menového rizika, Urokového rizika, akciového rizika), kreditnému
riziku ((verového rizika), riziku likvidity, operatnému riziku a obchodnému
riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost
situdcii a snazi sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na financné
vysledky Spolo¢nosti, zarovefl je nastrojom SpoloCnosti na dodrziavanie
pozadovanej a primeranej Urovne rizika pri  jednotlivych obchodnych
transakciach, pri otvarani novych pozicii a operacnych aktivitach tak, aby nebola
ohrozend ¢&innost Spolo¢nosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spoloénost kvantifikuje rizikd suUvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a operacnej Ccinnosti, pricom vyuziva suhrnné
charakteristiky, ktoré st definované ako miery rizika. Pre rézne ucely a typy rizik
st vhodné rézne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je velmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyzaduje odborntl
a neustdlu identifikdciu nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
maju negativny dopad na Spoloénost.

Riadenim rizika sa zaoberd divizia Financii na zdaklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spolo&nosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikd Spolo¢nosti v Gzkej sucdinnosti s ostatnymi oddeleniami Spolo¢nosti.
Zamestnanec/osoba zodpovedna za vykon funkcie riadeni rizik v Spolocnosti je
povinnd dodrziavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovsetkym dodrziavat
zdkonom stanovené poZiadavky na kapitdlovi primeranost a majetkovu
angazovanost.

Spolo¢nost v zmysle zdkonnych poZiadaviek vztahujlcich sa na jej cinnost
zaviedla, uplatiiuje a dodrziava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urdit tolerovany stupen rizika.

Hlavné cinnosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikdciu rizik spojenych s ¢innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urcit tolerovany stuper rizika,

- prijat U¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
¢innostami Spoloénosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stupen
rizika,

- monitorovat primeranost a Ucinnost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stuper dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a U¢innost opatreni prijatych na ndpravu nedostatkov
v tychto stratégiach a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spodivajucich v ich nedodrziavani prisluSnymi osobami.
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Predstavenstvo v zmysle organiza¢ného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,

- odslhlasuje smernice ainé akty riadenia a kontroly v organiza¢nom ¢leneni
Spoloc¢nosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
e vyplyvajuca z neschopnosti Spolo¢nosti spinit svoje zdvazky v &ase ich
splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym ndstrojom obchoduje; staZeny
pristup k spefiazeniu finan¢nych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe Spolo¢nosti,
alebo uréené na kratkodobl potrebu riadenia likvidity si vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
necakanych zavazkov je potrebné likvidovat dihé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpelit tak dostatocné hotovostné krytie na krytie zavazkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych ndstrojov v tej najlikvidnejSej forme su
stanovené predstavenstvom Spolo¢nosti a slizia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentudlny pomer pre zabezpelenie likvidity Spoloénosti k jeho
beznym  prevadzkovym  vydajom a olakavanym = zavazkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operaéné riziko je Spoloénostou definované ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizacie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnudtornych
kontrolnych mechanizmov, informacnych systémov, bezlhonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri vSetkych produktoch, sluzbach a procesoch
a vznikd denne vo vsetkych finanénych institUciach pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v rdznych oblastiach operacii SpoloCnosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizaénym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spolocnost aktualizuje interné smernice v sulade s platnou legislativou.
Obchodné riziko je Clenené na:

e pravne riziko (legal risk) riziko straty v dosledku strat z pravnych
poziadaviek alebo pravnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitelnost zapoctu; dokumentacia - existencia pisomnej
dohody, rdmcové dohody a pod.; pravna spdsobilost subjektu uzatvarania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

e riziko zmeny Uverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spolocnosti a ziskat finanéné zdroje za vyhodnejSie
urokové naklady ako v minulosti;
reputaéné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spolo¢nosti na trhoch;

o danfové riziko (tax risk) straty zo zmien danovych predpisov;
riziko menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty spdsobené
s nemoznostou  plnej  konvertibility = kapitadlovych,  dividendovych
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a Urokovych vynosov z investicie, stazena repatridcia zisku na devizovom
trhu;

s riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finanéného systému;

e regulaéné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoznosti
pinenia regulacnych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovSetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mozné na medzindrodnych finanénych trhoch eliminovat
étandardnou dokumentdciou. Predstavenstvo pravne riziko rieSi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného préva spolu s renomovanymi
pravnickymi kanceldariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej institicie splnit si svoje zavézky je prenesené na ostatné,
¢o mbze spbsobit znaéné zlyhanie likvidity a Uverového zlyhania bank.

Cislo
riadku

12. Naklady Spolo¢nosti voéi
auditorovi za tGc¢tovné
obdobie 30.6.2015| 30.6.2014

Overenie Uétovnej zavierky

Uistovacie auditorske sluzby

Sivisiace auditorske sluzby

Darové poradenstvo

Al Pl Bl [l b

Ostatné auditorske sluzby

Spolu 0 0

H. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsdvaha)

Oznacenie POLOZKA 30.6.2015| 30.6.2014

a

b 1 2

X

Iné aktiva X X

Prava na vypozi¢anie pefaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurbpskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruéenia

RN LN

Pohladavky zo zaloZnych prav

Cenné papiere nadobudnuté

9. zabezpedovacim prevodom prava

10. Prava k cudzim veciam a pravam
Hodnoty odovzdané do Uschovy a na

11. uloZenie

12. Hodnoty odovzdané do spravy

13. Hodnoty v evidencii 3853 164 |4 928 528
Iné aktiva spolu 3853164 | 4928 528
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Oznacenie

POLOZKA

30.6.2015

30.6.2014

a

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavazky na pozi¢anie pefiaznych
prostriedkov

Zavézky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurépskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z bankovych zaruk

Zavéazky z ruenia

RN (O 00N =

Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpefovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

11.

Hodnoty prevzaté do spravy

3853 164

4 928 528

12.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

3853164

4 928 528
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HOSPODARSKE NOVINY
PONDELOK - 24. AUGUSTA 2015

V SKRATKE

Sedem obeti
na leteckej sou

Londyn - Sedern Iudf nepreZilo
sobotiiaj$ havar jednormest-
ne) stihatky na leteckey dou

v Shorehame nedaleka juhoan-
ghckého Brightonu. Lietadlo ne-
zyladlo manever a zasiahlo nie-
kolko ant na dialnics A27, veduo-
ce) popn letiski, kde vybuchlo
ZAchrandn uviedl, Ze vietkych
sedem obeti zomrelo na mueste
Dal$iu osobu so Zivot ohrozuiter-
T zranemami previezh do ne-
mocmce. Vietky obete a zraneni
sa nachddzah na ceste, kde po
dopade stroja vypukol rozstahly
poZiar Agentura Reuters uviedla,

rej pilota zachrandi vytiahh z ho-
riaceho vraku strola (TASR)

Severnd a Juind
Koérea sa vratili
k rokovaniam

Soul - Predstaviteha Severne)
a Juzney Korey zacah véera druhé
kolo rozhovorov v pohramiéne)
obci PechanmundZom,-aby sa po-
kasili zmermt suéasnu vyhrote-
T4 situdciu na Kérejskom polo-
strove. Napatie medzi oboma Ko-
Tearmi sa zvysilo tento tyZdeti po
tom, ¢o kvoll juhokodrerskym am-
plivnom vysielajicim propagan-

, du doilo vo Stvrtok k vymene de-

2e1de o stthalku z 50. rokov, kio- losn—eleckEJ palby. {TASR)

Polictna sprava.k 3062015 za spoloénost SLAVIA CAPITAL,
as., obchodnik s cennymi papiermi je zverejnena v elektronicke)
forme na inteinetove; stranke spolodnostt www.slaviacapital com,
uloZend a spristupnena k nahliadnutiu v sidle spolo&nosti
na Mostavej 2, 811 02 Bratisiava.

HN12687

© konani vainéhe
Eastern Sugar Slovensko, a. s. vikvidicii

Liloadétor spolnénnsh
Eastern-Sugar-Slovensko, a sV bkadacm
spoloénost Eastern Sugar s.r.0. so sidl 1.3, 82102
1€0: 36 265179

zvoldva

+valnd zhromazdeme spolotnosti; ktaré sa uskutocni diia 24.09.2015 o 08,30 hod. v sidie akopve]
spolnénost na adrese Ruzinovskd 3, 821 02 Bratislava

s nasledounym nrogramom

1, Otvoreme valndhe hromazdenia,

2 Votbha qrginuvualnéhn zhroma?dema,

3. Schvaleriie uétovne) 28 ierky zastavene; ku diiu skancema likvidacie:
4. Scivalenta keneéns) spravy Likvidatora o pricbeha flvidécie,

5 Schvilenie rozdelema flle-idagneno zostatku

5 Ziver

Preientacia akaoriray bude nreinehat od 8.00 hed -Go 8.20 hed vden kenama vaineho znomazdenia
v mieste jeho konama Akwonar —fyickd osoba predloZi pn prezentitii ebéansky preukaz alebo. pas,
akoondr - praveickd osoba predlozi pn prezenticii wims 2 abcliodriehio reg\stla Spolalnnst neuhrddza
niklady akdondra spojené § GEastou na iad valnom ticim ditom na
uplatnenie préva (€asti akelandra na mmoriaduom vainom zhromazdenite 21 09 2015

Poutemie pre aknandrov:
3) ciond ma prvo zigastnit s nia valnom zhoma?denta préve hasovatn fon
* by Akaiondr mé prdio p navalrom

spolotniosti alebo fiou oviddangch osah, roluvamavalnéhuznmmaidnma

a uplatiiovat na fium advehy, v siilade 3 § 180 ods £ -Obghodného zakonnika (;0b2°) (iorméca
alebo vysvetleme hude paskyvinuté pnamo na valnom zhromazdeni alebo ajneskor v lehote do 15
dnf odo diia kenania valnéha zhiomaZdenta), a akciondr alebo akaomén, ktoif maji akate, ktonjch
menavits hodnota dosahuje najmené) 5% zakladného fmama mozy Siadat-zaradif urdita zéteitost
do.programu rakavania valného zhmmazdema, prip s uvedenim Govadov pisumne posadovat
volanie valngho zélestusa podta & 181 ods 1 0bZ
ipradsiavensive v takam pripade =vold valna zhmmazdeme niajneskar do £0 dnf'od kedy mu bola
doruéend Hadest o jeho zvnhme)
) Akaiondr.sa moze zdi Z v zastiipeii pa zaklade p

udelangho podla & 184 ods i ObZ a § 190e ohz a v gilade so stanovami Vzor thcm pisomného

vydahy Je suasfou. tohto oznamenia Spolognosi

nrijima, oznémema [ vymennvanl o zmene udelenéha pl a 0 odvolani spl
padtou na L i ahsainoval

naskenovahi kopiu Uplného a & originalu nia Onginat e

splnomocnenecakaonara predlozf pri prezentscil na valné zhromazderte.

d) Akciondrs nemajit inoZnost filasovat kure§pandenmym Masuvanim p@d[a § 190a Obz am morost
2iicastnit sa a hlasovat na valnom 8 p etektronickyeh! podla
§190d 0bZ

e} Akcionar m3 moiest z(skat dplne znema dokumenmv a navthy pripadnych uzneseni valného

korésa pragr:
nia webovom sidle spolufnush hittp. 3b2.sk; a/alabo osoine v sfdl Enosti na
adrese Ruzinovski 3, 821'02 Bratislava v pracovnych-dfoch ad 10 00 had. do 14.00 ied

f)vzor splnoriiocnema podfa pism ¢) dokumenty. podla msm e} a informicie uvereliiovang

lognostou. padte predpisu s nd weborom sidle =pi itp:f
.

\torého spotonest uverem niormace, je webhové stdlo

)
spoloZnosti

PLNOMOCENSTVO
(¥tor)

Dolupodpiany/ (fzick asoba wvedie meno; pnezviske, aures trvalehe pobyis o rodne cislo, pdmitkd
osobn vedlie obchodné meno, sidto'a 100), kbaryy4 jeakaiondrom.spolotnosti Eastern Sugar Slovensko, .5
vHikndiai. 5o sidlom Rutinovskd 3, 821 02, 10031 411 878, Speloénost’) tmto splomacnuge (uviest
meno, preavisko, adrest trialgho pobytu a rodne flo, a%j
sidio o 760, ak privaickd usobo), na Zastupt
“tore sa uskutocnf diia 2209 2015

Heddl

a3 yalnon

Splnomncnente Je udelend 1ha na uyedend vainé zhromazdeme, promn darucenint Jého odvolania
Spalbénosti strica platncst

Miesta @ datum vystavema spinoinociame. ineno, onemwisko a vigstaaricns podprs akaonar

HN12684

Kupele Trenéianske Teplice, a.s.

su sldlom T.G. Masaryka 21, 914 51 Trendianske Tapiice, ICO 34 128 316, zap(sans v Dbchounom
registri Okresndho stdu Trandin, odd Sa, vio?ka & B4/R, v zmysle § 35 Zakena & 429/2002 Z 2
o Burze cennych paplerov oznamujl, s Poiroénd spréve emitenta k 30 8 2015 ja bezplatne
pristupnd na webove) sirénke polognosti

Ide & regulovand informéuia v zmysle zdkona o Burze cennych papiarav
\ i Predstavenstvo 2.5

HN12675

| Intesa Sanpaolo Emitant Polnonskup TURIEC, a. 5.,

Valuation Date. 19.08.2015 so sfdlom Rabotnicka 2, 036 B0 Martin,

Code Unit Linked Prices __Euro’ ‘IO 31562353, aplsany v OR

YA  PBIConservative 12,0719 Okresného stidu Zilina, odd Sa,

VB  PBIMaocerate 13,0509 viozka & 86/L, v sulade

VG PBIDynamic 14,0318 5§35Z4k € 429/2002Z z o burze

YD  PBICash Euro 10,3048 cennych papierov, v zneni neskoraich

VE  PBIBondEuro 12,9136 predpisov oznamuye, ze regulovana

VE  PBIBond US Dollar 14,1757 informécra - Polroéns finanind

|VG:  PBIEquityFurope, 14,6188 spr&va za L pﬂlruk 2015 e

Demisia: Tsiprasova
cestia k moci

GRECKA KRIZzA | Ultralavi€iari opustili Syrizu, krajinu ¢akaji dalSie predéasné volby.

Jana Titkova T om

Jana tutkova@mafraslovakia sk

Atény - Ked sa Alexis Tsipras
stal v januér tohto 1oka gréckym
premueiom, dostal od.svoiho ta-
Iranskeho kolegu Mattea Renziho
kiavatu. Politik, zndmy svoyim ne-
tormdlnym $tylom, sltbil, Ze s17u
d4, ked vytiahne krajnu z krizy
Odvtedy kravatu vidiet nebolo
Hoci sa mu po mesiacoch dohado-
vania s ventelmi podanilo uzavriet
dohodu o tretom zichiannom.ba-
Mitku g Grécko u% ar dostalo prvé
peniaze, Tsipras podal demisin
Greci tak pojdu po ianuarovych
volbdch a jilovom referende ten-
to rok 20. septembra uZ tretikrdt
K volebnym urndm. Odhornici
viak otakdvajy, Ze Tsipias sa po
predéasnych volbach na post pre-
miéra vrati Silne)jdi a v stabilnejier
pozicu ako doteraz

Premmér podal demismu edte
minuly $tvitok po tom, ¢o kraj-
na dostala prvu tranZu 26 miligrd
2o zdchranneho balika v hodnote
86 milidrd eur. Svoje pdsabenie
na ¢ele krajiny ukonéil so slova-
mL Rezignujem, pretoZe som
vyéerpal fnandat, ktory mi v 1a-
nuéri dala verejnost * Tsipras od-

* kédzal volidom, Z%e Je na nich posi-

dit, é1)eho vlada ukazala dostatok
odvahy p11 vvjednévant s veritel-
mia ¥ tinanéna pomoc pomoZe
Giécku spamataf sa

Podra grécke) tistavy prechddza
prévo zostavit men$inevi viddu
v najblizgich troch ditoch po demi-
s premiéra na najvaésiu opozint
stranu. Predseda Nover demokra-
cie Evangelos Meimarakis sa teda
stretol s predsedami ingch opozid-
nych strdn v snahe ndjst moZngych
partnerov. Vytvorit mensinova vla-
du bude v3ak ndroéné, kedZe Sy-
riza ma v patlamente 149 z 300
mandétov. preto su volby najprav-
depodobnejioun verziou VadSina
politikov ich podporwie ., Politicky
terén sa musf predistif. Potrebuje-
me vediet, & vldda m4, alebo nema
val¥inu,” povedal siéasny mims-
ter energif Panos. Skourlefis

Ludové jednota
Hru viak menf aj uitralavicové
kridlo Tsiprasovey strany. To sa po

SNIMKA- REUTERS

‘Gre'ckypvemiérAIexisTslprassa naprisk odchodu Sasti:gl| Y

y tesi | p

Jjeho demisn a vacerych konthk-
toch pre odmistarue pomoci verite-
Tov addeltlo od Syrizy a oznérnlo
vytvorenie novej strany Eudova
Jednota Na jey Zelo sa postavil
byvaly mimster energil Panagio- | sfuboniprerokovat Setriace
s Latazans, velk¢ kritik dohody  opatrenia poZadované El

o trefom zachrannom balidknazs- @ MME

stanca névratu drachmy Ludovd . 3p, Jin - Finandna pomoc
jednota bude maf v parlamente 40 vyprehala, Grécko

mand4toy, strana sa tak stane vac- premeskalo'splatku-MMF.

Sou ako stcasny trefi Zlaty dsvit g Jiil — Referendum: Grécl

a teoreticky bude mat moZnost pos: -admetli. podmienky na dalgiu
Idsit sa zostavil menSinovi viadu  finanGnd pemoc.

este pred predZasnmi volbami 8. Jal —>M|ntster financi Yanis

Sedem meslacov Alexisa
Tslprasa

26, Januar - Taipras sa stéva
Eréckym premiéiom so

+Zvy3nd gast Synzy bude zdpa-  yyroutakis rezignule
sit s t¥m, aby zaviedla podmienky _ AT
tretieho zachranného balika, naj- 13- Jul ~ Tsipras sthiasi

s fvrdym-Setriacimi
opatreniami:

A7, jul - Zastipenie vo vlade
sa-reorganizuje pa tom, ¢o
Clenoyia Syrizy rebelujii prott
podmienkam pomoci

14. august - Parlament
schvaljl dohodu po hdraénych
dehbatdch a odchode-tretiny
8lenov Synizy.

20. august - Tsipras oficidine
oznamil rezignaciu

ma ked je pravdepodobné, Ze Grec-
ko spadne ete hib%ie do recesie Je
nepravdepodobné, Ze velké retor-
my maju 3ancu prejst este do vo-
lieb,” hovori Jennifer McKeown,
ekondmka z Capital Economucs
Préve na to sa, zda sa, spolieha
stale populdrny Tsipras Preddas-
ne volby este pred zavedenfm ne-
popularnych reforiem mu umoz-
nia vratit sa na post premiéra.
no s vatou silou a stabilnejiou
poziciou. Ak sa vofby budd ko-

naf v septembri, bude méct vyu-
Zit svoju populantu e3te predtym,
ako vstripia do platnost he najfaZ-
Kie ¢astt dohody o tmanéne) pomo-
¢y, a ta daldie skrty penzii ¢1 zvySo-
vanie DPH Zaroveil by sa na éelo
vlady postavil uz bez rebelov Sy-
rizy. ,Tsiplasa zvolia opat. MoZno
strati hlasy kvoli Ludove; iednote.
ale uréite ho znova zvola,” hovorf
pre HN spisovatelka a grecka hys-
taridka Soti Triantatylion

= At
Stéle s podporou
V poslednych prieskumoch z kon-
ca yila mala Syriza podporu a#
33,6 percenta gréckych volitov,
to 1e takmer dvonasobok oproti
druhej najvadse) strane. opozicne)
Nove) demokracit

Demisia premiéra grécku bui-
zu neovplyvnila ,Celkovo Tsi-
prasovu demisiu vidime z hla-
diska trhov pozitivne, nove volby
by mal1 priniest lep¥iu dtruktaru
vlady, ktorti po poslednych vol-
bach ovl4dla ultratavicové Syriza
Mene) 1adikilne zloZeme bude
pristupnejsie ispornym opatre-
mam,” mysli s1 analytik Capital
Markets Peter Rebv

iPhone 6(5)

Novy iPhone
potesi najma
zeny. Farbou

Bratlislava - Chystany iPhone 6s bude
len vylepSenim sii¢asného modelu
Apple uZ tradi§ne dodriiava stratégiu,
ked uplne novy IPhane predstavaje kaz-
dé dva roky a medz) nimi je vZdy
priestor na vaniant ,s*. Informuje o tom
server iDnes.cz. Dizajn noveho iIPhonu
sa od sd&asne) ,Sestly” 1i3it nebude,
ale aby Apple printesol nieco nove aj
vzhfadovo, doGkd sa chiystany model
nove| farby. A bude to ruZova &i konkrét-
ne ruzovo-zlata. Udajné fotografie nové-
ho iPhonu-B5 aj vagSieho vo vanante
Plus sa objavili na Einskej socidlnej sie-
1. Pravost snimok sa viak neda praktic-
ky overit. Okrem toho prinesie IPhone
65 aj vylepSenie vnitn. Fotoaparat by si
mal polep3it z rozlienia asem mega-
pixlov na dvanast megapixlov. Zisad-
nou inovaciou by mal byt displej s funk-
ciou Force Touch, ktory rozpozna silu
dotyku. Tirto funkciu uZ majt hodinky
Apple Watch. Vdaka pouZtiu novej
technolégie viak bude telefon nepatrne
hrubgi. Zrejme o jeden alebo dva mili-
metre. V novam iPhane bude pouity
novy procesor A9 a vacsill md mat a)



