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Spoloc¢nost’ vypracovala vyroénu spravu na zdklade zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a predklada ju:

Narodnej Banke Slovenska,
Ministerstvu financii SR.

Vyroéna sprava k31. 12. 2015 je zverejnend v elektronickej forme na internetovej stranke
spolo¢nosti www.slaviacapital.com, uloZena a spristupnena k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti na
Mostovej 2, 811 02 Bratislava. Oznam o zverejneni vyroénej spravy k 31.12.2015 je uverejneny
v Hospodarskych novinach diia 25.4.2016.
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Anna Ch?/nﬁvé Ing. Peter glilec
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A. Uétovna zavierka k 31. 12. 2015

Uttovna zavierka spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL, as., obchodnik s cennymi papiermi bola
zostavena za i¢tovné obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 podl'a Zakona &. 431/2002 Z.z.
o uctovnictve a vstlade s Medzinirodnymi §tandardami na zostavenie Gttovnej zavierky
(d’alej len ,,JFRS“) platnymi v ramci Eurdpskej unie. Prvé pouZitie IFRS sa riadi $tandardom
IFRS 1, pri€om otvaracia suvaha bola zostavena k 1.1.2005.

Vyro¢na spréva, ktorej suCastou je uétovna zavierka, bude uloZeni vo verejnej &asti registra
uctovnych zavierok a spristupnend v sidle Spolo¢nosti na Mostovej 2 v Bratislave. Auditorom
Spolo¢nosti je BorZik & partners, s.r.o. so sidlom Gallayova 11, 841 02 Bratislava, &islo licencie
UDVA &. 354. Utovnd zavierka overend auditorom j je sucastou tejto vyroénej spravy.

B. Sprava o finanénej situacii k 31. 12. 2015
Konsolidovana i¢tovna zavierka

Spoloénost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nema povinnost’ zostavit
konsolidovanu u¢tovni zavierku za Gétovné obdobie 2014 a 2015.

Spolo¢nost’ je od roku 2003 predmetom konsolidovanej GStovnej zévierky materskej spolognosti
SLAVIA CAPITAL Group a.s, ktord k 31.12.2015 vlastni 100%-ny podiel na jej zakladnom
imani. Uétovna zivierka Spolonosti j je zahmuta do konsolidovanej G¢tovnej zavierky metédou
uplnej konsolidacie.

Konsolidované uétovna zévierka Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sa zostavuje podla
Zékona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve a v stlade s Medzindrodnymi $tandardami pre finandné
vykazovanie (IFRS) platnymi v rdmci Eur6pskej tinie.

Vyrotna sprava za konsolidovany celok spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., ktorej
sucastou je zostavend konsolidovana uctovna zavierka, bude po overeni auditorom spristupnena
vsidle spolognosti v Bratislave, MostovA 2 auloZend vo verejnej asti registra udtovnych
zavierok.

PrehPad o prijatych bankovych dveroch a inych tiveroch

Spolo¢nost’ k 31.12.2015 nevykazovala Ziadne prijaté bankové uvery aani Ziadne iné prijaté
kratkodobé alebo dlhodobé finanéné vypomoci.
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Vydané cenné papiere

Forma Podoba Menovita
Druh cenného cenného | cenného hodnota v ) Datum Prava spojené s
papiera papiera papiera | Podet EUR Urok | splatnosti cennymi papiermi

majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovand, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004472 na meno kmenové 3132 10,00 likvidaénom zostatku
majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004480 na meno kmenova | 16 868 10,00 likvidaénom zostatku

Vydané vymenitel’né dlhopisy

Spolo¢nost’ pocas roka 2015 neemitovala Ziadne vymenitelné dlhopisy.

C. Udaje o rozdeleni zisku za rok 2015

Predstavenstvo Spolognosti navrhne Valnému zhromaZdeniu, aby sa zisk za rok 2015 vo vyske
5924,46 EUR rozdelil nasledovne: zisk vo vyske 592,45 EUR sa preuctuje ako pridel do
rezervného fondu azisk vo vy¥ke 5332,01 EUR sa pretictuje na ucet nerozdeleného zisku
minulych rokov.

D. Informicie o ofakivanej hospodarskej a finanéne;j situdcii v roku 2016.

Pocas roka 2016 planuje Spolo¢nost” dynamicky trend hospodarenia so zameranim na zvysenie
ziskovosti a efektivnosti svojich kl'a€ovych produktovych titulov. Finanénd poziciu Spolo&nosti
mozno na zéklade dosiahnutych vysledkov hodnotit’ ako stabilnt. Rozpracované projekty dokonca
vytvaraju bazu pre jej potencidlny rast do budiicnosti.

E. Navratnost aktiv za rok 2015

Bilan¢né hodnota celkového majetku Spoloénosti k 31.12.2015 zaznamenala narast o 37 tis. EUR.
Najvicsi ndrast zaznamenali pohFadavky voéi bankam (finan&né ulty), ktorych hodnota sa zvysila
splatenim pohl'adavok z poplatkov. Hmotny majetok s podielom na majetku viac ako 46 %,
pohladavky vo&i bankdm s podielom na majetku viac ako 27 % a cenné papiere na predaj

.....

s podielom na majetku takmer 20 % tvoria najviésiu cast’ majetku Spolo¢nosti.

Narast aktiv Spolo¢nosti sa na pasivnej strane negativne prejavil v naraste ostatnych zavizkov
o0 47 tis. EUR. Hodnota vlastného imania poklesla z dévodu ocetiovacich rozdielov o 10 tis. EUR.
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STABILITA 2015 2014

Celkova zadlZenost’ 24,97 % 8,97 %

Podiel vlastného imania na 75,03 % 91,03 %
celkovom majetku

Finanéna paka 0,33 0,1

Celkova zadlZenost’ Spolo¢nosti sa zvysila na 24,97 %. Zvy3enim zadlZenosti sa zvysil aj
ukazovatel' finan¢nej paky, ktorého hodnota na vrovni 0,33 znamend, Ze vlastné zdroje
SpoloCnosti s 0,33 - krat vyssie ako celkové zaviizky.

LIKVIDITA 2015 2014
Pohotové (optimum 1,0 — 1,5) 1,95 3,75
BeZné (optimum 1,8 — 2,5) 2,36 6,62

Pozicia Spolotnosti vramci likvidity sa zniZila. Narast hodnoty finanénych w&tov zlepsil
ukazovatel’ pohotovej likvidity. Pohotové likvidita sa viak aj nad’alej pohybuje nad intervalom
doporucenym pre obdobny typ spoloénosti.

F. Povaha ¢innosti a geograficka poloha ¢innosti za rok 2015

Spolo¢nost’ poskytuje investi¢né sluzby a vedlajsie sluzby a vykonava investi¢né ¢innosti podla §
6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zékona o cennych papieroch iba v ramei Slovenskej republiky v
tomto rozsahu:

1. prijatie a postiipenie pokynu klienta tykajuce sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ néstroje pefiazného trhu, ¢/
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho Gget vo vzt'ahu k finan&nym néstrojom: a/ prevoditelné cenné
papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
subjektmi kolektivneho investovania;

3. riadenie portf6lia vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje
pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

4. investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditené cenné papiere, b/
nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

5. umiestiiovanie finanénych néstrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym nastrojom: a/
prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje pefiazného trhu;

6. iischova a sprava finanénych nastrojov na udet klienta, vratane dritel'skej spravy, a stvisiacich
sluZieb, najmé spravy pefaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym
nastrojom: a/ prevoditené cenné papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

7. poskytovanie iverov a pdZidiek investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finanénymi néstrojmi, ak je poskytovatel tiveru alebo péZitky zapojeny do tohto
obchodu;

8. poskytovanie poradenstva v oblasti §truktury kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluZieb tykajucich sa zludenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti
alebo kipy podniku;
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9. vykondvanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim
investi¢nych sluzieb;

10. vykonévanie investiéného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy veobecného
odportcania tykajiiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

11. sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov;

G. Vynosy za rok 2015
Spolocnost’ za rok 2015 dosiahla vynosy najmi z odplat a provizii vo vyske 60 tis. EUR, d’alsie

vynosy dosiahla Spolo¢nost’ z urokov a dividend z cennych papierov na predaj vo vyske 4 tis.
EUR.

H. Pocet zamestnancov k 31.12.2015

K diatumu uctovnej zavierky 31.12.2015 zamestnvala Spolo¢nost’ 8 zamestnancov so skratenym
pracovnym tuvézkom. Nemala Ziadnych zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym
pracovnym ¢asom.

I. Zisk pred zdanenim v roku 2015

Za sledované obdobic dosiahla Spolo&nost’ zisk vo vyske 5 924 EUR a zaznamenala tak uz Stvrty
rok po sebe kladny vysledok hospodarenia. Zisk pred zdanenim 22 percentnou datfiou z prijmov
a datiovou licenciou bol 6 884 EUR.

J. Daii z prijmov v roku 2015
Spolo¢nost’ v roku 2015 dosiahla zisk pred zdanenim 6 884 EUR. Po zohladneni odpoéitatelnych
poloZiek bol zaklad dane 2 954 EUR, &iZe splatna dati z prijmu bola 650 EUR. AvSak Zakon
o dani zprijmov ukladd povinnost' pravnickej osobe od 1.1.2014 platit’ dafiovir licenciu ako
minimalnu vysku dane z prijmov. V pripade Spolo&nosti bola datiov4 licencia vo vyske 960 EUR.

K. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov v roku 2015

V roku 2015 Spolo¢nost’ neziskala Ziadne subvencie z verejnych zdrojov.

L. Iné¢ skutoénosti, ktoré méZu ovplyvnit’ schopnost’ Spoloénosti splacat’ svoje zaviizky.

Spolo¢nost’ vroku 2016 neo¢akdva Ziadne skutoénosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili zmenu
kurzu emitentom vydanych cennych papierov alebo schopnost’ Spolognosti plnit’ zavizky
vyplyvajlice z emisie cennych papierov.



SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionara spoloénosti SLAVIA CAPITAL, a. s., o.c.p.

UskutoCnili sme audit prilozenej G¢tovne] zavierky  spolo&nosti
SLAVIA CAPITAL, a. s., obchodnik s cennymi papiermi, Mostova 2,
811 02 Bratislava, ICO: 31395554, ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii
zostaveny k 31. decembru 2015, stvisiaci vykaz komplexného vysledku za
obdobie, ktoré sa k uvedenému datumu skoncilo, vykaz o zmenach vo vlastnom
imani, vykaz cash flow, vykaz vybranych Gdajov a poznamky.

Zodpovednost’ vedenia spolo¢nosti za Gétovnd zavierku

Vedenie spolo¢nosti je zodpovedné za =zostavenie a objektivnu
prezentaciu tejto uctovnej zavierky v stlade so zdkonom &. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Tato zodpovednost zahrfiia navrh,
implementdciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezenticiu utovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti v dosledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie
vhodnych G¢tovnych zasad a G¢tovnych metdd, ako aj uskutoénenie uétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tuto Uétovn( zavierku na
zéklade auditu. Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi
Standardmi (ISA). Podl'a tychto §tandardov mame dodrZiavat’ etické poZiadavky,
naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze U¢tovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov
o sumach a Gidajoch vykéazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy z4visia
od rozhodnutia auditora, vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti
v Gltovne] zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
a objektivnu prezentdciu Uctovnej zavierky v Gtovnej jednotke, aby mohol
navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za Géelom
vyjadrenia nazoru na ucinnost’ internych kontrol uétovnej jednotky. Audit d’alej
obsahuje zhodnotenie pouzitych ti¢tovnych zésad a iétovnych metéd a primera-
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nosti U¢tovnych odhadov, ktoré uskuto¢nil manaZment, ako aj zhodnotenie
prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuja dostatoéné
a vhodné vychodisko pre naSe stanovisko.

Stanovisko

Podl’a nisho stanoviska iétovna zavierka vyjadruje objektivne vo
vSetkych vyznamnych sivislostiach finanéna situiciu spoloénosti SLAVIA
CAPITAL, a. s., obchodnik scennymi papiermi k31. decembru 2015
a vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za obdobie, ktoré sa skond&ilo
k uvedenému ditumu, v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva /IFRS/ v zneni prijatom EU.

Bratislava 21. aprila 2016

Borzik & partners, s.r.o.

Gallayova 11

3841 02 Bratislava

ICO: 44948867

Obchodny register Okresného sidu Bratislava .
Oddiel: Sro, vlozka ¢islo 60668/B

Licencia UDVA 354

Zodpovedny auditor: Ing. Ondrej Borzik, PhD.
Pod zahradami 64/A

841 01 Bratislava

Licencia SKAu 519
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31.12.2015 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz o finan¢nej situacii
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Zostavena dia:

Podpisovy zéznam ¢&lena
Statutarneho orgéanu

28.1.2016

Schvalena dna:

zodpovednej za zostavenie savahy:
Ing. Dagmar Chinoracka

Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

zodpovednej za vedenie Uctovnictva:
Ing. Dagmar Chinoracka
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

%z . Predch.
Polozka Cislo pozn. EEZN6 dctovne aétovné
obdobie .
obdobie
k 31.12.2015 k31.12.2014
Majetok
zgl;ilgg;\:;ga hotovost a vklady v centrainych bankdach splatné na F1.2 3720 3293
Pohladavky voti bankam splatné na poziadanie F1.2 74 319 5 839
Cenné papiere na predaj F1.1 53 752 69 697
Nehmotny majetok F1.3 0 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Dariové pohladdvky F24 0 0
Ostatny majetok F1.4,F1L.5 14 053 30 405
Aktiva spolu 270 844 234 234
Zaviazky a vlastné imanie
Zaviazky
Zavézky z dlhovych cennych papierov F21 0 0
Ostatné zavazky F2.2 61 863 16 509
Rezervy F23 1881 1829
Danové zavazky F24 3888 2 663
Zavazky 67 632 21 001
Vlastné imanie
Zakladné imanie D 200 000 200 000
Fondy tvorené zo zisku po zdanen{ 16 597 16 157
Ocehovacie rozdiely -36 502 -20 557
Neuhradend strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 17 193 13 236
Zisk/Strata z beZného (¢tovného obdobia 5924 4 397
Viastné imanie 203 212 213 233
Pasiva spolu 270 844 234 234
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2015 ( v EUR)
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od
Lol 1] [of 1] [2[ o 1] 5

do

L3l 1] [l 2] [2[ of 1 &

Vykaz komplexného vysledku

zostavena
| |schvalena

Ico
L3l 1] 3[ of 5[ [ 5] 4]

Obchodné meno alebo nazov tittovnej jednotky
SILIJAIV]I |a CIA P I T |A L Al [S | oBJlc|H]JoID N [K
S C |[E [N IN Y [M i PlA P I |[E R M

Pravna forma uétovnej jednotky
AKIC oIVIAT [sPPIolt o€ s T T T T T T [ 1 [ T 1T 11

Sidlo
M IO IS |T |O |V |A 2
8l 1| 1 o] 2 BIRJIAIT I [SIL |A |V |[A

Smerové &islo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu

L1 [T T o2 Lsl of 3 1] 7] 1] 3[ 4 L5l of 3[ 1 7] 1] 3[ g

e - mail

[dlc hJi InorTale Ik [« @ sl lapMJielelaIe i [t |s I e fo Jm]

Zostavena diia: Podpisovy zaznam é&lena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby

28.1.2016 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu |zodpovednej za vedenie G&tovnictva:
Uctovnej jednotky: ziskov a strat: Ing. Dagmar Ing. Dagmar Chinoracka

Schvalena dna: Chinoracka
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polozka Cislo BeZné uctovné Predch. Gitovné
pozn. obdobie obdobie
k 31.12.2015 k 31.12.2014
b c 1 1
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy F3.1 1 4 240
Néklady na uroky a obdobné naklady F3.1 0 7715
Cisté arokové vynosy F3.1 1 -3475
Vynosy z odplét a provizii F3.2 59 633 43 175
Naklady na odplaty a provizie F 3.2 6 966 2 548
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii F3.2 52 667 40 627
i::?,ézi::: :I:::i::;:tia z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 4020 3963
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F3.4
Naklady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0
Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych
pohl'adavok F3.4 0 0
Néklad_y na tvorbu opravnych poloi’iek, na oc_eﬁovacie rozdiely zo F3.5 0 0
zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
naklady na tvorbu opravnych poloZiek F3.5 0 0
k financnému majetku F 3.5
k ostatnému majetku F3.5
naklady na odpisanie majetku F 3.5 0 0
finanéného F 3.5
Ostatné vynosy F3.4 0 4
iné ostatné vynosy F3.4 0 4
Ostatné naklady F 3.5 49 804 35 762
personalne naklady F 3.5 29 334 9 647
mzdové a socidlne ndklady F 3.5 27 388 8 651
ostatné personalne naklady F3.5 1946 996
odpisy F 3.5 0 0
odpisy hmotného majetku F 3.5
odpisy nehmotného majetku F3.5
iné ostatné naklady F 3.5 20470 26 115
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruZenych a&tovnych o 0
jednotkach
Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred zdanenim 6 884 5 357
Dart z prijmov 960 960
splatna daf z prijmov 960 9260
odlozena dari z prijmov
Zisk alebo strata za Giétovné obdobie po zdaneni 5924 4 397
Zisk alebo strata z pokra&ujicich &innosti
Zisk alebo strata z ukonéovanych &innosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahrani¢na prevadzka
Finanény majetok na predaj -15 945 3179
Zabezpelenie Urokového rizika - efektivna Cast
Ostatné zloZky komplexného vysledku -15 945 3179
Komplexny vysledok za (étovné obdobie -10 021 7 576
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VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2015 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
[o[ 1] [o[ 1 [2[ o] 18l

do
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Vykaz cash flow

zostavené
schvalené

Obchodné meno alebo nazov Gétovnej jednotky
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Pravna forma Gétovnej jednotky
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Zostavené dna:
28.1.2016

Podpisovy zdznam ¢lena
$tatutarneho organu

Schvélenédﬁa:(y' )

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za zostavenie
vykazu:

Ing. Dagmar Chinoracka

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uétovnictva:

ing. Dagmar Chmora ka

%@




VYKAZ CASH FLOW

K31.12,2015 | K 31.12.2014
Peiazné toky z prevadzkovej &innosti
Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti pred zdanenim danou z
prijmov 6 884 5 357
Nepenazne operacie ovplyviiujuce vysledok hospodarenia z beznej
¢innosti pred zdanenim dariou z prijmov:
Odpisy dihodobého nehmotného majetku a neobezného hmotneho
majetku 0 0
Uroky U¢tované do nakladov 0 7 715
Uroky (¢tované do vynosov -1 -4 240
Dividendy a iné podiely na zisku G&tované do vynosov -4 120 -3 989
Strata/(Zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0
Zmena stavu opravnych poloziek 0 0
Zmena stavu rezerv 52 -233
Kurzové rozdiely 101 27
Zmena stavu poloZiek asového roziidenia nakladov a vynosov 0 8
Ostatné poloZky neperiazného charakteru
Pohladavky 16 351 -16 096
Zasoby 0 0
Zavazky 46 578 -37 425
Cenné papiere 15 945 86 782
PefiaZné toky z prevadzkovej éinnosti 81 790 37 906
Platené Groky 0 -7 715
Prijaté Groky 1 4 240
Prijaté dividendy 4120 3989
Platena dafi z prijmov 0 0
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovej Cinnosti 85911 38 420
PeiiaZné toky z investiénej &innosti
Vydavky na obstaranie dThodobého nehmotného a dihodobaho
hmotného majetku
Priimy z predaja dlhodobého nehmotného a dihodobého hmotneho
majetku 0 0
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych
Uctovnych jednotkdch
Cisté pefiazné toky z jnvesti¢nej Cinnosti 0 0
PeiiaZné toky z innosti financovania G&tovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s Gvermi -960 -114 994
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zdvdzkami 0 ()
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 74 720
Kapitalové fondy -15 945 3179
Prijmy z Uhrady straty spolognikmi 0
Cisté peiiaZné toky z finanénej Einnosti -16 905 -37 095
Ciste zvysenie alebo Cisté znizenie penaznych prostriedkov a
periaZnych ekvivalentov 69 006 1325
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. 1. 9132 7 833
Kurzové rozdiely a nezrealizované rokové vynosy vyéislené k
pefiaZnym prostriedkom a pefiaZnym ekvivalentom ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka -99 -26
Pefazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31.12. 78 039 9132




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
k 31.12.2015 (v EUR)

IC0
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Obchodné meno alebo nazov Gétovnej jednotky

Obdobie, za ktoré sa vykaz
0 zmenach vo vlastnom imani zostavuje

od
Lol 1] [of 1] [2fof4f g

do
L3l [l 2f [2f of 1 5

Vykaz o zmendch vo vlastnom imanf

zostavené

. schvélené
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Pravna forma uétovnej jednotky
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Zostavené dia:
28.1.2016

Podpisovy zaznam ¢lena

Podpisovy zaznam osoby
Stat eho organu

tctovnej jednotky:
Ing. Peter Gabalec

Schvélené dfa: Ing. Dagmar Chinoracka

| fue 2

zodpovednej za zostavenie vykazu
o zmenach vo vlastnom imani:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uétovnictva:

Ing. Dagmar Chinoracka
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

1. Zakladné imanie

200 000

200 000

200 000

la upisané zakladné imanie

200 000

200 000

200 000

1b pohladéavky voli akciondrom

1c znizenie zékladného imania

2. Viastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do zékladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akcii

4, Ostatné kapitalové fondy

4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akciondrom

5. Rezervné fondy

16 157

16 157

440

16 597

5a povinny pridel

16 157

16 157

440

16 597

Sb zvysenie z dovodu zaokruhlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5c¢ Ghrada straty

5d prevod do zakladného imania

5e rozdelenie akciondrom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

6a Uhrada straty z ro¢ného hospodarenia

6b prevod do zékladného imania

6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj

-23 736

3179

-20 557

-15 945

-36 502

8. Ocenovacie rozdiely zo
zabezpedovacich derivatov

9. Ocefiovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene

10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych
iétovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku

12. Nerozdeleny zisk

1570

11 666

13 236

3 957

17 193

12a prevod do zékladného imania

12b Ghrada straty minulych obdobi

12c¢ pridely do fondov

12d rozdelenie akciondrom

12e pridel do socialneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobi a zmena
metodiky Gctovania

13. Neuhradena strata

13a prevod na zniZzenie zdkladného imania

14. Zisk alebo strata bezného
ucétovného obdobia

11 666

-7 269

4 397

1527

5924

15. Vlastné imanie

205 657

7 576

213 233

-10 021

203 212




Priloha k opatreniu ¢. MF/26131/2011-74

VZOR '
l vU-B1-01 |
VYKAZ VYBRANYCH UDAJOV
z individuainej Uctovnej zavierky podia § 17a zakona
zostavenej k 31.12.2015
v - celych eurach []-tisicoch eur [ ]- milionoch eur *)
mesiac rok mesiac rok
Za uctovné obdobie od 0|1| |2|0|1|5 do [1]2 |2|0|1|5|
Bezprostredne predchadzajlice Utovné obdobieod [0]1]  [2[0[1]4] do [1]2]  [2]o]1]4]
Déatum vzniku iétovnej jednotky Uétovna zavierka  Uétovna zavierka
0[5] [o]6] [1]9]9]5] [ x |- riadna | x |- zostavena
| |- mimoriadna | |- schvalena

ICO DIC Kéd SK NACE
[3[1/3[9]s5[5]5[4] b P BDBEBRBI T[] [6]6] [1]2].[0]

Obchodné meno (nazov) uctovnej jednotky
SILIA[V]I]A] [cJATP]ITT]AILT,a]s.
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Sidlo u¢tovnej jednotky

Ulica Cislo
MOISITIOVIAT [ T T T [T T T T TTTTTTITI ] RITTTTITT]
PsC Nazov obce

(8l1[1fof2] [BIR[ATTOIISILIAVIAT T T T T T T[T TTTTTTTTITT]
Smerové &islo telefonu Cislo faxu

Lol2| | Js[slo[3[1F [1374] [of2] T |/[5]8[31[7[1]3]8]

E-mailova adresa

ldlclh|i[n]olr[alc[k[al@[s[ITalv]ialclalp[i[t[alI].TcJolm[ [ T T [ [ |
Zostaveny diia: Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za [Podpisevy zazham ¢lena Statutameho
28.1.2016 zostavenie vykazu vybranych udajov: oﬁﬁ/uﬂétovnej ednotky:

fos

*) Vyznacuje sa E



Cast’ I.: Vybrané Gdaje z vykazu o finanénej situécii

Bezné uctovné | SezProstredne
Polozka obdobie pr edch'a dzajucg
ucétovné obdobie
AKTIVA
1 Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
' prostriedkov 78039 9132
2. Pohladavky z obchodného styku 13 997 30 363
3 Finanéné nastroje oceriované realnou hodnotou proti
) zisku/strate
4. Finanéné néstroje na predaj 53752 69 697
5. Derivaty s kladnou hodnotou
6. Finanéné néastroje drzané do splatnosti
7. Uvery
8. Podriadené avery
9 Dcérske (&tovné jednotky, spoloéné uétovné jednotky
‘ a pridruZzené uétovné jednotky
10. Hmotny majetok 125 000 125 000
11. Nehmotny majetok 0 0
13. Goodwill
14, Majetok na predaj
15. Dariové pohladavky 0 0
16. Ostatny majetok 56 42
17. Vztahy s ostanymi organizacnymi zlozkami, aktivne
zostatky
A Aktiva spolu 270 844 234 234
PASIVA
18. Zavazky z obchodného styku 36 425 4 596
19. Finanéné zavazky ocefiované realnou hodnotou
20. Derivaty so zapornou hodnotou
21. Finanéné zavazky ocefiované umorovanou hodnotou
22. Rezervy na podsuvahové zavazky
23. Podriadené zavazky
24, Danové zavazky 3 888 2663
25. Ostatné zavazky 27 319 13 742
26. Vztahy s ostatnymi organizanymi zloZzkami, pasivne
zostatky
Z Zavizky spolu 67 632 21001
27 Vlelstpé imanie bez fondov z ocenenia a zisku/straty
bezného roku 233790 229 393
28. Fondy z ocenenia -36 502 -20 557
29. Zisk/strata bezného roku 5924 4 397
Vi Vlastné imanie spolu 203 212 213 233
P Pasiva spolu 270 844 234 234




Cast' II.: Vybrané tdaje z vykazu komplexného vysledku

Besné Bezprostresine
POLOZKA aétovné | Predchadzajice
obdobie (Ctovné
obdobie

1. Vynosy z odplét a provizii 59 633 43175
a. Naklady na odplaty a provizie -6 966 -2 548
2, Viynosy z trokov 1 4 240
b. Néklady na aroky 0 -71715
3. Dividendy 4120 3989
4.lc. Zisk/strata z operacii s finanénym majetkom -100 -26
5./d. Zisk/strata z Cistého zruSenia zniZenia hodnoty/zniZenia hodnoty

finanéného majetku a z odpisaného/odpisania finanéného

majetku
6./e. Zisk/strata z Cistého zrusenia/Gistej tvorby rezerv na

podsuvahové zavézky
7.1 Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku 0 0
g. Personalne naklady -29 334 9647
h. Odpisy 0 0
8.1 Zisk/strata z Cistého zruSenia zniZenia hodnoty/znizenia hodnoty

nefinanéného majetku
9.J). Ostatné prevadzkové naklady/vynosy -20 470 -26 111
10. Zaporny goodwil
A Zisk alebo strata za uétovné obdobie pred zdanenim 6 884 5357
k. Dari z prijmov - 960 960
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni 5924 4397




Cast'IIl.: Ostatné vybrané tidaje

Aktiva
Cislo 3. Finanéné nastroje ocefiované redlnou Bezné tuctovné Be’zprqs’tred,lle .
riadku hodnotou proti zisku/strate obdobie predchadzajuc_e ictovne
obdobie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zadiCtovani uréené na
ocefiovanie realnou hodnotou
Spolu
. s ooy . Bezprostredne
rg::::l 5. Derivaty s kladnou hodnotou Bez:: dt::;tic;vne predchét;)zajljc_e uctovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpedenie
Spolu
. v s ox . Bezprostredne
r?alj:gj 7. Uvery Bez:: dt::l:)tizvne predchégzajﬁc.e Gétovné
obdobie
Hruba actovna hodnota
ZniZenie hodnoty
Cista uétovna hodnota
. . s ox . Bezprostredne
r?;::::j 15. Dariové pohladavky Bez:: dl;cgic;vne predchét:)zajﬂc_e Uétovné
obdobie
Dari z prijmov
OdloZena dariova pohladavka
Spolu
Cislo 17. Vzt'ahy s ostatnymi organizaénymi Bezné uctovné Be’zp rqs’tred’rle .
riadku Y otkami - aktign obdobie predchadzajdce Gtovné
obdobie
1. Ugty sl(Ziace na platobny styk
2. Derivaty s aktivnym zostatkom
3. Pohladavky za finanéné nastroje a iny
majetok a za poskytnuté sluzby
4, Pohladavky z poZicanych pefiaznych
prostriedkov
B Ostatny majetok

Spolu




Pasiva

Cislo [ 19. Finanéné zavizky ocefiované redlnou |  Bezné udtovné Bezprostredne
riadku hodnotou proti zisku/strate obdobie predchadzajuc.e UCtovns
obdobie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zauctovani uréené na
ocefovanie realnou hodnotou
Spolu
&islo o Bezné tétovné Bezprostredne
riadku 20. Derivaty so zapornou hodnotou obdobie predchadzajuc_e uétovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpecenie
Spolu
Cislo 21. Finanéné zavézky ocefiované Bezné Gctovné Be’zprqs’tred’n'e .
riadku umorovanou hodnotou obdobie P redchadzajuc_e ciovng
obdobie
Vklady
Uvery
Emitované dihové cenné papiere
Spolu
. s s . Bezprostredne
rg;:& 22. Dariové zavazky Bez:: dt:)(l:)ti:vne predchégzajﬁc_e uctovné
obdobie
Splatna dan z prijmov 960 960
Odlozeny danovy zavazok
Spolu 960 960
¢|'slo 26. Vzt'ah_y s o.statn'ymi organizaénymi Bezné L'u':tpvné pred (:B}Ieéz;zr:jzt::(:jrg: ovné
riadku Zlozkami, pasivne zostatky obdobie obdobie
1. Uéty sliZiace na platobny styk
2. Derivaty s pasivnym zostatkom
<Y Zavazky za finantné nastroje a iny majetok
a za prijaté sluzby
4, Zavazky za vypoZicané pefiazné prostriedky
5. Ostatné zavazky
Spolu




SLAVIASCAPITAL

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2015

| Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74

Poznamky
actovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2015

(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok

Za bezné obdobie od [0]1] [2]0 J1 J5 Jdo [172] [2 [o]1T4
Za bezprostredne predchadzajiice obdobie od {of1] [2T0 J1 T4 ]do [1]2] (2 {o]1]4
Détum vzniku Gétovnej jednotky Uttovni zivierka Uttovna zivierka

*) )
[0]5] [oTJe] [1]9]9]5] x | - riadna — zostavena

- mimoriadna — schvalena
- priebeZna

ICO DIC Kéd SK NACE
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Obchodné meno (ndzov) hiétovnej jednotky
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Sidlo aftovnej jednotky )
Ulica Cislo
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PSC Nézov obce
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Cislo telefénu Cislo faxu
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E-mailova adresa
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Zostavené dita: Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam ¢lena
zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie Statutarneho organu étovnej
28.1.2016 aétovnictva: uétovnej zavierky: jednotky alebe. fyzickej osoby,
, /‘ / ktord j€ i¢tovno jednotkou:
Schvalené diia: % /(0'// /é :42/ C
. : N
™
./




SLAVIALCAPITAL

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2015

Vsetky Udaje a informacie uvedené v Gétovnej zavierke vychddzaju z Gétovnictva
a majl vazbu na uctovné vykazy. Hodnotové (daje s uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovni zavierku predklada:

Nazov a adresa SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,
Mostova 2, 811 02 Bratislava
Pravna forma Akciova spolo&nost
Zapisana V Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vlozka 837/B
Datum zaloZenia 20. aprila 1995
Datum vzniku 5. juna 1995
I1CO 31 395 554
Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na tidet klienta, obstardvanie pre emitenta,
¢innosti vyddvanie cennych papierov a poskytovanie stym slvisiacich sluZieb,

poradenska ¢innost vo veciach tykajlcich sa cennych papierov podla zédkona
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZbach (daiej len
»Zakon o cennych papieroch")

€lenovia organov Spolo&nosti:

ﬁfé&sta&éh'stv& Dozorna vradra
Ing. Peter Gabalec - predseda Mgr. Martin Kvietik - predseda
Valéria Horvathova - ¢len Anna Chalachanové

Ing. Dagmar Chinoracka — &len Ing. Peter Benéurik, PhD.

Spoloénost je

— Clen Centralneho depozitara cennych papierov SR a.s.
Uttovna zavierka sa zostavuje ku dfiu: 31.12.2015
Uctovna zavierka sa zostavuje za obdobie: Od 1. 1. 2015 do 31.12.2015
Uctovna zavierka bola zostavena diia: 28.1.2016
Uctovna zdvierka za rok 2014 bola schvélend diia: 24.6.2015
Uctovnl zdvierku schvaluje: Valné zhromazdenie SpoloCnosti
Zodpovednost za informacie uvedené v G¢tovnej Predstavenstvo Spoloénosti
zavierke

Udaje o materskej spoloénosti:
Struktira konsolidovaného celku je uvedend v prilohe &. 1.

Spolo¢nost je predmetom konsolidovanej Gdétovnej zdvierky spoloénosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so sidlom: Mostovd 2, 811 02 Bratislava,
IC0O:31403387. Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2014 bola zostavena dfa
9.7.2015, overena auditorom diia 10.9.2015 a po schvaleni Valnym zhromazdenim
Spolocnosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. je spristupnena v sidle spolo¢nosti.

Spolodnost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovanu uctovnu zavierku.




SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k ultovnej zévierke k 31.12.2015

a) VsSeobecné informdicie.

VSeobecné informécie o Spolo¢nosti st popisané v &asti A poznémok.
b) Informacie o pouZitych zasadach a metédach.

Zasady a metody su popisané v Casti B poznamok k Uétovnej zavierke.
¢) Informacie k prehl'adu penaznych tokov.

Informacie o zostaveni prehladu penaznych tokov st v €asti C poznamok.
d) Informacie k prehladu o zmenéach vo viastnom imani.

Informacie o zmenach vo vlastnom imani s uvedené v ¢asti D pozndmok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolo¢nosti je uvedeny v Casti E pozndmok.

f) Informaéacie o vyznamnych poloZkach uvedenych vo Vykaze o finanénej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informacie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o finanénej situdcii
a vo Vykaze komplexného vysledku su popisané v &asti F pozndmok.

g) Ostatné poznamky a informacie o spriaznenych osobédch k Spolocnosti.

Ostatné informacie tykajlce sa G¢tovnej zdvierky Spolo¢nosti si uvedené v &asti
G poznamok.

h) Prehlad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spolo¢nosti je uvedeny v &asti H
poznamok.
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B. NAJVYZNAMNEISIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1. Spolo¢nost uplatriuje principy a postupy zostavenia individudinej Uctovnej
zavierky v stlade s Medzinarodnymi Gétovnymi §tandardami IAS/IFRS. Otvéaracia
suvaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnatelné (daje su tieZ vykazané

v sllade s Medzindrodnymi Uc¢tovnymi $tandardami IAS/IFRS.

2. Riadna individudina Uctovnd zavierka je zostavend na zédklade principu
nepretrzitého fungovania Spolo¢nosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2015do
31.12.2015. Uétovna zévierka Je zostavend na zaklade dodrZania casovej a
vecnej suvislosti nakladov a vynosov. Za zadklad sa beri vdetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuju na Uc¢tovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia

/accrual principle/.

3. Pre zostavenie Ultovnej zavierky plati zasada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuju v Uctovnej zavierke Uctovné pripady, pri ktorych je z hladiska zasady
verného zobrazenia skutocnosti, ktoré si ich predmetom, vyznam tychto
skutocnosti zanedbatelny. Pri zostaveni Gétovnej zdvierky bola uplatnend zasada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

4. Riadna individualna Uctovna zavierka Spolo¢nosti pozostdva z vykazu o finanénej
situdcii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu

pefnaznych tokov a poznamok k Gctovnej zavierke.

5. Uplatiiuje sa princip opatrnosti, st zohladnené rizikd, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zavézkov, ak si zndme ku diu zostavenia G&tovnej

zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

6. Prehlad penaznych tokov. Spolo¢nost zostavuje prehlad pefiaznych tokov
nepriamou metddou vykazovania, pri ktorej sa pefiazny tok urdi Gpravou ¢istého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zavdzkov a o nepefiazné polozky.

Prehlad pefaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné &asti:
e penazny tok plynuci z prevadzkovej innosti Spoloénosti
e penazny tok plynlci z investi¢nej ¢innosti Spoloénosti
* penazny tok plynlci z ¢innosti financovania Spolo&nosti.

Penazné prostriedky Spolo¢nosti s tvorené hotovostou a zostatkami
bankovych Uctoch, ktoré su splatné na poZiadanie.

Peflazné ekvivalenty Spolo¢nosti st vklady v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na 1 den, Statne pokladniéné poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukazky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spoloc¢nost majetok a zavazky ocefiuje:
a) ku driu uskutoCnenia Uétovného pripadu,
b) ku diu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka.
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10.

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolo&nosti je mena
primarne platna v krajine sidla spolo¢nosti, pri zostaveni individualnej Uctovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zauctovani je spotovy kurz centralnej banky platny v den
predchadzajuci drfiu uskutoénenia transakcie

b) kurz pri pefiaznych polozkach k stivahovému diu je kurz centrdinej banky
platny v stvahovy der

¢) kurz pri nepefaznych polozkach ohodnocovanych v historickych cenédch
k sivahovému dfiu je kurz centrdlnej banky platny v defi uskutoénenia
transakcie

d) kurz pri nepeflaZznych polozkdch ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému dfiu je kurz centrdlnej banky platny v def stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaznych polozZiek vykazu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného Uctovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepefaznych poloziek sa vykazuju v rdmci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky su vSetky plnenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pri¢om méZu byt poskytované na zédklade
formalnych a neformdinych dohéd medzi Spoloénosfou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kratkodobé zamestnanecké pozitky, ktoré sa vykazujl
v ndkladoch beZného obdobia a v pripade prenosu do budtcich obdobi sa vytvara
zdvdzok na tarchu néakladov. Dovolenky a platené volnd Spolo¢nost dovoluje
presunut do budlceho roka maximaine v hodnote naroku na beZné obdoble,
priCom cderpanie dovolenky je metddou FIFO. Spoloénost ich vySku uréi na
zaklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo€nost mé& zamestnanecké poZitky zadefinované vo svojom socidlnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Géastou 3tatu a poistovni. Spolo¢nost v ramci
odmeriovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej &innosti majui za ndsledok zvy$enie ekonomického potencialu

SpoloCnosti, ku ktorému dosio v danom obdobi v désledku beznej d{innosti

spolocnost| a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvySenim vlastného imania, ktoré

nemd formu dodatocnych vkladov akciondrov. Vynosy z beZnej ¢&innosti su

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluZieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykaZzu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela predli vyznamné rizika a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuté sluzba,

b) odberatel uznal vySku svojho zavazku a urcil sa spdsob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vysku vynosov je mozné spolahlivo uréit /v sume zodpovedajlcej prijate;j
protihodnoty/.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
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11.

12.

e Urok - vynos sa vykdze vo vySke zodpovedajlicej metdéde efektivneho
aroku
poplatky za vyuzitie prédv - vynos sa vykaze na zdklade zmldv

o dividendy - vynos sa vykaze vo vys$ke naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.

NeobeZny hmotny majetok su aktiva, ktorych doba vyuZitia je dlh$ia ako jeden
rok, priCom charakter vyuzitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prendjom,
a administrativne Gcely.

Neobezny hmotny majetok sa prvotne ocefiuje obstardvacimi nakladmi, ktoré
zahffiaju obstardvaciu cenu, néklady slvisiace priamo s obstaranim a naklady
suvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstaravacou cenou sa rozumie nadkupna cena znizena o zlavy, zvySend o clg,
spotrebné dane a iné dane a zvy$ené o vedlajSie ndklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahffhajl finanéné néklady sUvisiace
s obstaranim neobeZzného hmotného majetku a ndklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolo¢nost ndsledne vykazuje neobeZny hmotny majetok v obstardvacich
nakladoch zniZzenych o opravky a opravné poloZky.

Odpisovanie neobezného majetku. Spolo¢nost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou sklddok a povrchovych lomov.

Odpisovd zakladfia je rozdiel medzi obstardvacimi ndakladmi a zvySkovou
hodnotou. ZvySkova hodnota predstavuje odhadovani sumu, ktord by
spolo¢nost ziskala v siéasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Zivotnosti majetku. Spoloénost
prehodnocuje vSetok vyznamny majetok z titulu zvys$kovej hodnoty raz rocne.
NeobeZny hmotny majetok sa zacina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spolocnost pouziva linedrnu metédu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar 6 rokov

v

Danové odpisy sa uplatfiuju podla sadzieb zdkona & 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,,Zakon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepefazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych opravneni.

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spésobu obstarania:
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a) kdapou - obstardvacie naklady

b) v ramci podnikovej kombinacie - objektivha hodnota

c) prostrednictvom Stdtnej dotdcie - objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivha hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivhu hodnotu, tak U¢tovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo vlastnej rézii na zéklade vyskumu a vyvoja - na Urovni
obstaravacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo viastnej réZii - sa nevykazuje.

Spolo¢nost pouziva ndsledné ocenenie v objeme obstardvacich néakladov
zniZzenych o opravky a opravné poloZzky.

Odpisovanie. Spolocnost odpisuje nehmotny majetok poéas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totoZnd s dizkou trvania zmluvy.
Metody odplsovanla su totoZné s metddami odpisovania neobezného hmotného
majetku, pricom Spolo¢nost vyuziva linedrne odpisovanie. Odpisova zékladfia
sa rovna obstaravacim nakladom, nakolko zvy$kové hodnota je nulova.

Nehmotny maJetok s neurcCitou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo€nost raz rofne porovndva G¢ovn( hodnotu majetku sobJektlvnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizSia, vykaze
Spoloc¢nost naklad v danom G¢tovnom obdobi.

13. Leasing.

Spolo¢nost Gétovala o :

a) operativnom leasingu /na zéklade zmluvy o prendjme a podnajme/, ktory ma
charakter docasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zaklade zquvy o kL’Jpe najatej veci/, ktory
predstaVUJe spbsob financovania aktiv, pricom na najomcu prechédzaji véetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aJ vsetky vyhody a ekonomické efekty
z vyutitia aktiv, doba prenajmu tvori vacéSiu ¢ast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na zadiatku prendjmu rovnd sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Finan¢ny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohladu ndjomcu je v niz$ej z uvedenych dvoch
hodnét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v sucasnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypocte sucasnej hodnoty mlnlmalnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouzije implicitnd Urokové miera prendjmu.

Aktiva a zavazky vypvaaJuce z financného prenajmu sa nesmi kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prenaJom suvisi s neobeznymi a obeZnymi aktivami, tak
sa musia aj zdvazky clenit uvedenym spdsobom.

Spolo¢nost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
realnej doby Zivotnosti linedrnou metédou odpisovania.
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Spolo¢nost nevykondva ¢innost ako prenajimatel formou finan¢ného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu najomcu sa platby za ndjom vykazuji ako néaklad, pocas doby trvania
zmluvy linearne.

Z pohladu prenajimatela sa platby za najom vykazuji ako vynos, pofas doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykdzané ako majetok
v stivahe prenajimatela.

14. Neobezny majetok urceny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylucne s cielom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena Ucelu vyuZitia aje uréeny na
predaj.

NeobeZny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskuto€nenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
oCakava najneskdér do 1 roka od datumu kdpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako ur¢eného na predaj.

NeobeZny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vyssia
z dvoch nasledujlcich hodnét a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstardvacich nakladov nezniZzenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty znizenej o ndklady odbytu

Spolo¢nost vykazuje ako neobeZny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

15. Spolo¢nost nehnutelnosti vykazuje podla Géelu vyuzitia na:

a) Nehnutelhosti investicného charakteru - sU uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti formou prendjmu resp.
vyhodného kapitdlového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uzivani spolo¢nosti - su uréené na dlhodobd podporu
podnikania Spolo¢nosti

c) Nehnutelhosti uréené na predaj - sU nehnutelhosti kipené za G&elom
predaja v kratkodobom ¢asovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, pricom st vykazované a ocerfiované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, Ze Spolo¢nost vyuziva nehnutelnosti na kombinované Géely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vyCleni sa tad &ast nehnutelnosti, ktord sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spolo&nosti
a preradi sa do nehnutelnosti investi¢ného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa uréi pomer vynosov plyndcich z jednotlivych
Cinnosti a pokial' prijem z prendjmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamnu cast ztychto vynosov, tak sa nehnutelhost preradi do
nehnutelnosti investicného charakteru.

Nehnutefnostou investiéného charakteru nie je nehnutelnost vo vystavbe
a nehnutelhost prenajimana na zaklade finanéného leasingu.

Prvotné ocenenie nehnutelnosti investiéného charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.
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Spolo¢nost nasledne ohodnocuje nehnutelhosti investitného charakteru na
drovni obstarévacich nakladov okrem pripadu, kedy je nehnutefnost obstarana
na zaklade operativneho prendjmu, kedy sa pouZiva objektivnha hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinéacie.
Pridruzeny podnik. Spolo¢nost mé v inej spolocnosti podstatny vplyv préve
vtedy, ked’ podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mensi ako 20%, vtom pripade musi maf Spoloénost zastlpenie
v riadiacom organe, alebo sa moéZze podiefat na prijimani zésadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje persondlne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spoloc¢nost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vyske obstardvacich
nakladov, nasledne metddou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznikd v pripade, Ze dve alebo viaceré spoloénosti
s cielom zabezpelenia ¢asovo ohrani¢enej spoluprdce uzatvéraji zmluvu, na
zdklade ktorej vznika spolo¢né ovlddanie:

a) cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v U¢tovnej zavierke Spoloénosti uvedu:
a) aktiva a zavazky vznikajlce s Géastou na konzorciu
b) naklady a vynosy plynuce z konzorcia.

V pripade spolo¢ne ovladanych aktiv sa v G¢tovnej zavierke Spolo¢nosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne ovladanych aktivach
b) zavéazky, ktoré vznikli z titulu Géasti na konzorciu
c) naklady a vynosy plyntce zo spoloéne ovladdanych aktiv.

V pripade spolo¢nych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Grovni obstardvacich
nakladov a nasledne pouZitim metody podielovej konsolidacie alebo metédy
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spolo¢nost oviddana Spoloénostou, pritom spolo¢nost mé
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) pravo menovat alebo odvolat viac ako polovicu ¢lenov predstavenstva
c) schopnost uréovat zdsadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spolo¢nosti
d) schopnost ziskat vacsinu hlasov &lenov predstavenstva.

Podnikové kombindcie predstavuji kontrolu Spolognosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:
a) obstarania dcérskej spolo¢nosti
b) kipy podniku alebo jeho &asti /prevzatie istych aktiv ako stoja a leZia/
c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavazkov.
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Metdda nakupu predstavuje pohlad nadobldatela, ktory obstardva &isté aktiva,
pricom sa vy¢isluje rozdiel medzi obstardvacimi ndkladmi a objektivnou
hodnotou nadobudanych aktiv po odpocitani objektivhej hodnoty zavézkov.
Tento rozdiel méze byt goodwill /obstardvacie naklady su vy$Sie ako podiel na
Cistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstardvacie ndklady si nizdie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kaZdorotne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivhu hodnotu nadobldanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dékladnom prehodnoteni vykaZe ako vynos uvedeného
obdobia.

Finan¢ny nastroj je zmluvny vztah, na zaklade ktorého vznikaju na jednej strane
finan¢né aktiva a na druhej strane finanény zavézok alebo podielovy néstroj.
Financné aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskuto¢nit vzdjomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
financnych zévazkov alebo prijat penazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva /pohladédvky z obchodného styku, poskytnuté pbZicky, dlhopisy,
zmenky/

b) penfazné prostriedky

c) zmluva, ktord sa vyrovndva vo forme podielovych nastrojov Spolo¢nosti:

o priom sa nejedna o derivdtovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet viastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiefia sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zéaklade
ktorého ma Spoloc¢nost préavo na podiel na ¢istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolo¢nost eviduje zmenky ako poskytnuté poéZicky resp. Uvery, ktoré sl
zabezpelené emitovanou zmenkou.
Spolocnost ¢leni finanéné aktiva nasledovne:

a) penazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté Uvery a p6zicky

d) cenné papiere - podielové, dlhové

Nadobudnuté vlastné akcie Spolo¢nost eviduje ako zniZenie vlastného imania.

Finan¢ny zavazok je:

a) zmluvné oprdvnenie uskuto¢nit vzajomni vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zévézkov alebo prijat pernazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva za potenciondine nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolo¢nosti:

a. pricom sa nejedna o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov

b. pricom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv.

Spoloc¢nost primarne &leni finanéné zavazky na:
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a) zavézky z obchodného styku

b) prijaté p6zicky a uvery od finan¢nych institicii a od ostatnych oséb

c) dlhopisy emitované Spolo¢nostou

d) zmenky emitované Spoloénostou

e) zavazky vyplyvajlce z predajov na kratko.
Spolo¢nost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finanéné péZi¢ky, ktoré su
zabezpelené emitovanou zmenkou.

ZloZeny finanény ndstroj je finanény nastroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového nastroja aj financného zavazku.

Financné nastroje rozdelujeme podla spésobu ohodnotenia:
a) finanéné nastroje ocerfiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) pozicky a pohladavky
d) financny majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivhej hodnote, pricom pri
investicidch drzanych do doby splatnosti, pdZi¢kach a pohltaddvkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tdto objektivha hodnota
zvysSuje o priame transakéné naklady.

Finanény nastroj ocefiovany v objektivhej hodnote vysledkovo, je finanény
nastroj drzany za ucelom obchodovania a dosahovania 3pekulativneho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzana do splatnosti je finan¢ny nastroj s uréenou splatnostou, pri
ktorom ma Spolo¢nost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spolo¢nost
nemd preukazateln( schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finan€né zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zdmer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa neuctuje
dlhopis, pri ktorom mé emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne niZsiu
ako je jeho umorovana hodnota.

P6zicky a pohladavky su financné nastroje, ktoré nie su kétované na aktivhom
trhu, maju urdenu presnu splatnost, pricom vyska platieb je fixnd alebo je ju
mozno explicitne urdit.

Nasledné ocenovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) pb6zicky a pohladavky - amortizované obstardvacie naklady
¢) investicie vo forme podielovych néstrojov /pokial’ sa nejednd o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloZiek
d) ostatné financné aktiva — objektivnou hodnotou

Amortizované obstaravacie naklady sa stanovia nasledovnym spésobom:
a) cena urcena pri prvotnom oceneni
b) zniZzena o vSetky nasledné splatky
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18.

C) zvySena resp. znizend o rozdiel, ktory vznikéd medzi pévodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvy'l:-“,ené o) L:II‘OkOV)'I vynos/naklad

e) znizend o mozny vplyv dlZnika z hladiska Gverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej poloZky.

Objektivna hodnota je hodnota finanéného nastroja zistend na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Den uskutolnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji finanénych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo dfia dohodnutia obchodu do dfia skutoéného
majetkového vysporiadania je finanéné aktivum vedené v podstvahe.

Urokové vynosy alebo urokové naklady su vypolitané na zaklade metddy
efektivneho Uroku.

V pripade finanénych néastrojov uréenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote Uctuje na tarchu resp. v prospech viastného imania aZ do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolo¢nost Uctuje ako o Gvere, ktory je zabezpecleny
finanénymi aktivami. REPO obchod ¢leni Spoloénost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska diZnika.

Derivaty sa ¢lenia podla ulelu pouZitia:
a) na derivaty urlené na obchodovanie,
b) na derivaty urcené na zabezpedovanie - hedging (zabezpe&ovacie derivéty).

Derivaty sa €lenia podla druhu finanéného néastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa Clenia podla podkladovych aktiv, od ktorych st odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Uverové derivaty.

Spolo¢nost obchodovala s menovym derivdtmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

Vlozeny derivédt je zmluvne dohodnuty zdkladny finanény nastroj s derivatom,

ktory modifikuje zékladné vlastnosti finanéného néstroja. VloZeny derivat sa

uctUJe oddelene od zakladného finanéného nastroja v pripade, ak s spinené

sucasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZeného derivatu nie su v Uzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zékladného finanéného néstroja,

b) financny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spifal
definiciu derivatu,

12
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19,

20.

c) zloZzeny finanény nastroj nie je ocefiovany redlnou hodnotou, alebo ak je
ocenovany redlnou hodnotou, zmeny v oceneni s G¢tované v stivahe.

Na podsuvahovych G¢toch sa odo diia nadobudnutia derivatu do dfia uplatnenia
alebo skonenia derivatu uctujui pohladdvky a zavézky vyplyvajice z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derividt odvodeny. Pohladdvky
a zavézky vyplyvajlce z podkladovych aktiv sa ocefiuji menovitou hodnotou.

V defl uplatnenia alebo skoncenia derivétu sa podkladové aktivum dodd alebo
kapi, zaGCtuje sa v slivahe a ocefiuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnitorn
hodnotu opcie alebo redlnu hodnotu terminovanej operécie.

Na suvahovych Gétoch sa UcCtuju derivaty v objektivnych hodnotéch. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivhou hodnotou pohladavky vyplyvajicej
z podkladového aktiva a objektivnou hodnotou zavdzku vyplyvajlceho
z podkladového aktiva, pri derivdtoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhové cena ku dfiu ocenenia vyhldsend na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpeéovacich
derivatov, sa UC¢tuju na Uctoch nakladov a vynosov.

Na suvahovych Uctoch sa Uc¢tuji derivéty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neocefiuje podsivahové
pohladavky a zavézky z tohto Urokového derividtu z dévodu zmien Grokovych
sadzieb.

Zabezpecovacie derivéty sU derivaty spifiajlce nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolo¢nosti o riadeni rizik,

b) zabezpecenie je zdokumentované od kipy resp. predaja derivéatu,

c) zabezpecenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpedenia budi zmeny
redinych hodnét zabezpeclovanych nastrojov zodpovedat zabezpecovanému
riziku, resp. celkové zmeny redlnych hodnét zabezpedovanych nastrojov st
vrozpdti 80% - 125% zmien redlnych nastrojov zodpovedajlcich
zabezpecovanému riziku.

ZabezpeCovanymi nastrojmi moézu byt aktiva a pasiva Spoloénosti alebo

oCakdvané budice obchody Spolo¢nosti.

ZabezpeCovacie derivaty podla typu zabezpelenia sa rozdeluju na derivéty

uréené

a) na zabezpecenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpecenie pefaznych tokov,

c) na zabezpelenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajlcimi podstatny alebo rozhodujici vplyv
v obchodnej spoloc¢nosti.

Zabezpecovacie derivaty Spolo¢nost ocefiuje a Uétuje podla typu zabezpedenia.
Spolo¢nost pocas roka 2015 nevykazovala zabezpecovacie derivaty.

Opravné poloZky sa tvoria k majetku, ktory sa neocefiuje objektivhou hodnotou
a zniZzenie hodnoty majetku je preukézané na zdklade inventarizacie a nie je
trvalého charakteru. Pravdepodobnost periazného toku plyndceho z majetku je
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21.

22.

stanovend na zdklade individudlineho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni ¢asového faktora plnenia.

Rezervy su zavézky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.

Spolo€nost pri vzniku rezerv aplikuje o€akévant hodnotu rezervy, ktord
predstavuje vazeny priemer sim jednotlivych zdvédzkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spolo&nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluzby tykajuce sa vykazovaného obdobia, na zverejnenie U¢tovnej zdvierky a na
zostavenie a zverejnenie vyrofnej spravy. Spoloénost tvori len kratkodobé
rezervy na beznu prevadzkovu &innost.

Pri pouZiti rezerv sa (ctuje v prospech zdvézku a na farchu Uétu rezerv, bez
pouzitia nakladov.

Spolo¢nost pri dani z prijmov osobitne Gétuje:
a) dan z prijmov splatnl za bezné Gétovné a zdafovacie obdobie,
b) dan z prijmov odloZend do buducich Gétovnych a zdariovacich obdobi.

Dan z prijmov splatni za beZné (¢tovné a zdarfovacie obdobie Spolo&nost
vypolita podla Z&kona o dani z prijmov v zneni neskorgich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevddzka Spolo¢nosti sidlo.

OdloZzend daf z prijmov sa vypoéita z prechodnych rozdielov medzi dafiovou
zakladfiou aktiv alebo zavazkov a jeho Uétovnou hodnotou vykazanou v stvahe.
Darlovou zakladfiou aktiv alebo zdvézkov je hodnota tychto aktiv alebo zaviazkov
na danové Gcely. Pri vypocte odloZenej dane z prijmov bola pouZitd % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka Spolo¢nosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri urcovani zakladu dane (dafiové straty) buddcich
obdobi, ked je Uctovnad hodnota aktiv alebo zavizkov narokovand alebo
uhradena, vedu k odlozenému dafiovému zdvazku,

b) odpocitatelné sumy zistené pri uréovani zékladu dane (dafiové odpocty)
buducich obdobi, ked je Gétovna hodnota aktiv alebo zdvazkov narokovana
alebo uhradena, vedul k odloZenej dafiovej pohladavke.

OdloZend dariové pohladdvka je suma dane z prijmov narokovana v buddcich
obdobiach pri

a) odpocitatelhych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych dariovych stratéch,

c) prevedenych nevyuzitych dafiovych odpoctoch.

Odlozeny dafiovy zévdzok je suma dane z prijmov uhradend v buddcich
obdobiach z dévodu zdanitelhych prechodnych rozdielov.

OdloZend dan je vykdzand v ramci ndkladov daného U(&tovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:
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24.

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa Gctuje priamo vo vlastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Gétovalo vo vlastnom imani
¢) podnikovych kombindcii.

Spolo¢nost mdze kompenzovat vzdjomne odloZené dafiové pohladavky
a odloZzené dafové zavézky v nasledujlucich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma narok na kompenzaciu z titulu beZnej dane a zarover
b) odlozené danové pohladdvky a zévdzky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym spradvcom dane za ten isty darovy subjekt.

Na podslivahovych UcCtoch Spoloénost (étuje o spotovych operdcidch,
o terminovych operaciadch, o prijatych a poskytnutych zarukach a ruleniach,
o prijatych a poskytnutych Gverovych prisfuboch, o cennych papieroch uloZenych
do spravy, do drzitelskej sprdvy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spréavy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spolo¢nost neudtuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku dniu ucétovnej zavierky

a) nehnutelhosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelhosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohlfadavky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) statne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zadruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku dfiu U¢tovnej zavierky,

e) zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zéruky resp. poskytnuté zéruky — v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruCenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaruéeného majetku,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp.
ostatné ruéenia) — v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaru¢eného zavazku,

i) Stadtna zdruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zaruéenych
cennych papierov,

j) likvidné penazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Ucte dlznika, protistrany alebo spoludiZznikov, garantorov
inych osdb, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti - 40 % z hodnoty zaruceného podkladového aktiva,

I) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porusenie zasady vzajomného zapocitania sa nepovaZzuje spdsob uUctovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Uctovnictve ku diu vyrovnania
predaja (netto spdsob).
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky
PefiaZznymi prostriedkami sa rozumeju pefiaZzné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatné na poZiadanie.

Penazné ekvivalenty

PefiaZznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo&nost pouziva
na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dfa, so
zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zndme
mnoZstvo pefaZnych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najméa prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
Statne pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukézky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktdra pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov:

Popis K31. 12, 2015 K31, 12. 2014

Pohladavky voti bankam 74 319 5 839
Pokladni¢nd hotovost 3720 3293
Spolu 78 039 9132

Spolocnost pouzila pre vykazovanie pefiaznych tokov nepriamu metédu.

D. PREHIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

Zakladné imanie Spolo¢nosti podla vlastnikov a podla emisii:

P Podiel v % Podiel v %
SIS k31.12.2015  k 31.12.2014
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 100,00
Spolu _ . 100,00 100,00

"Emisia SK 1110004480 SE 01 dfia 21.11.2006
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011

Druh akcif — kmeﬁdvé, zakn‘lﬁdvéné, na meno
27 000 ks

Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.12.2014 16 868 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Emisia Sk 1110004472 SE 01 dita 21.11.2006

Druh akcii — kmerniové, zaknihované, na meno

Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 9 000 ks
Po&et emitovanych akcii od 16.5.2011 3132ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Valné zhromaZzdenie Spoloénosti dfia 16.5.2011 schvdlilo zmenu stanov
nasledovne: Zéakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefiovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Valné zhromazdenie Spolo¢nosti dfia 9.12.2014 rozhodlo o zvy$eni zdkladného
imania SpoloCnosti peflaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych

akcii Spolo¢nosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny | Zisk/strata
zisk bezného
Akciovy | Rezervné | Fondy z | minulych uétovného | Vliastné
Polozka kapital |fondy ocenenia | obdobi obdobia | imanie
b 1 2 3 4 5 6
Stav k 31.12.2014 200 000 16 157 | -20 557 13 236 4397, 213233
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj -15 945 -15 945
Ostatné oceiovacie rozdiely 0
Dan u¢tovana na polozky viastného
imania 0
Zmena Eistého obchodného
imania bez zisku za bezné Giétovné
obdobie 0 0| -15945 0 0 -15 945
Zisk/strata bezného uctovného
obdobia 1527 1527
Uplna zmena é&istého obchodného
imania 0 0| -15945 0 1527 -14 418
Rozdelenie zisku 440 3 957 4397
Zvysenie/znizenie akciového kapitalu
Stav k 31.12.2015 200 000 16 597 | -36 502 17 193 5024 203212
E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV
Oznacenie POLOZKA 31.12.2015|31.12.2014
a b 1 2
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov 3249289 4773973
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov
Pohladavky klientov vodi trhu
Majetok klientov spolu 3249289 | 4773973
Zavézky voci klientom zo zvereného majetku
Zavézky z pefiaznych prostriedkov klientov
Zavézky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfolii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 3249289 | 4773973
Zavazky klientov vodi trhu
Zavéazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavizky vodi klientom zo zvereného majetku
spolu 3249289 4773973
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F. POZNAMKY

K POLOZKAM _ VYKAZU

O FINANCNEJ SITUACIi

A

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

A. Aktiva
Cislo |1.EUR Peitazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Pefhazné prostriedky v pokladni 3 669 3228
2. Bezné ucty 72 976 5677
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vkiady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisuéet - suivaha 76 645 8 805
Uverové linky na okamzité ¢erpanie
6. penazZnych prostriedkov
Spolu 76 645 8 805
Cislo |1.CZK Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefaznych prostriedkov 31.12.2015 | 31.12.2014
1. PefaZzné prostriedky v pokladni 13 13
2. BeZné Gcty 843 137
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X MedzisGéet - sivaha 856 150
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 856 150
Cislo |1.USD Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2015 | 31.12.2014
1. PefiaZné prostriedky v pokladni
2. Bezné uéty 500 125
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
Bt mesiace
X Medzisuéet - sivaha 500 125
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaZznych prostriedkov
Spolu 500 125
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Cislo |1.UAH Pefazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Pefazné prostriedky v pokladni 38 52
2. Bezné ucty
Poskytnuté avery splatné na pozZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzistéet - sUvaha 38 52
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 38 52
Cislo
riadku | 5. CZK Cenné papiere na predaj 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Akcie 53752 69 697
1.1. nezalozené 53 752 69 697
1.2, zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
2. Podielové listy
2.1. nezaloZené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
Kratkodobé dihopisy napriklad pokladniéné
3. poukazky
3.1. nezaloZzené
3.2. zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4., Dlhopisy
4.1. nezaloZené
4.2. zaloZené v repoobchodoch
4.3. zaloZené
5. Zmenky
5.1. nezaloZené
5.2, zaloZené v repoobchodoch
5.3. zalozené
Spolu 53 752 69 697
Cislo
riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Obstaravacia cena 343 766 343 766
2. Odpisy 343 766 343 766
3. Znizenie hodnoty
4, Uétovna hodnota 0 0
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Cislo
riadku

12. Hmotny majetok neodpisovany

31.12.2015

31.12.2014

Pozemky

Obstaravacia cena

Znizenie hodnoty

Uétovna hodnota

0

0

Umelecké diela

Obstaravacia cena

125 000

125 000

ZniZenie hodnoty

QNG oA N =

Uétovna hodnota

125 000

125 000

Spolu

125 000

125 000

Cislo
riadku

13. Ostatny majetok

31.12.2015

31.12.2014

1.

Pohladavky za poplatky a provizie

14 478

30 843

2.

Pohladavky za poskytnuté zalohy

54

41

Pohladavky vyplyvajlice z ostatnej
prevadzkovej &innosti

Pohladavky voéi zamestnancom

Ceniny

Naklady buducich obdobi

Prijmy buddcich obdobi

RN |G|~ |

Opravné polozky

-481

-481

Spolu

14 053

30 405

Gislo
riadku

14. Dariové pohFadavky

31.12.2015

31.12.2014

1.

Dan z prijmov PO

2.

Odlozena danova pohladavka

Spolu

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

B. Pasiva

Cislo
riadku

1. Zavizky splatné na poZiadanie -
rozpis podFa mien

31.12.2015

31.12.2014

EUR

61771

16 509

usD

92

JPY

CHF

GBP

A R Pl IS [ b

SEK

CZK

PLN

HUF

S|ee N

Ostatné meny

Spolu

61 863

16 509
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Poznamky k Uétovnej zavierke k 31.12.2015

Cislo
riadku | 1. Zavézky splatné na poZiadanie 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Zavdzky za prijaté zalohy 11 11

Zavazky vyplyvajuce z ostatnej
2. prevadzkovej éinnosti 36 425 4 596

Zavazky voti zamestnancom a institiciam
3. sociaineho zabezpetenia 25427 11 902
4. Zavézky vodi klientom

Spolu 61863 16 509
Cislo
riadku | 7. Rezervy 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Rezerva na zverejnenie ugtovnej zavierky
2. Rezerva na audit Uétovnej zavierky 1400
3. Rezerva na dovolenky 1 881 429

Spolu 1881 1829
Cislo
riadku | 8. Dafnové zavizky 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Dan z prijmov zo zavislej &innosti 1 941 86
2. Dan z prijmov PO 960 960
3. DPH 987 1617
4. Dan z motorovych vozidiel
5. OdloZeny dariovy zavazok

Spolu 3 888 2 663

Odlozeny Odlozeny
dafiovy zavizok dariovy zavidzok
] a odlozena i a odlozena

Odlozena daii je k Uétovna |Darfova |dafova Uétovna | Dafiova |dariova
31.12.2015 zakladria | zakladiia | pohPadavka k zakladiia | zakladiia | pohFadavka k
vytvorena na: 2014 2014 31.12.2014 2015 2015 31.12.2015
Dlhodoby majetok 125000 125 000 0] 125000| 125000 0
Hodnota odloZzeného
dafiového zavizku: 0 0
Darova strata 0
Pohladavky
Hodnota odloZenej
danovej pohladavky 0 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplat a provizii 31.12.2015 | 31.12.2014
1. Vynosy z odplat a provizii 10 369 9128
2. Z investiénych sluzieb 47 364 32 447
3. Z vedlaj$ich investitnych sluZieb 1900 1600

Spolu 59 633 43175
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Poznamky k Uctovnej zavierke k 31.12.2015

Cislo

riadku | 8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy |31.12.2015 | 31.12.2014

1. Kratkodobé pohfadavky a tvery 1

2. Kratkodobé cenné papiere 4 240

3. Dihodobé Gvery

4, Dlhodobé cenné papiere

5. Finanény prendjom
Spolu 1 4 240

Cislo |11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k

riadku | finanénych operacii 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Zisk alebo strata z operagcii

1. § cennymi papiermi 4120 3 989
Zisk alebo strata z

2. devizovej ¢innosti 137 37 73 47
Spolu 137 4 157 73 4036
Rozdiel 4020 3963

Cislo

riadku | 12. Ostatné vynosy 31.12.2015 | 31.12.2014

1. Vynosy z ngjomného
Vynosy z postipenych

2. pohladavok 1

3. Ostatné prevadzkové vynosy 3
Spolu 4

Cislo

riadku | i. Osobné naklady 31.12.2015 | 31.12.2014

1. Zakladné mzdy 20 205 6 280

2. Pohybliva zlozka miezd

3. Poistenie 7074 2 337

4. Stravovanie 231

5. Zdravotna starostlivost

6. Vzdelavanie a $kolenia 1715 996

7. Dovolenky, kultira, $port, zabava 109 34
Spolu 29 334 9 647

Cislo

riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 31.12.2015 | 31.12.2014

1. Odplata auditorovi a Gétovné sluzby 3876 4 888

2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 3778 1 660

3. Iné sluzby 339 680

4, Najomné 950 950

5. Energie

6. Nakdpeny material 167

7. Poradenstvo 600 1352

8. Marketing a reklama 311 250

9. Naklady na obchodné zastlipenie

10. Licencie 5038 9 987

11. Néaklady z neuplatnenej DPH na vstupe 3731 4070

12. Poistné
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2015

13. Clenské prispevky do fondov 1539 1908

14. Iné prevadzkové naklady 2

15. Naklady na postipené pohladavky

16. Zmluvné pokuty a pendle 180

17. Dane 128 201
Spolu 20 470 26 115

Cislo |n.1. Naklady na uroky a obdobné

riadku | naklady 31.12.2015]31.12.2014

1. Kratkodobé zavazky a prijaté Uvery

2. Emitované kratkodobé cenné papiere 7715

3. Prijaté dlhodobé Gvery

4. Emitované dlhodobé cenné papiere

5. Finan&ny prenajom
Spolu 7715

Cislo

riadku | n.2. Dane a poplatky 31.12.2015 | 31.12.2014

1. Dan z pridanej hodnoty

2. Cestna dan

3. Majetkové dane

4. Miestne dane a poplatky 56

5. Sudne poplatky a iné poplatky 72 201
Spolu 128 201

Cislo

riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 31.12.2015 | 31.12.2014

1. Naklady na odplaty a provizie 6 966 2548
Spolu 6 966 2 548

G. OSTATNE POZNAMKY

1. l'Jdaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzickd osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spoloénost, kontrolou
sa rozumie pravomoc ur€ovat spdsoby a postupy finantnej a prevadzkovej
¢innosti Spolo¢nosti za Ufelom ziskania Uzitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzicka osoba, ktord je klucovou riadiacou osobou v Spolo&nosti alebo v jej
materskej uctovnej jednotke a jej blizki rodinni prisludnici

c) pravnicka osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost

d) pravnickd osoba, ktord je kontrolovana rovnakou materskou (étovnou
jednotkou

e) fyzicka alebo prévnickd osoba, ktora mé v Spoloénosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutoéne
uruje spdsoby a postupy finanénej a prevadzkovej &innosti Spolo¢nosti a jej
blizki rodinni pristusnici
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f) dcérske, pridruZzené a spolo¢né Gétovné jednotky

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolocnostou a zahrani¢nou zdvislou osobou si porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelhych obchodnych alebo
financnych vztahoch (princip nezévislého vztahu).

Spolo¢nost na vycislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odlignych cien medzi
SpoloCnostou  a zahraniénymi  z&vislymi osobami a medzi Spolo&nostou
a nezavislymi osobami pouziva metédu nezavislej trhovej ceny.

O transakciach rozhoduje predstavenstvo Spoloénosti.

Cislo
riadku

a) Podiely spriaznenych oséb na
zékladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi a jeho dcérskych
ué.j. a pridruzenych ué.j.

31.12.2015

31.12.2014

Podiely na zakladnom imani
obchodnika s cennymi papiermi

100%

100%

2.

Podiely na zakladnom imani
dcérskych ug.j.

3.

Podiely na zakladnom imani
pridruzenych ué.j.

Cislo
riadku

b) Pohfadavky a
spriaznenymi osobami

zavazky so

31.12.2015

31.12.2014

1.

Kratkodobé pohladavky so spriaznenymi
osobami

515

10 888

z toho s materskou spoloénostou

209

8 838

Dihodobé pohladavky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spoio&nostou

Kratkodobé zavazky so spriaznenymi
osobami

2042

1349

Z toho s materskou spolo¢nostou

Dlhodobé zavazky so spriaznenymi
osobami

Z toho s materskou spolo¢nostou

Cislo
riadku

¢) Urokové vynosy a tirokové naklady
s0 spriaznenymi osobami

31.12.2015

31.12.2015

Urokové vynosy so spriaznenymi osobami

79N

z toho s materskou spolo¢nostou

Urokové naklady so spriaznenymi osobami

7715

z toho s materskou spoloénostou

6 161

Cislo
riadku

d) Poplatky za poskytnuté sluzby
vytétované voéi spriaznenym osobam

31.12.2015

31.12.2014

1.

Poplatky vyaétované vodi spriaznenym
osobam

48 269

34 852

z toho voéi materskej spolo¢nosti

35 252

23 905
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2,

Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka a diiom zostavenia (iétovnej zavierky

\Y Spolocnost| nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
¢innost Spolo¢nosti a tym aj zostavenie uctovnej zavierky k 31.12.2015.

Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi

Spolocnost poCas tohto obdobia nemenila Ziadne Ultovné postupy a spOsoby
ocefiovania a vykazovania aktiv a pasiv.

Rozdelenie zisku za rok 2014

Valné zhromazdenie Spoloénosti zo dia 24.6.2015 rozhodlo o schvaleni
individualnej Gctovnej zavierky za rok 2014 .a hospodarskeho vysledku za rok
2014, ktorym je zisk vo vySke 4 397,21 EUR. Cast zisku vo vyske 439,72 EUR bol
prideleny do rezervného fondu a éast zisku vo vyske 3 957,49 EUR sa previedol
na Ulet nerozdeleného zisku minulych rokov.

Priemerny pocet zamestnancov

Popis Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Priemerny pocet zamestnancov 10 8
z toho:
pocet &lenov Statutdrnych orgdnov 3 3
pocet clenov riadiacich orgénov 3 .3

. Naklady alebo vynosy s vplyvom na splatniG dan z prijmov za

predchadzajice Gétovné obdobie

Spolocnost k 31.12,2015 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na vlastné imanie Spoloénosti

Spolo¢nost k 31.12.2015 neposkytovala zamestnanecké pozitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis Stav k 31.12.2015  Stav k 31.12.2014
Vysledok hospodarenia 5924 4 397
Pocet akcii 20 000 ks 20 000 ks
Vynos na akciu 0,30 0,22

. Informacie o (iverovom riziku

Uverové riziko vznikd v slvislosti s peflaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finanénymi  derivdtmi a vkladmi v bankdch a finanénych
instituciach, obchodom s vetkoodberatelmi a maloodberatelmi,  vrétane
nesplatenych pohladavok a budicimi dohodnutymi transakciami.
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Spolocnost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie diznika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentdrami vo svete, najmé Standard and Poor ‘s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stdvaji smerodajné pri investi¢nom
rozhodovani, avSak popri tychto hodnoteniach Spolo¢nost interne sleduje
a analyzuje dlZnika, ktorého cenné papiere viastni. Hlavhym zdrojom finanénych
informacii pri analyzach emitentov dlhopisov st systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi bankami, ktoré su
poskytované Spoloc¢nosti.

Pohladavky sa nekategorizuji do skupin, ale k postdeniu jednotlivych diZznikov
sa pristupuje individudlne. Spolo¢nost sa snaZi minimalizovat Gverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj poéas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutoéfiuje finanénd
a nefinanéna analyza. Nefinanéna analyza zohladfiuje kvalitativne ukazovatele
a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

DIZnici resp. emitenti sa posudzuji individudlne, pricom sa zvazuja
predovSetkym nasledovné faktory:

¢ predchadzajuce skisenosti s diznikom,

* objem pézicky,

» doba splatnosti p6zicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizéciu Specifického Uverového rizika je osoba oprdvnend uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny (et Spolo¢nosti povinnd hladat moZnosti
zodpovedajucej formy zabezpedenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpe&enia obchodu méze

byt:

- zaloZené likvidné pefiaZzné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vyka objemu
penaznej zabezpeky zohladiiuje volatilitu danej meny voci EUR resp. USD, ak
takdto mena na zabezpedenie nie je obchodovana vodi EUR;

- cenné papiere resp. iné finanéné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotéaciou na finan¢nom trhu, s akceptovanou mierou Gverového
rizika volatilitou pre Spolo¢nost; akceptovand miera je stanovend
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na Gcte dlznika, protistrany alebo spoludiZnikov, garantorov
inych osbb, ktoré poskytli svoje pefainé prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti;
zmenka, akreditivy, zdruky pokial' existuje moZnost ich spefaZenia na
finan¢nom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

- rulitelské vyhlasenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najmé& Specifické Gverové riziko; pristupujlci subjekt
podlieha financnej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spoloénosti podlieha
predovsetkym procesu identifikovania operaéného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného plinenia v prospech
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10.

Spoloc¢nosti; realne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho buddcu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostato¢nost zébezpeky
pre Spolo¢nosti;

- postupenie pohladdvok podlieha Uverovému riziku diZnika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlZnika;

- zaloZné préavo na hnutelny a nehnutefny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Uverové, operacné, ktoré musi byt dostato¢né na akceptovanie takejto
zdbezpeky Spolo¢nosti;

- formu spédtného postihu klienta Spoloénost akceptuje, iba sU eliminované
predovSetkym vSetky prévne rizika, Gverové riziko klienta:
iné zdbezpeky obchodu sa vyhodnocuji v kontexte elimindcie v tomto
predpise spomenutych vsetkych druhov rizik.

Osoba opravnena méze kombinovat jednotlivé poskytnuté zédbezpeky obchodu,
avSak kombindciou nesmie zvysit mieru rizika od rizika zabezpeky s najmensou
mierou a poctom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktord zabezpeka obchodu je prijatelnd pre Spolo&nost.

Opravné polozky Spolocnost vytvéra k pohladdvkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zaklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefiazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost pefiazného toku plyndceho z majetku je stanovend na
zéklade individualneho postdenia uvedeného majetku a po zohladneni &asového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost periazného toku plyniiceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
*k pohladavkam voci spolo¢nostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nesplacané pohladdvky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
ome$kanych splatok a rieSia sa individudlne (osobné rokovania s diznikmi,
upominania dlznikov). Spoloénost rozhodla, ze k 31.12.2015 sa nebudd tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohladdvkam do vysky 150,- EUR. Spoloc¢nost
vyuZiva sluzby externych pravnikov a agentlr na vymahanie dihov.

Informacie o trhovom riziku
Spolo¢nost sa pri svojej &innosti vystavovala trhovym rizikam, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operécii s Grokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,

ktoré s citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Spoloénost rozliduje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:

¢ miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu

» pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmengi
o Ciastku rovnajlicu sa mnozstvu pridaného rizika

* miera rizika portfélia, ktoré mé vzdy vy3Siu alebo rovnakit hodnotu ako
nejake iné portfélia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia

» miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensie alebo
rovné suctu mier rizik tychto jednotlivych portfélii.
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Koherencia v bodoch 3 a 4 umoZniuje pouzitie miery rizika pre alokdciu kapitalu

na krytie jednotlivych strat.

Predstavenstvo Spolocnosti vo vSeobecnosti predchddza a eliminuje rizikd pri

uzatvarani obchodov na vlastny Géet krokmi:

- schvalovanie obchodov predstavenstvom Spoloénosti alebo  osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prislusnej divizie Financii;

- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé opravnené
osoby divizie Financii;

- ,due diligence" proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;

- forma zabezpecenia, rucenia obchodu.

Menové riziko

Menové riziko vznikd z budicich obchodnych transakcii, existujliceho majetku
a zavazkov a Cistych investicii do zahraniénych dcérskych spolo¢nosti. Spolo¢nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v rédmci celej Eurdpy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych mendch a v désledku toho je vystavena
kurzovym rizikdm sp6sobenych najmé pohybom kurzu USD a CZK voéi funk&nej
mene spolocnosti.

Urokové riziko slvisi s moZnostou straty vyplyvajucej z pohybov urokovej
sadzby ovplyviujlce redlnu hodnotu a pefiazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuj
Spolo¢nost riziku variability pefaZnych tokov. Pohladédvky a dlhové cenné
papiere s pevnou urokovou sadzbou vystavuji Spoloénost riziku zmeny redlnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstrojov drzanych v portféliu
Spolocnosti a finanénych derivédtov odvodenych od tychto nastrojov. Spolonost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
urcCitého finan&ného néstroja a tak poklesu alebo zvy$enia ceny tohto néstroja.

Hlavnym zdrojom financnych informdcii pri analyzach cien akcii st systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi
bankami, ktoré su poskytované Spolo¢nosti.
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Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zdvézkov podla poloZiek vykazu o financnej
situacii, podla datumu zmluvnej zmeny urokovej miery alebo datumu zostatkovej

doby splatnosti:

Aktiva k 31.12.2015

Pokladniéna hotovost

Pohladavky vodi
bankam splatné na
pozZiadanie

Cenné papiere na
predaj

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Dafiové pohladavky

Ostatny majetok

Aktiva celkom

Aktiva k 31.12.2014

Pokladni¢na hotovost

Pohladavky vodi
bankam splatné na
poziadanie

Cenné papiere na
predaj

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Dariové pohladavky

Ostatny majetok

Aktiva celkom

Pasiva k 31.12.2015

Zavazky z dihovych
cennych papierov

Ostatné zavazky

Darnové zavazky

Rezervy

Vlastné imanie

Pasiva celkom

Pasiva k 31.12.2014

Zavéazky z dlhovych
cennych papierov

Ostatné zavazky

Dariové zavazky

Rezervy

Vlastné imanie

Pasiva celkom

do 1
mes.

3720

74 319

9 021
87 060

do1
mes.

3293

5839

21 016

... 30148

do 1
mes.

17 390
3 888

21 278

do 1
mes.

2675
2 663

5338

od 1
mes.
do 3
mes.

od 1
mes.
do 3
mes.

od 1
mes.
do 3
mes.

od 1
mes.
do 3
mes.

Zostatkova doba splatnosti
od 1

od 3 mes. roka . ;‘/:"ac 5 po Nespeci-
doiroka do5s O splatnosti fikované
rokov
53 752
125 000
56 4 976
56 4976 178752
Zostatkovd doba splatnosti
cdg viac
od 3 mes. roka ako 5 po Nespeci-
dolroka dobs 7T splatnosti fikované
rokov
69 697
125 000
35 9 354

35 9354 194 697

Zostatkova doba splatnosti

od1
m:g. ::’10 Z?)kg al‘:::acs po Nespeci-
T R splatnosti fikované

v

44 473
1 881
203 212
46354 = 203 212
Zostatkovs doba splatnosti
od1
od3 roka viac 5 .
mes.do do5 ako 5 po Nespeci-

1roka roko rokoy splatnosti fikované

v
13 493 341
1829
213 233
15 322 341 213 233

Spolu

3720

74 319
53752
125 000

14 053
270 844

Spolu

3293

5839
69 697
125 000

30 405
234 234

Spolu

61 863
3 888
1881

203 212
270 844

Spolu

16 509
2 663
1829

213 233

234 234
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Vplyv zmeny drokovej miery na vysledok hospodérenia Spolocnosti.

Za vyznamnu zmenu Urokovej miery Spoloénost povaZuje 100 bazickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypoditanej od trhového precenenia daného
finanéného nastroja.

Posun trokovej

miery na Strata zo zmeny
Popis k 31.12.2015 penaznom trhu  drokovej miery
(v bazickych (v EUR)
bodoch)
EUR 100 0,00
Celkom 0,00

Vplyv zmeny menového pdru na vysledok hospodérenia Spolo¢nosti.
Za vyznamnU zmenu menového péaru Spoloénost povaZuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného néstroja.

. 2 Zmena Celkov4d pozicia Strata zo zmeny
;o; 1'51 2. 2015 :1 ;;Tg’zko"; ; menového paru Spolocnosti vdanej kurzu menového

= X ows 0 5% mene pédru (v EUR)
CZK 27,023 28,374 53 751,93 2 547,98
Celkom 53751,93 _ 2547,98

Viplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodérenia Spolo&nosti.

Za vyznamnu zmenu ceny akcie Spolonost povaZuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného
nastroja.

Popis Sumayv déhej o Strata z poklesu

K31.12. 2015 mene (vEUR) Foklescenyv % ., akcie (v EUR)
CzZK 53 751,93 20 10 750,38
Celkom 10 750,38

11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolo&nost vykonava, ju vystavuju réznym rizikdm: ato
trhovému riziku (vratane menového rizika, Grokového rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (Gverového rizika), riziku likvidity, operaénému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situdcii a snazi sa o minimalizdciu moznych nepriaznivych
dopadov na financné vysledky Spolo¢nosti, zérover je nastrojom Spolo¢nosti na
dodrZiavanie poZadovanej a primeranej Grovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakcidch, pri otvdrani novych pozicii a operaénych aktivitach
tak, aby nebola ohrozend ¢innost Spolo¢nosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri_ riadeni rizik Spolo€nost kvantifikuje rizikd slvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a opera¢nej cinnosti, pri¢om vyuZiva sdhrnné
charakteristiky, ktoré si definované ako miery rizika. Pre rézne Géely a typy rizik
sU vhodné rdzne druhy charakteristik. Kvantifikécia rizik je velmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyzaduje odbornii
a neustalu identifikdciu nastania moZnych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
maju negativny dopad na Spoloénost.
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Riadenim rizika sa zaobera divizia Financii na zdklade postupov schvalenych
predstavenstvom SpolocCnosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizika Spolo€nosti v Gzkej sucinnosti s ostatnymi oddeleniami Spolo&nosti.
Zamestnanec/osoba zodpovedna za vykon funkcie riadeni rizik v Spoloénosti je
povinna dodrziavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovietkym dodrZiavat
zakonom stanovené poziadavky na kapitdlovi primeranost a majetkovy
angazovanost.

Spoloc¢nost v zmysle zdkonnych poZiadaviek vzfahujicich sa na jej c&innost
zaviedla, uplatiiuje a dodrZiava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho Cinnostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urdit tolerovany stupen rizika.

Hlavné cinnosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrziavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s ¢innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urcit tolerovany stupen rizika,

- prijat G¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
¢innostami Spoloénosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stupefi
rizika,

- monitorovat primeranost a Gdinnost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stupefi dodrziavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a ucinnost opatreni prijatych na ndpravu nedostatkov
v tychto stratégidch a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spocivajlcich v ich nedodrZiavani prislu§nymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizacného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financif

- alokacii kapitalu,

- odsuhlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizaénom ¢&leneni
Spoloc¢nosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako mozZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
e vyplyvajlica z neschopnosti Spolocnosti spinit svoje zavézky v &ase ich
splatnosti bez spésobenia zbytoCnych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanCnym nastrojom obchoduje; stazeny
pristup k spefiazeniu finan¢nych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. financ¢nych nastrojov v obchodnej knihe Spoloénosti,
alebo uréené na kratkodobu potrebu riadenia likvidity st vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychiu predatelnost. V pripade vzniku krytia
neCakanych zavéazkov je potrebné likvidovat dlhé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpelit tak dostatocné hotovostné krytie na krytie zavézkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych ndstrojov v tej najlikvidnejSej forme st
stanovené predstavenstvom Spolo¢nosti a slizia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentudlny pomer pre zabezpecenie likvidity Spolo¢nosti k jeho
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beZznym  prevddzkovym vydajom a olakdvanym  zavdazkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operacné riziko je Spolo¢nostou definované ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme vnuatornej kontroly,
systéme organizdcie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnutornych
kontrolnych mechanizmov, informacnych systémov, bezdhonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri véetkych produktoch, sluzbach a procesoch
a vznika denne vo vsetkych financnych institlciach pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v roznych oblastiach operacii Spolo¢nosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizatnym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spolo¢nost aktualizuje interné smernice v sdlade s platnou legislativou.
Obchodné riziko je ¢lenené na:

e pravne riziko (legal risk) riziko straty v désledku strédt z pravnych
poziadaviek alebo pravnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitefnost zépoltu; dokumentdcia - existencia pisomnej
dohody, rdmcové dohody a pod.; pravna spdsobilost subjektu uzatvarania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

e riziko zmeny uUverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spolo¢nosti a ziskat finan¢né zdroje za vyhodnejsie
urokové naklady ako v minulosti;

» reputacné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spolo¢nosti na trhoch;

¢ danoveé riziko (tax risk) straty zo zmien darfiovych predpisov;

o riziko menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty spésobené
s nemoznostou plnej konvertibility kapitalovych, dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, stazena repatridcia zisku na devizovom
trhu;

e riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
financného systému;

e regulacné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoznosti
plnenia regulacnych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovsetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mozZné na medzinarodnych finanénych trhoch eliminovat
Standardnou dokumentdciou. Predstavenstvo pravne riziko riesi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu srenomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej institlcie spinit si svoje zavézky je prenesené na ostatné,
¢o mdze spdsobit znaéné zlyhanie likvidity a Uverového zlyhania bank.
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; 12. Naklady Spoloénosti voci
Cislo |auditorovi za iétovné
riadku | obdobie

31.12.2015 | 31.12.2014

Overenie U¢tovnej zavierky 1 500

2800

Uistovacie auditorske sluzby

Savisiace auditorske sluzby

Dariové poradenstvo

G N =

Ostatné auditorske sluzby

Spolu 1 500

2800

H. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (PodsGvaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2015

31.12.2014

a

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Prava na vypoZi¢anie penaznych
prostriedkov

Pohfladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rugenia

QIN|D |0 AW N>

Pohladavky zo zaloznych prav

©

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpefovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidencii

3 249 289

4773973

Iné aktiva spolu

3 249 289

4773973

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2015

31.12.2014

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavazky na pozi€anie pefaznych
prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z bankovych zaruk

Zavézky z rucenia

KIN|@ (P w|N =

Zavazky zo zaloznych prav a zélohov

Cenné papiere prevedené zabezpe&ovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

11.

Hodnoty prevzaté do spravy

3 249 289

4773973

12.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

3 249 289

4773973
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PRILOHA
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EPUNVELOK 25, APRIEA 2016

AUTOMOTIVE | Viyrobcovig majd do roku 2021 predavat omneha viac dut.s nizSimi emisiami; obavaju sa konkurencie.

Praha - Viac nez pol roka po vy-
puknuti aféry dieselgate oprauji
automobilky témn emisi a boja
Proli prisnym limitom, ktoré ma-
1a do piatich rokov splnit. Je tot1
¢im daley, tym jasnesie, e do Toku
2021 zrenme nezvl4dnu zreahzovat
ciele stanovené Eutépskou komi-
§10u Nayma, ked preda; vadéfch,
a teda a) menej ekolagickych 4ut,
rastie ;

Minuly ty¥defi zdstupcovia Aso-
cidce europskych vyrobcov autp-
mobilov (ACEA) lobovali na tes-
kych tradoch, 1ovnaka or garuzicia
obchadza postupne vietky ¢lenske
krayny time

»Cheeme raciondlnu debaty
0 tom, éo bude dale), Tlak na auto-
priemysel je extrémny; a) ked me
sme najvaésim znedistovatefom
ovzdusia,* hovori 8f zdruzenia
autemobilového priemyslu Martin
Jahn, Emrépske automobilky maju
Preto obavy, Ze naklady na zmizo-
Vvarue emusif zni¥ia 1eh konkuren-
cleschopnost vo svete Po pojmom
raciondlna debata s1 Martin Jahn
predstavuje 1 to, Ze Eurépska unza
2alne nedit problematiku kom-
Plexne Teda naprklad sa bude za-
oberat skutotnostou, 2e vetks Cast
ISy vzmika t9m, Ze v mnohych
mestdch chybayt dialnice pre ply-
nulej$n, atym padom skelagickey
81 jazdu Voditt sa musia pomaly
Dosuvat v kolénach

,Stat by mal lepie madit dopra-
VU, aby bola plynuld,” povedal by-
valy $6f Eurépske] asocidcie vyTob- ,
cov automobilov (ACEA) Ivan Ho- '
dac® Podta neho v¥razne pomaha
«niZif emiste a spotrebu ties napri-
klad kolerue vodicov.

Prili% prisne pravidi4
Podfa planov Europske komusie by -
mah emisie CO, na kazdé auto do-
siahnut maxaméine 95 gramov na
kilomete). Takéto ¢isio viak dnes
splnia v podstate len najmensie
autd alebo vozidl4 na alternatfvny
pohon, napriklad hybrdy & elek-
tromobily. Automobilky budi mu-
siet plnut priemerné éisla za vietky
predané vozidls

O ekologické vozidls Je viak
v stidasnosty mimmalny zduem
Statistiky predajov ukazuwi, e

Tl-"na'\fskir sam

Predaje aut na alternativny pohon v Eurépe

Reglstricla novych vozidiel
naalternativny pohon v EU
(medzirotny narast)

trh sa postiva 1 vdaka larney rope
k ¢im dalet vad¥fm autdm a vyrob-
covia tomu vychddzapi v ustrety,
najviac posiltiuyi predovietkym
segment vad¥ich SUV vozidiel. Pri-
Kladom toho je a) Skoda Auto, kiora
tento rok predstavi svoj velky SUV
model, oznaovany zatial ako Ko-
-diaq. A ked technolégie umoiip-
valt pokies spotreby. ten nie Je De-
konecny. §limitom bude mat auto-
mobiltka problém a spinf ho len za
cenu verkych mvesticii _Je pravde-
podobné, e sa nektorym automo-
bulkdm nepodarf tito hramcy do-
slahnuf Rozhodunicim bude mix
modelov konkrétnej automobulky,
Priniektoryeh modeloch moze byt
splhenie limitov take nékladné, ze
automobylky radgej Pustdpiana za-
platenie sankeli namiestg toho, aby

ospravny kraj
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Stiborobiekiov  pozathkoy v Zafmnianskych Sadoch.

{byvalé SOU polndhospodarska)
thieko pribfvalom SQU Vvodohiospoddrskom; -
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uviedh do predaja autoruoby], kto-
ry nesplnf ofakévania zékaznikov
2 pohladu pozadovanych paramet-
rov alebo bude za pritis vysokd ce-
nu. hovor{ Jan Linhart, ‘partnerpo-
radenskej spolonosti KPMG

" AKY Je zdulem o auts -
s alternativnym pohonom

- Vroku 2015 bolo v EU zare-
gistrovanych vyse pol milio-
na novych vozldlei na alte)-
nativny pohon {elektromobily,
hvbnidy, piyn). Medzirodng i5-
loo dvadsatpercentny na-
rast. Nizkoemisné auts tvo-
fia len. 4,2 percenta novych
legistrécii.

- Dopyt po elektromobiloch
a hybrldoch vian! v €0 ras-
tol, Zaujem o plynové auti
klesal

-~ NajrychigiSie pribiidali nizko-
emlsné vozidla v Holandsku
& vo Verke) Britanit

Vedie Holandsko

Podla udajoy Eurdpske;| agents-
IY pre Zivotné prosiredic emisie
it novgeh vozidlsch klesayiiskor
bomaly. Minuly ok o tn percents
Da 1196 gramu €O, na kilometer
Naymene] dsporné vozidi4 st pod-
Ta taustfk v pomike v Esténsku
a LotySsku, naopak, namiZsie em;-
sle majd vozidld predavané v Ho-
landsku o je v¥ak sposobné tym,
Ze prave v Holandsku Je najvacssi
podiel predanych hybrdov a elek-
tromobilov. celkovo 12 Dercent

vietkych qut vV cele) Eurépe je to
MIerie cez jedno percento

ACEA preto chee, aby $téty viac
podporil mvesticie do elekiromo-
bilov, kiorych preda) poméze pri-
bliZit sd priemernym poZadova-
nym hodnotdm  Ale aut4 na elek-
{rmu 81 zatial vyrazne drah$e nez
tie na benzin & naftu, ACFA uka-
Zie na priklad krajiny ako N6r-
sko. To je v¥ak Ciastodne extrém-
ny priklad' klasicke auta tam su na
rozdiel od elektromobiloy vysoko
zdanené Cesko sa zatial k podpo-
ra elektromobilov prili§ nemd: am:
velké zdkazky na nakup novych
vozidiel pre ¥tétnu sprévu s elek-
tromobilmi prilig nepocitay

Martin Jahn pripigta, ze moZ-
nou 1ndpirdcion moze byt prave
Holandsko, ktoré viak viac zdatin-

——Hulharsko
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- 130 ] | 1058 108 |
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Je mene) ekologicke vozidl4, nes
Je napriklad bezne v Cesku Pod-
Ta Jana Linhaita je vhodné viest
diskusiu o tom, ako do budienost:
DParametre ermisif a pozitfyne alebo
negativne fmanéné stimuly nasta-
Vit NardZa aj na fakt, %o sa niedia
len emisie €0, ale nie oxidy dusi-
ka. ,Skusenosti z Ceskey 1epub-
liky v¥ak ukazu, e $tdt me je
schopny trestar zvagné porudova-
e predpisoy zo strany mektorych
Pievadzkovatelov voziduel, napf-
Klad odmontovane filtre pevnych
tastic a nevyhovujtici technicky
stav mpohych dut Snaha o zniFo-
vanie emisif CO, by preto mala byt
sprevddzand déslednym vyméha-
Dim sankeif Za porugovanie stifas-
nych predpisov,” doddva Linhart
Jan Sdra, MF Dnes
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OZNAMENIE O KONAN(
RIADNEHO VALNEHO ZHROMAZDENIA

Predstavanstvo akcrove)'spolotnast)
ZTS Vyskumno-vyvajovy istav Kolice, a 5.
B (v skratke ZTS WU KOSICE a 5 )
50 sidlom v KoSiciach, Jufnd trieda ¢ 95, PS€ 041 24, 160 31651585
- Zapisany v Obchodnom registri Okresného:siidu Kokice ) v:odd Sa, viozke &.256/¢

Mink 2,

Uje $vojim ak fom, zé na zakona 513/91 Z:b, v znen}
teskardich predpisov a &l Vil bod 6 stanov-akciove) spolotnosti

zvolava
nadne valné zhromazdenre
spolognosti ZTS WU KOSICE 2.5
ktoré sa bude kanat dia 27.05 2016 o 14.00 hod, v sidie akcrovej spolo¢nosti
Program:
1 Otvorenie, kontrala uznaSantaschopnost, schvalenie rokovacieho a valebného
porfadku vainéhs zhromasdenia

POZVANKA
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na zaklade &lanku Wil odls 3 Stanov SE, 3 s,

n as,
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fed

o, fok
G2
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na ul Mivnské ravy 47, 831 69 B
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sty

iy S, 2.5 podia

2 Volba predsedu valného zh 1 dvoch 2apisni-
ce a 056b paverenych séitanim hlasov

+3 WIo¢na sprava predstavenstva za rok 2015, riadna individugtna Uétovma zévierka
anavrh na rozdelenie zisku za rok 2015 p

4 Spriva dozorney rady audftora k riad;

ke a k viroéne) sprave predstavenstva zarok 2015

3} tictovne) zéviert

E a5

SEas

Las

2 my 201

§ TB0ods, 4 zakona 5131991 Zb Obchadneho

a:
2ikinnics zoeni neskorsich precpsoy

& o

5 Schvilenie virodney spravy, riadne) ndividusine Utovne) zévierky a
o rozdeleni zisku za rok 3015

6 Schvélenie auditora pre 1ok 2015 o

T-Informacia o podnikatalskon zdmere na rok 2016

8 Odvolanie avolba dlenov predstavenstva

‘Strénke erintents il

‘ommamiye, fe Rotnd finantyis sprava .z kalanidarniy. rok z'ulﬁ_ihudev i1 n
ke 5k ak formders dhadi s

2016

Intesa Sanpaolo Life Ltd
Valuation Date: 20, 4.2016

HN13470

‘Wrecna sprava k 31.12 2015
2a spoloéhost SLAVIA
CAPITAL, a.s,, obchodnik
$ cennymi papiermi je
zverejnend v elektronickej
forme na internetovey stranke
spoloénost
wwwslaviacapital.com,
UloZend a spristupnena
knahthadnutiu v sidie-
spolotnosti na Mostove 2,

81102 Bratislava.

9 Zaver

Pre ak yiein diiom na upl ¢ prava G¢astina valnom zhromas-
denfa préva hlasovat na fiom je deri 24.5 2016

Prezenticia akcionarov sa uskutocni od 13 30 do 14 00 v mieste konana valného
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ek ol it
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ing. Jaromir JEZNY, PhD
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predseda predstavenstva
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