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SLAVIASCAPITAL Vyrocnd sprva k 31. 12. 2016

Spolo¢nost’ vypracovala vyroénu spravu na zaklade zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a predklada ju:

Nérodnej Banke Slovenska,
Ministerstvu financii SR.

Vyrotna sprava k 31. 12. 2016 je zverejnend v elektronickej forme na internetovej stranke
spolo¢nosti www.slaviacapital.com, uloZena a spristupnena k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti na
Mostovej 2, 811 02 Bratislava. Oznam o zverejneni vyroénej spravy k 31.12.2016 je uverejneny
v Hospodéarskych novinach diia 21.4.2017.

Vypracoval: Podpis Statutarneho organu:
(meno a podpis) (meno-apodpis)
Anna Chalacljznové Ing. Peter Gabalec
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A. Udtovna zavierka k 31. 12. 2016

Uttovna zavierka spolotnosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi bola
Zostavena za uctovné obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2016 podla Zakona €. 431/2002 Z.z.
o uCtovnictve a vsulade s Medzindarodnymi Standardami na zostavenie ultovnej zavierky
(dalej len ,,JFRS“) platnymi v ramci Eur6pskej unie. Prvé pouzitie IFRS sa riadi $tandardom
IFRS 1, priCom otvaracia sivaha bola zostavena k 1.1.2005.

Vyrocna sprava, ktorej sufastou je Uctovna zavierka, bude uloZend vo verejnej Casti registra
uctovnych zavierok a spristupnend v sidle Spolo¢nosti na Mostovej 2 v Bratislave. Auditorom
Spolo¢nosti je Borzik & partners, s.r.0. so sidlom Gallayova 11, 841 02 Bratislava, &islo licencie
UDVA &. 354. Utovna zavierka overend auditorom je sucastou tejto vyrocnej spravy.

B. Sprava o finanénej situacii k 31. 12. 2016
Konsolidovana uc¢tovna zavierka

Spoloénost’ SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nema povinnost’ zostavit’
konsolidovantd a¢tovni zavierku za G¢tovné obdobie 2015 a 2016.

Spolo¢nost’ je od roku 2003 predmetom konsolidovanej iétovnej zavierky materskej spolo¢nosti
SLAVIA CAPITAL Group a.s, ktora k 31.12.2016 vlastni 100%-ny podiel na jej zakladnom
imani. U&tovna zavierka Spolo&nosti je zahmuta do konsolidovanej udtovnej zavierky metédou
uplnej konsolidacie.

Konsolidovana G¢tovna zavierka Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sa zostavuje podla
Zékona ¢. 431/2002 Z.z. o u¢tovnictve a v silade s Medzinarodnymi $tandardami pre finan¢né
vykazovanie (IFRS) platnymi v ramci Eurépskej tinie.

VyroCna sprava za konsolidovany celok spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., ktorej
sucastou je zostavena konsolidovana ugtovna zavierka, bude po overeni auditorom spristupnena
v sidle spolo¢nosti v Bratislave, Mostova 2 auloZena vo verejnej Casti registra uétovnych
zavierok.

Prehl’ad o prijatych bankovych tiveroch a inych iveroch

Spolo¢nost” k 31.12.2016 nevykazovala Ziadne prijaté bankové uvery aani Ziadne iné prijaté
kratkodobé alebo dlhodobé finan¢né vypomoci.
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Vydané cenné papiere

Forma Podoba Menovita
Druh cenného cenného | cenného hodnota v 3 Datum Prava spojené s
papiera papiera papiera | Potet EUR Urok | splatnosti cennymi papiermi

majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004472 na meno kmefiova 3132 10,00 likvidaénom zostatku
majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v pinom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovang, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004480 na meno kmerova | 16 868 10,00 likvidaénom zostatku

Vydané vymenitel’'né dlhopisy

Spoloénost’ pocas roka 2016 neemitovala Ziadne vymenite'né dlhopisy.

C. Udaje o rozdeleni zisku za rok 2016

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhne Valnému zhromaZdeniu, aby sa zisk za rok 2016 vo vyske
18 120,86 EUR rozdelil nasledovne: zisk vo vyske 1 812,09 EUR sa preidtuje ako pridel do
rezervného fondu azisk vo vyske 16 308,77 EUR sa pretétuje na uéet nerozdeleného zisku
minulych rokov.

D. Informacie o o¢akavanej hospodarskej a finanénej situdcii v roku 2017.

Pocas roka 2017 planuje Spolo¢nost’ dynamicky trend hospodarenia so zameranim na zvy$enie
ziskovosti a efektivnosti svojich kI'a€ovych produktovych titulov. Finanénii poziciu Spolo&nosti
mozno na zdklade dosiahnutych vysledkov hodnotit” ako stabilni.. Rozpracované projekty dokonca
vytvaraju bazu pre jej potencidlny rast do budiucnosti.

E. Navratnost’ aktiv za rok 2016

Bilan¢nad hodnota celkového majetku Spolo¢nosti k 31.12.2016 zaznamenala pokles o 29 tis.
EUR. Najvécsi pokles zaznamenali pohl'adavky voéi bankam (finanéné Géty), ktorych hodnota sa
zniZila splatenim zavézkov z vyplaty dlhopisov. Hmotny majetok s podielom na majetku viac ako
51 %, cenné papiere na predaj s podielom na majetku viac ako 28 % a ostatny majetok s podielom
na majetku takmer 16 % tvoria najvécsiu ¢ast’ majetku Spoloénosti.

Pokles aktiv Spolo¢nosti sa na pasivne] strane pozitivne prejavil v poklese ostatnych zavizkov
o takmer 44 tis. EUR. Hodnota vlastného imania narastla z dévodu zisku z beZzného Gétovného
obdobia o viac ako 15 tis. EUR.
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STABILITA 2016 2015

Celkova zadlZenost’ 9,57 % 24,97 %

Podiel vlastného imania na 90,42 % 75,03 %
celkovom majetku

Finan¢né paka 0,11 0,33

Celkové zadlZenost’ Spolo¢nosti sa znizila na 9,57 %. ZniZenim zadlZenosti sa zniZil aj ukazovatel
finan¢nej paky, ktorého hodnota na urovni 0,11 znamen4, Ze vlastné zdroje Spolo&nosti st 0,11 -
krat vysSie ako celkové zaviizky.

LIKVIDITA - 2016 2015

Pohotova (optimum 1,0 — 1,5) 3,39 1,95

Pozicia Spolo¢nosti v ramci likvidity sa zvysila. Pohotova likvidita sa aj nad’alej pohybuje nad
intervalom doporugenym pre obdobny typ spolo&nosti.

NAVRATNOST AKTIV 2016 2015

749 % | 2,19%

Ukazovatel' rentability aktiv vyjadruje z pohladu aktiv vynosnost’ aktiv. Cim vy3$ia je hodnota
ukazovatel'a rentability aktiv, tym lepSie.

F. Povaha ¢innosti a geograficka poloha ¢innosti za rek 2016

Spolo¢nost’ poskytuje investi¢né sluzby a vedlajsie sluzby a vykonava investiéné éinnosti podra §
6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zdkona o cennych papieroch iba v rdémci Slovenskej republiky v
tomto rozsahu:

1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuce sa jedného alebo viacerych finanénych néstrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditené cenné papiere, b/ nastroje petiazného trhu, ¢/
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditeI'né cenné
papiere, b/ nastroje pefiaZzného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
subjektmi kolektivneho investovania;

3. riadenie portfdlia vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje
pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néstrojom: a/ prevodite'né cenné papiere, b/
néstroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraninymi subjektmi
kolektivneho investovania;

5. umiestiiovanie finanénych néstrojov bez pevného zavizku vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a/
prevoditeI'né cenné papiere, b/ nastroje pefiazného trhu;

6. uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drziteI'skej spravy, a stvisiacich
sluzieb, najmé spravy pefiaZnych prostriedkov a finanénych zébezpek, vo vztahu k finanénym
nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

viacerymi finannymi ndstrojmi, ak je poskytovatel dveru alebo pdZitky zapojeny do tohto
obchodu;
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8. poskytovanie poradenstva v oblasti §truktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlu€enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo&nosti
alebo kupy podniku;

9. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim
investiénych sluzieb;

10. vykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného
odportcania tykajticeho sa obchodov s finanénymi néstrojmi;

11. sluzby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov;

G. Vynosy za rok 2016

Spolo¢nost’ za rok 2016 dosiahla vynosy najmé z odplat a provizii vo vyske 66 tis. EUR, d’alsie
vynosy dosiahla Spolo¢nost’ z trokov a dividend z cennych papierov na predaj vo vyske 5 tis.
EUR.

H. Pocet zamestnancov k 31.12.2016

K datumu Gctovnej zavierky 31.12.2016 zamestnavala Spolo¢nost’ 8 zamestnancov so skratenym
pracovnym Uvdzkom. Nemala Ziadnych zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym
pracovnym ¢asom.

I. Zisk pred zdanenim v roku 2016

Za sledované obdobie dosiahla Spolo¢nost’ zisk vo vyske 18 121 EUR a zaznamenala tak uZ piaty
rok po sebe kladny vysledok hospodarenia. Zisk pred zdanenim 22 percentnou datiou z prijmov
a dafiovou licenciou bol 20 460 EUR.

J. Daii z prijmov v roku 2016

Spolo¢nost’ vroku 2016 dosiahla zisk pred zdanenim 20 460 EUR. Po zohladneni
odpocitatelnych poloZiek bol zéklad dane 15 037 EUR, &iZe splatnd dail z prijmu bola 3 308
EUR. K tejto sume si Spoloénost” mohla zapogitat’ kladny rozdiel medzi dafiovou licenciu a daiiou
z predchadzajucich zdafiovacich obdobi v sume 969 EUR, &iZe daii na Ghradu bola 2 339
EUR.V pripade Spolo¢nosti bola datiova licencia vo vyske 960 EUR.

K. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov v roku 2016

V roku 2016 Spolo¢nost’ neziskala Ziadne subvencie z verejnych zdrojov.

L. Iné skutoénosti, ktoré mézu ovplyvnit’ schopnost’ Spolo¢nosti splicat’ svoje zdviizky.

Spolo¢nost” v roku 2017 neoCakdva Ziadne skutoCnosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili zmenu
kurzu emitentom vydanych cennych papierov alebo schopnost Spoloénosti plnit z&vizky
vyplyvajuce z emisie cennych papierov.
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Oskar Sekeref, $6f marketingu.a ko-
munikacie sluvenskm pobotky po-
1stovne AXA.

Najhor#im scenarom pre Slo-
vensko by bol odchod Francdz
ska z enrozony t1:Europskey. inie
To by znamenalo, e by PariZ
strauil pristup na spoloény europ-
sky trh; ¢o by vz&gjomny obchod
so Slovenskom skomplikovalo

JFrexit by znamenal ekonomic-
ky armagedon pre eurozdnu a
Un, pretoZe by vyrazne podko-
pal ekonomicky sentiment a vie-
dot ku $pekalécidm, kto bude dal-
#, kto vystiipi.” uzatvira Rajtar

Napriek tomun, %e md presi-
dent vo Franchizskn silné
prévomoci, jeho miky st bez
pomoci parlamentu ¢jastoé-
ne zvi

Nech, i vyhrd ktokofvek, bu-
de to tretikrat vo franctizske) po-
vojnovej hustrit, ked bude pre-
zident vlidnut v iakzvanej koha-
bitden Teda 1eho strana nebude
nat vad¥mova oporu v Nérod-
nom zhromaZdeni a bude tak
musef hfadat zhodu s npozi-
ciou vo vietkych Zzésadmjch
otdzkach (MEL)

ZAHRANIGNY OBCHOD

Firmy z Pariza pripravuju
zalozny plan B po vol'bach

PariZ - Niektoré ﬁancﬂzske fir-
my sa UZ pripravud na vietky
mo¥né alternatiyy prezidefit-
skyoh volieb, V pripade vithzstva
anneurﬁpskych kandidétov; ako
56 Marine Le Penov4 ¢ Jean-Luc

- Mélenchon, maju firmy pliny:

na presun-do ingch Krajin, na-
priklact do Velkej Bruiame Bojer
sa naja hrozieb poh,tikov, %e
by mohlo Francizsko vystdpit
7 eutoz6ny. Dve velké franetiz-
ske firmy, ktoré nechiceli byt me-
nované, pre Bloumbexg potvrdi-
li, ¥e uvaZujt o pléne B. Jedna
zamyifa présuntit syoje sidlo do

_Londyma, druhd svoje pl4ny ne-

od bénk aby prekonal obdobie
néistoty po voFbach-

Vitazstvo antieurépskych kan-
didatov by mohlo oslabit euro

" a zvy$i vynosy francuzskych
statnych dihopisov: Exportéri by

sfce mohh krétkodobo ziskat na
slab¥otn eure, ale zvydené dine
& protekeionistické wpatreiija,
ktoté sfubujd Le Penova a) Mé-
lenchon, by mohli poskodit na)-
ma akeie spoloénosty

A preto sa fitmy zabezpetmd
hedZovanim.menového kurzu &
vydévanim dlhopisov. Odbormici
tia najviac obdvajt; Ze do druhé-
‘ho kola yho}{eb.postﬁpxa Mélgn»

nrmy FNAIM pre Bloomberg, Le
Penovd sfubuje opustif eurozénu
a, zaviest viac prekdZok pre ob-
chod Mélenchon poZaduje sfa-
it prepadfanie Tudi z prédce, zvy-
3i¢ minim4lny mzdu a zngrodmt
energetické firmy Podla odha-
dov odbornfkov by s1 Le Peno-
vej.program vyzadal o 102. mi-
lidrd etir vyS§ie veremé vydavky
za tok Mélenchonove plny by
st vyZiadali zo 3tdtne) kasy o 200
milidrd eur viac

Kym velké trangtizske firmy
by s1 poradib s presynom do Za-
hrani¢ia, malé a stredné spolod-

nosh ma)u crvel‘a mene1 moZnost{

Liasis ekl

Prieskumy
nahravaju
Macronovi

PariZ - Tn dni pred prvym ko-
lom prezidentskych volieb vo
Francuzsku zostdva ich favor-
{om cenirista Emmanuel Macron
Z najnoviieho prieskimu verejner
mienky vyplyva, Z& Mactona by
volila 25 percent volifoy; zataf &0
jeho hlavna nvalka Manine Le Pe-
nova dostala podporu:22 percent
respondentov O trefze miesto sa
delia Eaviciar-Jean-Luc Mélenchon
a konzervatfvec Francoie Fillen,
ktori dostali zhodne po 19 per-
cent hlasov Politoldgovia v tejto
stivislost upozoriji, Ze vzhia-
dom na moZny $tatistickd chybu
v prieskume )e realne, Ze jeden
z dvojice Mélenchon - Fillon by
sa mohol dostat do druhého kola
volieb. Daleko za 3tvoncou je.so-

. Salebe Dan ik Uarmav A drmnen il
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akciondrovi a Statutarnemu organu spolo¢nosti

SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spolognosti SLAVIA CAPITAL, a. s., 0. ¢. p. , Mostova 2,
811 02 Bratislava, ICO: 31395554 (d’alej len ,,Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31.
decembru 2016, vykaz komplexného vysledku za obdobie, ktoré sa k uvedenému ditumu skonéilo, vykaz
o zmenach vo vlastnom imani, vykaz cash flow, vykaz vybranych udajov a poznamky, ktoré obsahuji suhrn
vyznamnych u¢tovnych zasad a iétovnych metdd.

PodPa nisho nazoru, priloZena uétovna zivierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situicie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok kondiaci sa k uvedenému datumu
v silade s Medzinidrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva /IFRS/ v zneni prijatom EU.

Zéklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards on Auditing,
ISA). NaSa zodpovednost’ podla tychto 3tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost’ auditora za audit
uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutirnom audite
a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon
o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit
uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni,
Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na¥ nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho organu za étovni zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podl'a zakona o titovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie tovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani ultovnej zévierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo&nosti
nepretrzite pokraCovat’ vo svojej Cinnosti, za opisanie skutonosti tykajacich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v G&tovnictve,
ibaze by mal vamysle Spoloénost’ zlikvidovat' alebo ukonéit' jej innost, alebo by nemal ina realisticka
moznost’ nez tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit itovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych
auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti moézu vzniknit’ v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o&akavat, Ze
Jjednotlivo alebo v suhrme by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutoénené na ziklade
tejto uctovnej zavierky.

V réamci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, podas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:
¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéilujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiiat’ tajnii dohodu, falovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntt’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych
kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych utovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost’ tiétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stivisiacich informacii, uskutoénené tatutdrnym organom.

e Robime zaver otom, &i $tatutairny orgdn vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad nepretrZitého
pokraCovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zdver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamni
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat’ na§ nazor. NaSe zévery
vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Zze Spolo¢nost prestane pokratovat’ v nepretrZitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktiru a obsah U&tovnej zévierky vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i u¢tovna zavierka zachytiva uskutoSnené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d’alSim poziadavkiam zikonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyro€nej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podla poziadaviek
zakona o uftovnictve. Na3 vys§ie uvedeny nazor na uétovnl zdvierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom G¢tovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrofnej sprave a postidenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nestulade s auditovanou uétovnou
zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaja byt
vyzZnamne nespravne.

Posudili sme, i vyrofna sprava Spolofnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zikon
o uctovnictve.

Na ziklade pric vykonanych podas auditu Gétovnej zivierky, podl’a naSho nazoru:
¢ informicie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 si v sulade s iétovnou zavierkou
za dany rok,
® vyrocna sprava obsahuje informacie podl’a zikona o tiétovnictve.

Okrem toho, na zdklade naSich poznatkov o u¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali podas auditu
uctovnej zavierky, sme povinni uviest’, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktori sme
obdrzali pred datumom vydania spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali
uviest’.

Bratislava, 31. marca 2017

Borzik & partners, s.r.0. Ing. Ondrej Borzik, PhD.
Gallayova 11, Pod zihradami 64,
841 02 Bratislava 841 01 Bratislava
UDVA Licencia No.: 354 SKAU Licencia No.: 519
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i Siivaha U¢&. B 1 -01 ]

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31.12.2016 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz o finanénej situacii
zostavuje

od

Lol 1] [of 1] [2[ o 1 ¢

do

[3[ 1] T2 [2[of 1] §

Vykaz o finan&nej situacii

zostavend
schvalena

ICO

L3l 1] 3[ of 5] 5] 5] 4]

Obchadné meno alebo nazov Uctovnej jednotky
SiLJAfv] Ia CIA|P |t T |A|L Al S |. O B {C |H |JOID N I [|K
S C |E IN [N |JY M ]I P JA [P |l |[E R [M]I

Pravna forma GEtavnej jednotky

AlkIcT JolvAT [sfpJoft o€ NJols FT T T T [ T T T T [ 111

Sidlo
M O (S |T |0 (V |A 2
8] 1 1 0] 2 BIRJIAITH |8 L JA |V |A

Smerové &islo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu

I O A I I I sl of af 1] 7] 4 3] 4 Lol of 3[ 1 7] 1] 3] 8

e - mail

flc T InJofr alck[aJ@ls [ [av i JaJecJalofi JtJaft | Jcfo fm]

Zostavena dia: Padpisovy zaznam &lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

30.1.2017 zodpovednej za zostavenie stvahy: [zodpovednej za vedenie Udtovnictva:
Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinorackd

Schvélend dia:




VYKAZ O FENANCNE] SITUACII

§ .. Beiné aitovné |  [redeh.
Polozka Cislo pozn. obdobie uctovrfe
obdobie
k31.12.2016 | k 31.12.2015
Majetok
ggli(::;jg:]ciza hotovost a vklady v centrainych bankach splatné na Fi2 3 587 3720
Pohladavky voti bankdm splatné na poziadanie F1.2 5 507 74 319
Cenné papiere na predaj Fi1.1 69 407 53 752
Nehmotny majetok F1.3 0 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Danové pohfadavky F2.4 1 0
Qstatny majetok F1.4,F1.5 38 373 14 053
Aktiva spolu 241 875 270 844
Zavizky a vlastné imanie
Zavizky
Zavazky z dihovych cennych papierov F21 0 0
Ostatné zavazky F2.2 17 934 61 863
Rezervy F23 655 1 881
Danové zavazky F2.4 4 572 3 888
Zavizky 23 161 67 632
Viastné imanie
Zékladné imanie D 200 000 200 000
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 17 189 16 597
Ocenovacie rozdiely -39 121 -36 502
Neuhradena strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 22 525 17 193
Zisk/Strata z beZného (iCtovného obdobia 18121 5924
Viastné imanie 218714 203 212
Pasiva spolu 241 875 270 844




[ Vysledovka UG B 2 -01

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2016 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje

od
o] [o 4 [2f of 1 ¢

do
(3 [T 2] [2Lof 1] ¢

Vykaz komplexného vysledku

zostavena
[ |schvalena

ico
[3[ 1T 3 of f 5[ 5| 4]

Chchodné meno alebo nazov Uétovnej jednotky

S ILAV I A CcC |A P |l |T JA JL Al 18 | OB |CHH|OIDIN | K
S C |[E IN [N |Y M|l PIAIP |l |[E R M

Pravna forma G&tovnej jednotky

RkEpT oNVIA] sfplortfolewjos T T [ [T T T TTT 1111
Sidlo

Mo s [T [0 ]v]A 2

8 1] 1 0] 2 BIRIA|[T ]Il |S|L |[A |V IJA

Smeroveé &islo telefonu Gislo telefénu Gislo faxu
LT T T T 192 sl of o[ [ 7 1] 3] 4 Csof s[4 71 1 3] 8

e - mail

[@lcIh i InJor [afc [« Jaj@ls It e Vi [glc2alpli It [a ]t | le lo |m |

Zostavena dita: Podpisovy zaznam &lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

30.1.2017 $tatutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu  |zodpovednej za vedenie dCtovnictva:
:}Lovhﬁﬁ@h&tj&y: ziskov a strat: Ing. Dagmar Ing. Dagmar Chinoracka

Schvalena dia: ( g. Peter Gabalec Chinoracka

LAV




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polozka Cislo Beiné bitovné Predch. GEtovné
pozn. obdobie obdobhie
k 31.12.2016 k 31.12.2015
b [+ 1 1

Vynosy z drokov a obdobné vynosy F3.1 4 1
Naklady na Groky a obdobneé naklady F3.1 0 0
Cisté Grokové vynosy F3.1 4 1
Vynosy z odpldt a provizii F3.2 65 943 59 633
Naklady na odplaty a provizie F3.2 10 713 6 966
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii F3.2 55 230 52 667
g:;srt'z az;::: :lzl;:i::;::a z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 5321 4020
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F3.4
Naklady na predaj majetku a na prevad majetku F£3.5
Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku Q o
Vynosy zo zruSenia opravaych poloZiek a z edpisanych
pohladavok F3.4 0
Néklady na tvorbu opravnych poloZiek, na ocefiovacie rozdiely zo
zniZenia hodnoty majetku a na odpfsanie majetku F3.3 ° o
naklady na tvorbu opravnych poloZiek F 3.5 Q o]
k finanénému majetku F3.5
k ostatnému majetku F3.5
naklady na odpisanie majetku F3.5 0 0
financného F3.5
Ostatné vynosy F 3.4 17 (1]
iné ostatné vynosy F34 17 o]
Ostatné naklady F3.5 40 112 49 804
personalne naklady F3.5 22 635 29 334
mzdové & socidlne naklady F3.5 21177 27 388
ostatné persondlne naklady F3.5 1 458 1946
odpisy F3.5 4] 4]
odpisy hmotného majetku F3.5
odpisy nehmotného majetku F3.5
iné ostatné naklady F3.5 17 477 20 470
?odiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruZenych Gétovnych 0 0
jednotkach
Zisk alebo strata za G€tovné obdobie pred zdanenim 20 460 6 884
Daft z prijmov 2339 960
splatna dan z prijmov 2 339 960
odlozend dan z prijmov
Zisk alebo strata za Gétovné obdobie po zdaneni 18 121 5924
Zisk alebo strata z pokracujacich innosti
Zisk alebo strata z ukoncovanych Cinnosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahrani¢na prevadzka
Finanény majetok na predaj -2 619 -15 945
Zabezpetenie trokového rizika - efektivna cast
Ostatné zlozky komplexného vysiedku -2619 -15 945

15 502 -10 021

Kompiexny vysiedok za uétovné obdobie




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 31.12.2016 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o zmenach vo viastnom imani zostavuje

od

o[+ [ol 1 [2]of 1f ¢l

do
[l 1] [a[2 [2] ol 1 ¢f

VWkaz o zmendch vo vliastnem imani

zostavené
[ |schvalene
1ICO
[ [ 1] 3] of 5] sl sf 4
Obchodné meno alebo nazov Gétovnej jednotky
SILJAIV] JA ClAIP| T IA|L Al IS | oBicHjo[D N K
S C |E [N [N {Y (M [i PJIA (P I JE IR M{I
Pravna forma uétovne]j jednotky
Rlxlclh ov[A] slpJojcfofeNJols P [ T [ T T T T T T T T[]
Sidlo
Mfols IT |[olv |A 2
8f 1] 1 0l 2 BIR|A|T {I |S|L [A]V (A
Smerové Cisio telefénu Cislo telefonu Cislo faxu

(T T T 1T [Slelsl T[4 [s[ofalf7fsel

e - mail

el hlolrelekla@ls [ av [ fafelale fi It fa ' T Jo fo [m]
Zostavene dnia: Podpisovy zéznam &lena |Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
30.1.2017 $tatutarneho organu zodpavedne] za zostavenie vykazu jzodpovednej za vedenie

u hjednotky: o zmenach vo viastnom imani: Uctovnictva:
Ing. Peter Gabalec Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka

(h, b @ﬂ/é:&/g/ //2’%/




VYKAZ O ZMENAGCH VO VLASTNOM IMANi

1Zé kladné imanie

200 000

200 000

200 000

la upisane zakladné imanie

200 000

200 000

200 000

1b pohladavky voéj akciondrom

1c zniZenie zakladného imania

2. Vlastné akcie

3. Emisné aZio

3a prevod do zdkladného imania

3b predaj alebo prevod viastnych akceii

4. Ostatné kapitalové fondy

4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akcionarom

5. Rezervné fondy

16 157

440

16 597

592

17 189

5a povinny pridel

16 157

440

16 597

592

17 189

5b zvySenie z ddvodu zaokrohlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5¢ Uhrada straty

5d prevod do zakladneho imania

5e rozdelenie akcionarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

6a (thrada straty z roného hospodarenia

6b prevod do zékladného imania

6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj

-20 557

-15 945

-36 502

-2 619

-39 121

8. Ocenovacie rozdiely zo
zabezpedovacich derivatov

9. Ocenovacie rozdiely z vkiadov do
zakladného imania v cudzej mene

10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zdkladného imania dcérskych
tictovnych jednotiek

11, Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku

12. Nerozdeleny zisk

13 236

3 957

17 193

5332

22 525

12a prevod do zakladného imania

12b uhrada straty minulych obdobi

12c¢ pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socidlneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobia zmena
metodiky GCtovania

13. Neuhradena strata

13a prevod na zniZenie zékiadného imania

14, Zisk alebo strata bezného
uc¢tovného obdobia

4 397

1527

5924

12 197

18121

15. Vlastné imanie

213 233

-10 021

203 212

15 502

218 714




VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2016 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
[of J [of 4] [2f of 1 ¢

do
[l [f2] [2] of 1

Vykaz cash flow

zostavené
schvélené
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Obchodné meno alebo nazov liétovnej jednotky
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Pravna forma Gétovnej jednotky
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Zostavené diia: Podpisovy zaznam &lena {Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
30.1.2017 Statutarneho organu zodpovedne| za zostavenie zodpovednej za vedenie
vykazu: udtovnictva:

Schvalené dfia: Ing. Dagmar Chinorackd Ing. Dagmar Chinoracka

AN YA




VYKAZ CASH FLOW

K31.12.2016 | K31.12.2015

PefaZné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim danou z
prijmov 20 460 6 884

epenazne operacie ovplyviiujice vysiedok hospodarenia z beznej
&innosti pred zdanenim dafiou z prijmov:
Odpisy dihodobého nehmotného majetku a neobezneho hmotneho
majetku 0 0
Uroky G¢tované do nékladov 0 0
Uroky lictované do vynosov -4 -1
Dividendy a iné podiely na zisku G&tované do vynosov -5 612 -4120
Strata/(Zisk) z predaja dihodobého majetku 0 0
Zmena stavu opravnych poloZiek 0 0
Zmena stavu rezerv -1 226 52
Kurzové rozdiely 222 101
Zmena stavu poloZiek ¢asového rozlisenia nakladov a vynosov 0 0
Ostatné poloZky nepefiaZného charakteru
Pohladavky -23 857 16 351
Zasoby 0 0
Zavazky -44 624 46 578
Cenné papiere -15 655 15 945
PefaZ z prevadzkoveij innosti -70 296 81 790
Platené uroky 0 0
Prijaté troky 4 1
Prijaté dividendy 5612 4120
Platena daf z prijmov 0 0
Cisté peniaZné toky z prevadzkovei Einnosti -64 680 85 911
Pefiazné toky z investiénej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dihodobeho nehmotného a dihodobého
hmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobeho nehmotného a dihodobého hmotného
majetku 0 0
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych
uctovnych jednotkéch
Ci efiaZné toky z investiénef &innosti 0 0
Pefiazné toky z €innosti financovania d&tovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s Uvermi -960 -960
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zdv&zkami 1] 0
Prijmy z upisanych akcii a ohchodnych paodielov Q 0
Kapitalové fondy -2 619 -15 945
Prijmy z Ghrady straty spoloénikmi 0
Cisté peiiaZné toky z finan¢nej innosti -3 579 -16 905
Ciste zvysenie alebo ciste znizenie penaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov -68 259 69 006
PenaZné prostriedky a peifaZné ekvivalenty k 1. 1. 78 039 9132
Kurzové rozdiely a nezrealizované iirokové vynosy vyéislené k
pefiaznym prostriedkom a pefiaZnym ekvivalentom ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje (i€tovna zavierka -222 -g99
PeiiaZné prostriedky a peitazné ekvivalenty k 31.12. 9 558 78 039




Priloha k opatreniu ¢, MF/26131/2011-74

VZOR

[ v0-B101 ]

VYKAZ VYBRANYCH UDAJOV

z individualnej Gétovnej zavierky podfa § 17a zakona
zostavenej k 31.12.2016

v - celjch euréch []-tisicoch eur [ ]- milionoch eur *)
mesiac  rok mesiac rok
Za (tovné obdobie od [0]1] [2]o]1]6] do
Bezprostredne predchadzajlice Gétovné obdobie od [0]1]  [2]0]1]5] do [1]2] [2]0]1]5]
Datum vzniku Gctovnej jednotky Pétovné zavierka EJétovné zavierka
(0]5] [o]6] [1]9]9!5 - riadna - zostavena

| |- mimoriadna |- schvalena
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Smerové Eislo telefonu Cislo faxu
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Zostaveny dia: Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za [Podpisovy zéznam-Clena Statutameho
30.1.2017 zostavenie vykazu vybranych ddajov. erganu ff Gtovne jedpotky:

fird

* Vyznaduje sa



Cast' I.: Vybrané udaje z vykazu o finanénej situdcii

Besné ittovns| Bezprostredne
PoloZka obdobie fgte: vc::ngij:giee
AKTIVA
1 Per"la:.'jné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
‘ prostriedkov 9 558 78 039
2. Pohladavky z obchodného styku 37 759 13 997
3 Finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou profi
' zisku/strate
4, Finanéné nastroje na predaj 69 407 53 752
5. Derivaty s kladnou hodnotou
6. Finan¢né nastroje drzané do splatnosti
7. Uvery
8. Podriadené (very
9 Dcérske étovné jednotky, spoloéné GEtovné jednotky
' a pridruzené U¢tovné jednotky
10. Hmotny majetok 125 000 125 000
11. Nehmotny majetok 0 0
13. Goodwill
14. Majetok na predaj
15. Dariové pohfadavky 1 0
16. Ostatny majetok 150 56
17 Vztahy s ostanymi organizaénymi zlozkami, aktivne
’ zostatky
A Aktiva spolu 241 875 270 844
PASIVA
18. Zavézky z obchodného styku 2 267 36 425
19. Financné zavazky ocefiované redinou hadnotou
20. Derivaty so zapormou hodnotou
21. Finanéné zavazky ocefiované umorovanou hodnotou
22. Rezervy na podsuvahové zavazky
23. Podriadené zavazky
24. Danové zavézky 4 572 3888
25. Ostatné zévazky 16 322 27 319
26. Vztahy s ostatnymi organizatnymi ziozkami, pasivne
zostatky
Z Zavazky spolu 23 161 67 632
97 Vlavst{lé imanie bez fondov z ocenenia a zisku/straty
' bezného roku 239714 233790
28. Fondy z ocenenia -39 121 -36 502
29. Zisk/strata bezného roku 18 121 5924
Vi Vlastné imanie spolu 218 714 203 212
P Pasiva spolu 241 875 270 844




Cast II.: Vybrané idaje z vykazu komplexného vysledku

gene | Bezprostrene
POLOZKA aétovns | Predchadzajuce
ohdobie Uctovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 65 943 59 633
a. Naklady na odplaty a provizie -10713 -6 966
2. Vynosy z Urokov 4 1
b. Naklady na aroky 0 0
3. Dividendy 5612 4120
4fc. Zisk/strata z operécii s finanénym majetkom -291 -100
5./d. Zisk/strata z Eistého zrudenia zniZenia hodnoty/zniZenia hodnoty
financného majetku a z odpisaného/odpisania finanéného
majetku
6./e. Zisk/strata z Gistého zrusenia/Cistej tvorby rezerv na
pods(ivahove zavazky
7. Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku 0 0
g. Personaine naklady -22 635 -29 334
h. Odpisy 0 0
8.1, Zisk/strata z Gistého zrusenia znizenia hodnoty/zniZenia hodnoty
nefinanéného majetku
9. Ostatné prevadzkové nakiady/vynosy -17 460 -20 470
10. Zapomny goodwill
A. Zisk alebo strata za (&tovné obdobie pred zdanenim 20 460 6 884
k. Dafi z prijmov - 2339 - 960
B. Zisk alebo strata za Giétovné obdobie po zdaneni 18121 5924




Cast lll.; Ostatné vybrané (idaje

Aktiva
Cislo | 3. Financné nastroje ocefiované redlnou |  BezZné G&tovné Bezprostredne
riadku hodnotou proti zisku/strate obdobie predchadzajuc_e uctovne
obdobhie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zadctovani uréené na
ocenovanie realnou hodnotou
Spolu
i S s . Bezprostredne
r(iéalz:((ix 5. Derivaty s kladnou hodnotou Bez:: dtcl)‘l:)ti‘: vne predcha’;zajﬂc.e uctovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpedenie
Spolu
. . Bezprostredne
g;:& 7. Uvery Bez:: dt;itic;vné predchéclljzajuc_e G&tovné
obdobie
Hruba (étovna hodnota
ZniZenie hodnoty
Cista aétovna hodnota
A: P . Bezprostredne
rg::f:j 15. Dafiové pohladavky Bez:be dl:’(‘i)tic;vne predchécll’zajflcg Octovné
obdobie
Dan z prijmov
OdloZena dafové pohladavka
Spolu
Cislo 17. Vzt'ahy s ostatnymi organizaénymi Bezné tctovné Be’zp ro.s’tred'n'e ]
riadku zlozkami - aktiva obdobie predchadzajuc.e uctovne
obdobhie
1. Ugty slizZiace na platobny styk
2. Derivaty s aktivnym zostatkom
3. Pohradavky za finanéné nastroje a iny
majetok a za poskytnuté sluzby
4, Pohfadavky z poZi€anych pefaznych
prostriedkov
5. Ostatny majetok
Spoiu




Pasiva

Cisl 19. Finanéné zaviz vanérealnou]| Bezné Giétovné Be'z prqs’tred'nve .
riadkz hodnotouirgiz?sel?l?lstrate ) obdobie ) predchadzajucg ictovne
obdobie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zadétovani uréené na
oceriovanie realnou hednotou
Spolu
i S . Bezprostredne
rg;:::’ 20. Derivaty so zapornou hodnotou Bez:: dt(l)ztic;vne predché(?zajﬂc.e étovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpedenie
Spolu
Cislo 21. Finanéné zavizky ocefiované Zné Gétovné Bezprostredne
riadku umorgvana:ﬁ?dnotou ) Bezobdo‘:i‘:avne predchadzajuc'e lictovne
obdobie
Vklady
Uvery
Emitované dlhové cenné papiere
Spolu
. e . Bezprostredne
oo 22, Dafiové zavizky Betre clouné predchéc?zajucg (i&tovné
obdobie
Spilatna dari z prijmov 2339 960
OdloZeny darovy zavézok
Spolu 2339 960
Cislo 26. Vzt'ahy s ostatnymi organizaénymi BeZné uctovné : ez prqsitred’ne .
riadku zlozkami, pasivne zostatky obdobie predchadzajuc'e Gictoum
obdobie
1. Uty sliziace na platobny styk
2 Derivaty s pasivnym zostatkom
3. Zavézky za finanéné nastroje a iny majetok
a za prijaté sluzby
4, Zavazky za vypozi¢ané pefiazné prostriedky
5. Ostatné z&vazky

Spolu




SLAVIASCAPITAL

Poznémky k uctovnej zdvierke k 31.12.2015

| Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74

Poznamky
Gactovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2016

(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za bezné obdobie od [o]1] I2]0 1 |6 |do 1 ]2 [ZTei]d
Za bezprostredne predchadzajiice obdobie od [o]1] [2]0 |1 [5 |de [1]2] [2ToT1 ]9
Détum vzniku altovnej jednotky Uktovni zévierka Uttovni zivierka
* )
THE 0]6] [1]9]9]5 x_| - riadna — zostavend
- mimoriadna schvalena
- pricbeznd
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Schvalené diia:

/é&/(g/ “;%/M/




SLAVIACCAPITAL

vietky Udaje a informacie uvedené v Ultovnej zavierke vychadzaji z uctovnictva
a majl vdzbu na uctovné vykazy. Hodnotové Udaje sl uvedené v EUR.

Poznémky k uctovnej zdvierke k 31.12.2016

A. VSEQOBECNE INFORMACIE:

Uétovnii zavierku predklada:

Nazov a adresa SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennyni papiermi,
Mostova 2, 811 02 Bratislava
Pravna forma Akciové spoloénost
Zapisana V Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, Slovenskd republika
Oddiel: Sa, viozka 837/B
Datum zaloZenla 20. aprila 1995
D&tum vzniku 5. juna 1995
1i¢o 31 395 554
Hlavny predmet Obchodovanie s cennymi papiermi na Ulet klienta, obstardvanie pre emitenta,
Cinnosti vydavanie cennych papierov a poskytovanie s tym slivisiacich  sluZieb,

poradenska &innost vo veciach tykajicich sa cennych paplerov podla zdkona
¢. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investiénych sluzbach (dale) len

»Zakon o cennych papleroch®) _

Clenovia organov Spoloénosti:

Predstavenstvo Dozorné rada

Ing. Peter Gabalec - predseda Mgr. Martin Kvietik - predseda
Valéria Horvéathova - Clen -~ do 16.6.2016 Anna Chalachanové - do 16.6.2016

Ing. Dagmar Chinoracka — ¢len - do 16.6.2016 Ing. Peter Bencurik, PhD.

Mgr. Emil GaZo - od 16.6.2016

Spoloénost je

— &en Centrdlneho depozitara cennych papierov SR a.s.
L:Jétovné zavierka sa zostavuije ku diiu: 31.12.2016
Uctovna zavierka sa zostavuje za obdobie: Od1.1.2016 do 31.12.2016
Uttovna zdvierka bola zostavend dia: 30.1.2017
Uctovnd zévierka za rok 2015 bola schvalena dia: 16.6.2016
Uctovn( zavierku schvaluje: Valné zhromaZdenie Spolocnosti
Zodpovednost za informacie uvedené v O&tovne] Predstavenstvo Spolocnosti
zavierke

Udaje o materskej spoloénosti:
Struktira konsolidovaného celku je uvedena v prilohe €. 1.

Spolo¢nost je predmetom konsolidovanej uctovnej zavierky  spoloc¢nosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sO sidlom: Mostovd 2, 811 02 Bratislava,
1¢0:31403387. Konsolidovana Gétovnd zavierka k 31.12.2015 bola zostavena dha
17.8.2016, overena auditorom dha 3.11.2016 a po schvaleni Valnym
zhromazdenim Spoloénosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. je spristupnend v sidle

spolonosti.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovanu uctovnu zavierku.




SLAVIACAPITAL

Poznamky k Uctovnej zdvierke k 31,12.2016

a) Vseobecné informadcie.

Vieobecné informacie o Spolognosti st popisané v &asti A poznamok.
b) Informécie o pouZitych zasaddach a metddach.

Zasady a metody sU popisané v &asti B pozndmok k Gctovnej zavierke.
c) Informacie k prehfadu pertaZnych tokov.

Informécie o zostaveni prehladu pefiaznych tokov su v €asti C poznamok.
d) Informécie k prehtadu o zmendch vo viastnom imani.

Informaécie o zmenach vo vlastnom imani st uvedené v ¢asti D poznamok.
e) Prehl'ad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolo&nosti je uvedeny v &asti E poznamok.

f) Informécie o vyznamnych poloZkéch uvedenych vo Vykaze o financnej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informécie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o financnej situacii
a vo Vykaze komplexného vysledku st popisané v Casti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informdcie o spriaznenych osobach k Spolocnosti.

Ostatné informécie tykajice sa G&ovnej zévierky Spoloénosti st uvedené v Casti
G poznamok.

h) Prehlad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach a inych pasivach Spolo¢nosti je uvedeny v casti H
poznamok.



SLAVIALCAPITAL

Pozndmky k uttovnej zavierke k 31.12.2016

1. Spolotnost uplatfiuje principy a postupy zostavenia individudlnej uctovnej
zavierky v stlade s Medzindrodnymi G¢tovnymi Standardami IAS/IFRS. Otvaracia
sivaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnatelné tdaje su tieZz vykazane

v stlade s Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardami IAS/IFRS.

2. Riadna individudlna G&tovna zavierka je =zostavend na zaklade principu
nepretrZitého fungovania Spolognosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2016 do
31.12.2016. Ué&tovna zdvierka je zostavend na zaklade dodrZania casovej a
vecnej suvislosti nékladov a vynosov. Za zdklad sa bert vsetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuju na G&tovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia

Jaccrual principle/.

3. Pre zostavenie Ultovnej zavierky plati zdsada vyznamnosti, podia ktorej sa
nevykazujl v G¢tovnej zévierke G&tovné pripady, pri ktorych je z hladiska zasady
verného zobrazenia skutoénosti, ktoré sG ich predmetom, vyznam tychto
skuto&nosti zanedbatelny. Pri zostaveni G&tovnej zavierky bola uplatnena zasada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

4. Riadna individudina Uu&tovna zavierka Spolognosti pozostéva z vykazu o financnej
situdcii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu

pefiaZznych tokov a poznamok k uctovnej zavierke.

5. Uplatiiuje sa princip opatrnosti, si zohladnené rizika, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaji majetku a zavézkov, ak sU zname ku driu zostavenia uctovne]

zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

6. Prehfad pefaZnych tokov. Spoloénost zostavuje prehlad pefaZnych tokov
nepriamou metddou vykazovania, pri ktorej sa pefiazny tok uréi upravou Cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zavazkov a o0 nepenazné polozky.

Prehlad pefaznych tokov je rozdeleny na 3 zékladné Casti:
o pefiazny tok plynlci z prevadzkovej ¢innosti Spolocnosti
« pefiazny tok plyn(ci z investi¢nej ¢innosti SpoloCnosti
e pefazny tok plyndci z ¢innosti financovania SpoloZnosti.

Pefiazné prostriedky Spoloénosti sd tvorené hotovostou a zostatkami
bankovych Gétoch, ktoré su splatné na poZiadanie.

Pefiazné ekvivalenty Spolognosti st vklady v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na 1 def, Stétne pokladni¢né poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladnigné poukazky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spoloénost majetok a zavédzky ocenuje:
a) ku driu uskutoénenia uctovného pripadu,
b) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
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8.

10.

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti je mena
primdrne platnéd v krajine sidla spolo¢nosti, pri zostaveni individualnej actovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zauétovani je spotovy kurz centralnej banky platny v den
predchadzajlci diu uskutofnenia transakcie

b) kurz pri pefhaznych polozkach k stivahovému diu je kurz centralnej banky
platny v stivahovy defi

c) kurz pri nepefiaznych polozkdch ohodnocovanych v historickych cenach
k sivahovému dfiu je kurz centrdlnej banky platny v defi uskutoCnenia
transakcie

d) kurz pri nepefiaznych polozkdch ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému dfiu je kurz centralnej banky platny v den stanovenia

objektivnej hodnoty

Kurzové rozdlely sa v pripade pefiaznych poloZiek vykazu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného uctovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
neperiaznych poloZiek sa vykazuju v ramci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky s vSetky plnema, ktoré boli poskytnute zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pricom mo6zu byt poskytované na zdklade
formalnych a neforméalnych dohdd medzi Spolo¢nostou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kratkodobé zamestnanecké pozitky, ktoré sa vykazujl
v nakladoch beZného obdobia a v pripade prenosu do budtcich obdobi sa vytvara
zavézok na tarchu ndkladov. Dovolenky a platené volhd Spolocnost dovoluje
presunut do budlceho roka maximalne v hodnote ndroku na beZné obdobie,
prifom &erpanie dovolenky je metddou FIFO. Spoloénost ich vySku ur¢i na
zéklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo¢nost mé& zamestnanecké pozitky zadefinované vo sv010m socialnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuzwa penzijné programy
s definovanymi prlspevkam| s U¢asfou &tatu a poistovni. Spoloénost v réamci
odmeriovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej &innosti maju za nasledok zvySenie ekonomického potencialu

Spolo¢nosti, ku ktorému doslo v danom obdobi v désledku beznej ¢innosti

spolocnostu a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvySenim vlastného imania, ktoré

nemd formu dodatoénych vkladov akcionédrov. Vynosy z beznej ¢innosti su

najméa: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluZieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizika a
vlastnicke préva resp. odberatelovi bola poskytnutd sluzba,

b) odberatel uznal vy$ku svojho zavézku a urcil sa spbsob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vydku vynosov je mozné spolahlivo urcit /v sume zodpovedajucej prijatej

protihodnoty/.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
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11.

12,

e Urok - vynos sa vykdZe vo vySke zodpovedajucej metdde efektivheho

Groku

poplatky za vyuZitie prév — vynos sa vykaze na zaklade zmluv

dividendy - vynos sa vykaZe vo vyske naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.

NeobeZny hmotny majetok st aktiva, ktorych doba vyuzitia je dlhdia ako jeden
rok, pricom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prenajom,
a administrativne ucely.

NeobeZny hmotny majetok sa prvotne ocefiuje obstaravacimi ndkladmi, ktoré
zahfHaji obstardvaciu cenu, naklady suvisiace priamo s obstaranim a naklady

stvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstardvacou cenou sa rozumie nakupna cena znizena o zlavy, zvysena o cla,
spotrebné dane a iné dane a zvysené o vedlajéie naklady obstarania /prepravne
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahfaju financné ndklady suvisiace
s obstaranim neobezného hmotného majetku a ndklady na otvorenie novych
trhov a zadkolenie zamestnancov.

Spolo¢nost nasledne vykazuje neobezny hmotny majetok v obstaravacich
nékladoch znienych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobeZzného majetku. Spolo¢nost  odpisuje v3etok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Zadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou skiddok a povrchovych lomov.

Odpisovd zakladiia je rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a zvySkovou
hodnotou. Zvy$kovéd hodnota predstavuje odhadovani sumu, ktoru by
spolo¢nost ziskala v sucasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci ivotnosti majetku. Spolo¢nost
prehodnocuje vdetok vyznamny majetok z titulu zvy$kovej hodnoty raz rocne.
NeobeZny hmotny majetok sa zacfina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny

do pouzivania.

Spolo¢nost pouZiva linearnu metédu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar 6 rokov

Dafiové odpisy sa uplatfiuji podla sadzieb zékona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zékon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepefiazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych oprévneni.

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spésobu obstarania:
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a) kupou - obstardvacie naklady

b) v ramci podnikovej kombindcie - objektivna hodnota

c) prostrednictvom $tatnej dotacie - objektivha hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je moZné uplatnit objektivnu hodnotu, tak uc€tovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo viastnej réZii na zaklade vyskumu a vyvoja - na arovni
obstardvacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spoloénost pouZiva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok polas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totoZna s dizkou trvania zmluvy.
Met6dy odpisovania sl totoZzné s metédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, pricom Spolo¢nost vyuZiva linearne odpisovanie. Odpisova zakladna
sa rovna obstaravacim nakladom, nakolko zvy$kova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spoloénost raz roCne porovnava G&ovnl hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizdia, vykaze
Spoloénost néklad v danom Gctovnom obdobi.

13. Leasing.
Spoloénost Uctovala o :
a) operativnom leasingu /na zaklade zmluvy o prenajme a podnajme/, ktory ma

charakter dodasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zaklade zmluvy o kipe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pritom na najomcu prechéadzaju vSetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj véetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuZitia aktiv, doba prendjmu tvori vacsiu cast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na zaCiatku prendjmu rovhd sucasnej hodnote

minimalnych platieb za prendjom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohfadu ndjomeu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodndt a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v sii€asnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypotte sUcasnej hodnoty minimainych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouZije implicitna Grokova miera prenajmu.

Aktiva a zévézky vyplyvajlce z finan¢ného prendjmu sa nesmu kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prenajom sivisi s neobeznymi a obeznymi aktivami, tak
sa musia aj zavazky ¢lenit uvedenym spdsobom.

Spoloénost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
redlnej doby Zivotnosti linedrnou metoédou odpisovania.
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Spolo&nost nevykonava &innost ako prenajimatel’ formou finanéného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu ndjomcu sa platby za ndjom vykazuju ako néklad, pocas doby trvania
zmluvy linearne.

Z pohladu prenajimatela sa platby za najom vykazuju ako vynos, poCas doby
trvania zmliuvy linearne. Aktivum prenajimané je vykazané ako majetok
v stivahe prenajimatela.

14. NeobezZny majetok ureny na predaj je:

a) majetok, ktory bol obstarany vyluéne s ciefom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena ucelu vyuZitia aje uréeny na
predaj.

Neobe?ny majetok na predaj je majetok, ktory je okamZite
k dispozicii, uskutoénenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
ofakdva najneskér do 1 roka od datumu kldpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako uréeného na predaj.

NeobeZny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vySsSia

z dvoch nasledujticich hodnét a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstardvacich nékladov neznizenej o odpisy

b) objektivnej hodnoty zniZenej o naklady odbytu

Spolo¢nost vykazuje ako neobezny majetok ureny na predaj do 1 roka
nehnutelhosti.

15, Spoloénost nehnutelnosti vykazuje podla ucelu vyuZitia na:

a) Nehnutelnosti investicného charakteru - st uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolocnosti formou prenajmu resp.
vyhodného kapitélového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uZivani spolo¢nosti -~ sU urcené na dlhodobd podporu
podnikania Spolocnosti

c) Nehnutelnosti uréené na predaj - st nehnutelnosti kiupené za Ucelom
predaja v krdtkodobom ¢&asovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, pricom su vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok urceny na predaj.

V pripade, Ze Spolo¢nost vyuZiva nehnutelnosti na kombinované Ucely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vyéleni sa téd ¢ast nehnutelhosti, ktora sa
vyuZiva na zhodnotenie volhych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti
a preradi sa do nehnutelnosti investicného charakteru

b) Ak to nie je moZné, tak sa uréi pomer vynosov plynicich z jednotlivych
éinnosti a pokial' prijem z prenajmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamnu c¢ast ztychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnosti investi¢ného charakteru.

Nehnutelnosfou investiéného charakteru nie je nehnutefnost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimand na zéklade finanéného leasingu.

Prvotné ocenenie nehnutelhosti investiéného charakteru je vo vyske
obstardvacich nakladov.
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Spolo¢nost nasledne ohodnocuje nehnutefnosti investicného charakteru na
Urovni obstardvacich nakladov okrem pripadu, kedy je nehnutelnost obstarana
na zaklade operativneho prendjmu, kedy sa pouziva objektivha hodnota

majetku.

16. PridruZené podniky, konzorcid, dcérske podniky, podnikové kombinacie.

Pridruzeny podnik. Spoloénost md v inej spolocnosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked' podiel na hlasovacich pravach je :
a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mendi ako 20%, vtom pripade musi mat Spolocnost zastupenie
v riadiacom orgdne, alebo sa mdZe podietat na prijimani zasadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje persondlne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spolo¢nost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vySke obstardvacich
nakladov, nasledne metédou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznikd v pripade, Ze dve alebo viaceré spoloCnosti
s cielom zabezpedenia asovo ohraniéenej spolupréce uzatvaraju zmluvu, na
zaklade ktorej vznika spolocné ovladanie:

a) Cinnosti

b) aktiv

¢) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovlddat.

V pripade konzorcia &innosti sa v U¢tovnej zavierke Spolo€nosti uvedu:
a) aktiva a zdvizky vznikajuce s Uastou na konzorciu
b) naklady a vynosy plyntice z konzorcia.

V pripade spoloéne ovlddanych aktiv sa v Uétovnej zavierke Spolocnosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne oviadanych aktivach
b) zavazky, ktoré vznikli z titulu G&asti na konzorciu
¢) naklady a vynosy plyntce zo spolo¢ne ovladanych aktiv.

V pripade spolo&nych subjektov sa prvotne subjekt oceni na arovni obstaravacich
nakladov a nasledne pouZitim metédy podielovej konsolidéacie alebo metddy

vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spoloénost ovlddana Spolo¢nostou, priéom spolocnost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) prédvo menovat alebo odvolat viac ako polovicu Clenov predstavenstva
c) schopnost urfovat zasadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spolo€nosti
d) schopnost ziskat vacsinu hlasov ¢lenov predstavenstva.

Podnikové kombinacie predstavuji kontrolu Spolo&nosti nad inymi aktivami inych

subjektov a to formou:
a) obstarania dcérskej spolocnosti
b) kapy podniku alebo jeho Casti /prevzatie &istych aktiv ako stoja a lezia/
¢) prevzatie a nasledna kapitalizécia zavazkov.
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Metéda nakupu predstavuje pohlad nadobudatela, ktory obstardva Cisté aktiva,
pricom sa vycisluje rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a objektivnou
hodnotou nadobldanych aktiv po odpocitani objektivnej hodnoty zavédzkov.
Tento rozdiel mése byt goodwill /obstaradvacie naklady st vy$Sie ako podiel na
gistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstaravacie naklady su niZSie ako
podiel na &istych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kaZdorotne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhfadom na objektivnu hodnotu nadobldanych aktiv, zavazkov a podmienenych

zavazkov.

Negativny goodwill sa po dbkladnom prehodnoteni vykaze ako vynos uvedeného
obdobia.

17. Finanény nastroj je zmluvny vztah, na zaklade ktorého vznikajl na jednej strane
financné aktiva a na druhej strane finan¢ny zévézok alebo podielovy ndstroj.
Finanéné aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskutoénit vzajomnl vymenu financnych aktiv, resp.
finanénych zavézkov alebo prijat pefiaZne prostriedky resp. iné financné
aktiva /pohladévky z obchodného styku, poskytnuté pozicky, dlhopisy,
zmenky/

b) pefiazné prostriedky

c) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov SpoloCnosti:

o pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o priom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiefa sa fixny pocet
podielovych néstrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy néstroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého ma Spolo&nost prévo na podiel na Cistom obchodnom imani podniku

napr. akcie.

Spolo&nost eviduje zmenky ako poskytnuté pdZicky resp. avery, ktoré s
zabezpedené emitovanou zmenkou.
Spolo¢nost &leni finanéné aktiva nasledovne:

a) penazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

¢) poskytnuté tvery a pdzicky

d) cenné papiere - podielové, dihové

Nadobudnuté vlastné akcie Spoloénost eviduje ako zniZenie vlastného imania.

Finanény zavézok je:
a) zmluvné opravnenie uskuto&nit vzajomnu vymenu finanénych aktiv, resp.
finan&nych zévazkov alebo prijat pefiaZné prostriedky resp. iné financné
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok
b) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych néstrojov Spolo¢nosti:
a. prifom sa nejednda o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov
b. pritom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv.

Spolo¢nost primarne &leni financné zévazky na:
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a) zavazky z obchodného styku

b) prijaté pdZi¢ky a Gvery od finantnych institicii a od ostatnych 0s6b
c) dlhopisy emitované Spoloénostou

d) zmenky emitované Spolo¢nostou

e) zavizky vyplyvajlce z predajov na krétko.

Spolo&nost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finanéné pdzicky, ktoré su
zabezpedené emitovanou zmenkou.

Zlozeny finanény ndstroj je finanény nastroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového néstroja aj finanného zavazku.

Finan¢né nastroje rozdelujeme podla spdsobu ohodnotenia:
a) finanéné néstroje ocefiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) pézicky a pohladdvky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivnej hodnote, priCom pri
investicidch drzanych do doby splatnosti, péZickach a pohladavkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa této objektivna hodnota
zvysuje o priame transakéné naklady.

Finanény ndastroj ocefiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je finanény
nastroj drzany za (&elom obchodovania a dosahovania $pekulativheho zisku

Z cenovych rozdielov.

Investicia dr¥ana do splatnosti je finanény ndstroj s uréenou splatnostou, pri
ktorom mé Spolo&nost imysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spoloénost
nema preukézatelnd schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drZanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zadmer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa neuctuje
dlhopis, pri ktorom mé emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne nizsiu
ako je jeho umorovana hodnota.

PoZitky a pohladavky su finanéné nastroje, ktoré nie su kétované na aktivnom
trhu, maji uréen( presn( splatnost, prifom vysSka platieb je fixna alebo je ju
mozno explicitne urcit.

Nasledné ocefiovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady

b) pozicky a pohladavky - amortizované obstaravacie naklady

c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial' sa nejednd o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloZiek

d) ostatné finanéné aktiva - objektivnou hodnotou

Amortizované obstaravacie néklady sa stanovia nasledovnym spdsobom:
a) cena uréena pri prvotnom oceneni
b) znizend o v3etky nasledné splatky
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¢) zvydena resp. znizend o rozdiel, ktory vznikd medzi pdvodnou hodnotou

a hodnotou pri splatnosti
d) zvysena o urokovy vynos/naklad
e) znizend o mozny vplyv diznika z hladiska uverového rizika a ostatnych

rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota finan¢ného nastroja zistena na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Defl uskuto&nenia uUdtovného pripadu pri kipe a predaji finanénych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo drfia dohodnutia obchodu do dfia skutocného
majetkového vysporiadania je finanéné aktivum vedené v podslvahe.

Urokové vynosy alebo Urokové néklady st vypolitané na zéklade metddy
efektivneho Uroku.

V pripade finanénych nastrojov uréenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote Uétuje na tarchu resp. v prospech viastného imania aZ do doby ich

vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spoloénost Uctuje ako o Uvere, ktory je zabezpedeny
finanénymi aktivami. REPO obchod éleni Spolo¢nost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska dlznika.

Derivaty sa Clenia podl a Gcelu pouzitia:
a) na derivaty uréené na obchodovanie,
b) na derivaty uréené na zabezpedovanie - hedging (zabezpecovacie derivaty).

Derivaty sa ¢lenia podla druhu finanéného nastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych st odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Uverové derivaty.

Spoloénost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VloZeny derivat je zmluvne dohodnuty zékladny finanény nastroj s derivatom,
ktory modifikuje zdkladné vlastnosti finanéného nastroja. VloZeny derivat sa
UCtU_]e oddelene od zdkladného finanéného nastroja v pripade, ak su splnené

stcCasne tieto podmienky:
a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZeného derivatu nie sl v Gzkom vztahu

s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zékladného finanéného nastroja,
b) finanény néstroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spifal
definiciu derivatu,
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¢) zloZzeny financny nastroj nie je ocenovany realnou hodnotou, alebo ak je
ocenovany redlnou hodnotou, zmeny v oceneni s Gctované v stivahe.

Na podsuvahovych Gctoch sa odo dia nadobudnutia derivatu do dha uplatnenia
alebo skoncenia derivatu Uctuja pohladavky a zavazky vyplyvajuce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajlce z podkladovych aktiv sa oceriuji menovitou hodnotou.

V den uplatnenia alebo skonlenia derivatu sa podkladové aktivum doda alebo
kupi, zauctuje sa v suvahe a oceriuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnatornd
hodnotu opcie alebo redlnu hodnotu terminovanej operacie.

Na sUvahovych Gctoch sa UCtuju derivaty v objektivnych hodnotach. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivnou hodnotou pohladavky vyplyvajucej
z podkladového aktiva a objektivnou hodnotou zavazku vyplyvajlceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhova cena ku diu ocenenia vyhlasend na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpecovacich
derivatov, sa Uctuju na Uctoch nakladov a vynosov.

Na suvahovych uctoch sa Gétuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivat v cudzej mene a Spoloénost neocefiuje podstvahové
pohladavky a zavazky z tohto uUrokového derivatu z dévodu zmien Urokovych

sadzieb.

Zabezpecovacie derivéty su derivéty spifiajlce nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolo¢nosti o riadeni rizik,

b) zabezpedenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivatu,

¢) zabezpecenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpecenia budd zmeny
redlnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov zodpovedat zabezpelovanému
riziku, resp. celkové zmeny redlnych hodndt zabezpecCovanych nastrojov su
vrozpati 80% - 1259% zmien redlnych nastrojov zodpovedajlcich

zabezpelovanému riziku.

Zabezpefovanymi nastrojmi mozu byt aktiva a pasiva Spolo¢nosti alebo

otakavané budlce obchody Spolo¢nosti.

Zabezpecovacie derivaty podla typu zabezpeCenia sa rozdeluju na derivaty

uréené

a) na zabezpecenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpecenie penaznych tokov,

c) na zabezpelenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajlcimi podstatny alebo rozhodujlci vplyv
v obchodnej spoloénosti.

Zabezpeovacie derivaty Spoloénost ocefiuje a Gctuje podla typu zabezpedlenia.
Spoloénost pocas roka 2016 nevykazovala zabezpecovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocefiuje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukdzané na zdklade inventarizacie a nie je
trvalého charakteru. Pravdepodobnost pefiazného toku plyndceho z majetku je
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stanovend na =zaklade individudlneho posludenia uvedeného majetku a po
zohladneni ¢asového faktora pinenia.

Rezervy sU zavézky s neurditym dasovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny Gcel.

Spolocnost pri vzniku rezerv aplikuje ofakdvanu hodnotu rezervy, ktora
predstavuje vazeny priemer sim jednotlivych zdvazkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spolo&nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluzby tykajlice sa vykazovaného obdobia. Spolo¢nost tvori len kratkodobé

rezervy na beznu prevadzkovi! ¢innost.

Pri pouZiti rezerv sa Gétuje v prospech zdvédzku a na tarchu Gctu rezerv, bez
pouzitia nakiadov.

Spolo¢nost pri dani z prijmov osobitne uctuje:
a) dan z prijmov splatnt za bezné G¢tovné a zdahovacie obdobie,
b) dan z prijmov odloZenl do buddcich Gétovnych a zdafovacich obdobi.

Daf z prijmov splatni za beZné uétovné a zdafiovacie obdobie Spolo¢nost
vypoéita podla Zdékona o dani z prijmov v zneni neskorSich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde mé prevadzka Spolo¢nosti sidlo.

Odlozend daf z prijmov sa vypodita z prechodnych rozdielov medzi danovou
zdkladfiou aktiv alebo zévézkov a jeho Gétovnou hodnotou vykazanou v suvahe.
Darfovou zakladfiou aktiv alebo zavazkov je hodnota tychto aktiv alebo zavazkov
na dafiové U&ely. Pri vypoclte odloZzenej dane z prijmov bola pouZitda % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri uréovani zékladu dane (danové straty) budicich
obdobi, ked je U¢tovnd hodnota aktiv alebo zévazkov narokovana alebo
uhradend, vedd k odloZzenému dafovému zavazku,

b) odpotitatelné sumy zistené pri uréovani zdkladu dane (dafiové odpocty)
buddcich obdobi, ked je Gc¢tovnad hodnota aktiv alebo zavéazkov narokovana
alebo uhradenad, vedu k odloZenej dafovej pohladavke.

Odlozend dariovd pohladdvka je suma dane z prijmov narokovana v budicich
obdobiach pri

a) odpocitatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych darnovych stratach,

c) prevedenych nevyuzitych dafiovych odpoctoch.

Odlozeny dafiovy zavdzok je suma dane z prijmov uhradend v budicich
obdobiach z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov.

OdloZzend dafl je vykazand vramci nakladov daného uctovného obdobia

s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:
a) transakcii a udalosti, o ktorych sa G¢tuje priamo vo viastnom imani
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b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Uctovalo vo viastnom imani
¢) podnikovych kombinécii.

Spoloénost mbze kompenzovat vzajomne odlo¥ené dafiové pohladavky
a odloZené darové zévézky v nasledujlcich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma ndrok na kompenzaciu z titulu beZnej dane a zarovef
b) odlozené dafiové pohladavky a zavazky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty darfiovy subjekt.

Na podstuvahovych Gctoch Spolo¢nost  Gétuje o spotovych operaciach,
o terminovych operdcidch, o prijatych a poskytnutych zdérukach a ruc¢eniach,
o prijatych a poskytnutych Gverovych prisfuboch, o cennych papieroch uloZzenych
do spravy, do drZitefskej spravy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do driitefskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spoloénost nelctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diiu Udtovnej zavierky

a) nehnutelhosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zdruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % 2z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohfadévky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zéruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

¢) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) §tatne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku dfiu uétovnej zavierky,

e)zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zéruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zéruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruéenia) - v hodnote 80 % z menovite] hodnoty zaruéeného majetkuy,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptécie cudzich zmeniek resp.
ostatné ru&enia) - v hodnote 100 % z menovite] hodnoty zaruéeného zavéazku,

i) §tatna zaruka na cenné papiere - V hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné penazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
pefiaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Gcte diznika, protistrany alebo spoludlZnikov, garantorov
inych o0sdb, ktoré poskytli svoje pefiazné prostriedky ako zabezpeku
Spolo&nosti - 40 % z hodnoty zaru€eného podkladového aktiva,

1) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porudenie zasady vzajomného zapoditania sa nepovaZuje spdsob uctovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Uétovnictve ku driu vyrovnania

predaja (netto spbsob).
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

PenaZné prostriedky
Pefiaznymi prostriedkami sa rozumeju pefiazne prostriedky v hotovosti a penazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahranitnej banky splatné na poZiadanie.

Pefnazné ekvivalenty

Pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanny majetok, ktory Spolognost pouziva
na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dna, so
zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mno3stvo pehaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
Statne pokladniéné poukézky a pokladni¢né poukaZky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktara pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov:

Popls K 31. 12. 2016 K31, 12. 2015

Pohladavky vo&i bankdm 5 507 74 319
Pokladnitna hotovost 3 587 3720
Ceniny — stravné listky 464 0
Spolu 9 558 78 039

Spolo¢nost pouZila pre vykazovanie pefiaznych tokov nepriamu metodu.

D. PREHI'AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMAN{

Zakladné imanie Spolo&nosti podla viastnikov a podla emisii:

. Podiel v % Podiel v %
Viastnici: k31.12.2016  k 31.12.2015
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 100,00
Spolu 100,00 100,00
Emisia SK 1110004480 SE 01 difa 21.11.2006 Druh akcii - kmefiové, zaknihované, na meno
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 27 000 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.12.2014 16 868 ks
Menovita hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovitd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisia Sk 1110004472 SE 01 difa 21.11.2006 Druh akcii - kmefové, zaknihované, na meno
podet emitovanych akgeii do 15.5.2011 9 000 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 3132ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

vainé zhromaZdenie Spolognosti dfia 16.5.2011 schvalilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.



SLAVIALCAPITAL

Poznémky k UCtovnej zavierke k 31.12.2016

Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti dia 9.12.2014 rozhodlo o zvySeni zékladného
imania Spolo¢nosti periaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych

akcii Spolo¢nosti v poéte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

PoloZka

Rezervné
fondy

Akciovy
kapital

Fondy z
ocenenia

zisk

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny

minulych
obdobi

Zisk/strata
bezného
ucétovného
obdobia

Viastneé
imanie

3

b 1 2

4

5

6

Stav k 31.12.2015 200 000

-36 502

17 193

5924

203 212

Ocefovacie rozdiely z acenenia
cennych papierov na predaj

-2619

-2619

Ostatné ocenovacie rozdiely

0

Dan Gétovana na poloZky viastného
imania

0

Zmena &istého obchodného
imania bez zisku za bezné uétovné
obdobie 0

-2 619

2619 |

Zisk/strata bezného G¢tovného
obdobia

12197

12197

Uplna zmena &istého obchodného
imania 0

-2 619

0

12197

9578

Rozdelenie zisku

5332

5924

Zvysenie/zniZzenie akciového kapitalu

Stav k 31.12.2016 200 000

-39 121

22 525

18 121

218 714

E. PREHIAD O MAJETKU KLIENTOV

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2016

31.12.2015

a

b

1

2

Majetok klientov

PenaZné prostriedky klientov

Cenné papiere klientov

2 608 298

3249 289

Iné finanéné nastroje klientov

Portfélia klientov

Pohfadavky klientov voti trhu

Majetok klientov spolu

2 608 298

3249 289

Zaviazky voéi klientom zo zvereného majetku

Zavazky z peiaZznych prostriedkov Klientov

Zavézky z cennych papierov kiientov

Zavazky z portfélii klientov

Zavazky zo spravy a ulozenia cennych papierov
klientov

2 608 298

3249 289

Zavazky klientov voci trhu

Zavizky z uschovania cennych papierov klientov

Zaviazky vodéi klientom zo zvereného majetku
spolu

2 608 298

3 249 289
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F. POZNAMKY K POLOZKAM __VYKAZU

O FINANCNE)

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACI{

A. Aktiva
Cislo |1. EUR PeiiaZné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Pefiazné prostriedky v pokladni 3539 3 669
2. Bezné uéty 3985 72 976
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na petazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - sivaha 7524 76 645
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 7 524 76 645
Cislo |1.CZK Penazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Pefiazné prostriedky v pokiadni 13 13
2. BeZné udéty 1106 843
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. rémci spotovych operacii
Cenné papiere pehazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzistiget - stivaha 1119 856
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pehaZnych prostriedkov
Spolu 1119 856
Gislo |1.USD Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Pefiazné prostriedky v pokladni
2. BeZné uéty 416 500
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohradéavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzistcet - stivaha 416 500
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. penaznych prostriedkov
416 500

Spolu

SITUACII

A
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Cislo |1. UAH Pefazné prostriedky a )
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. PenaZné prostriedky v pokladni 35 38
2. BeZné Octy
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na penazné prostriedky v
4, ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefaZného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - sivaha 35 38
Uverové linky na okamzité cerpanie
6. petaZnych prostriedkov
Spoiu 35 38
Cislo
riadku | 5. CZK Cenné papiere na predaj 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Akcie 69 407 53752
1.1. nezalozené 68 407 53752
1.2, zalozené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
2. Podielové listy
21. nezaloZzene
2.2, zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZeng
Kratkodobé dihopisy napriklad pokladniéné
3. poukazky
3.1. nezalozené
3.2, zaloZzené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4. Dlhopisy
4.1. nezaloZzené
4.2. zaloZené v repoobehodoch
4.3. zaloZené
5. Zmenky
5.1. nezaloZzené
5.2 zaloZené v repoobchodoch
5.3. zaloZené
Spolu 69 407 53 752
Cislo
riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Obstardvacia cena 343 766 343766
2. Odpisy 343 766 343 766
3. Znizenie hodnoty
4, Uétovna hodnota 0 0

19
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Cislo
riadku

12. Hmotny majetok neodpisovany

31.12.2016

31.12.20156

Pozemky

Obstaravacia cena

Znizenie hodnoty

Udtovna hodnota

0

Umelecke diela

Obstaravacia cena

125 000

125 000

Znizenie hodnoty

e N R R R I T b

Uctovna hodnota

125 000

125 000

Spolu

125 000

125 000

Cislo
riadku

13. Ostatny majetok

31.12.2016

31.12.2015

1.

Pohfadavky za poplatky a provizie

38 239

14 478

2.

Pohfadavky za poskytnuté zalohy

135

54

Pohfadavky vyplyvajlce z ostatnej
prevadzkovej ginnosti

16

Pohfadavky voli zameéstnancom

Ceniny

464

Naklady budicich obdabi

Prijmy budticich obdobi

DN S| G P w

Opravné poloZky

-481

-481

Spoiu

38 373

14 053

Cislo
riadku

14. Daiiové pohfadévky

31.12.2016

31.12.2015

1.

Dart z prijmov PO

1

2.

QdloZena daitova pohladavka

Spolu

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIE

B. Pasiva

Cislo
riadku

1. Zavizky splatné na poziadanie -
rozpis podfa mien

31.12.2016

31.12.2015

EUR

17 934

61771

usD

92

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

PLN

HUF

S|C |G [P N >

QOstatné meny

Spolu

17 934

61 863
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Pozndmky k Uctovnej zavierke k 31.12.2016

Cislo
riadku | 1. Zavizky splatné na poZiadanie 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Zavazky za prijaté zalohy 11 11

Zavazky vyplyvajuce z ostatnej
2. prevadzkovej ginnosti 2 267 36 425

Zévazky vodi zamestnancom a institdiciam
3. socialneho zabezpetenia 15 656 25 427
4, Zavazky voéi klientom

Spolu 17 934 61 863
Cislo
riadku | 7. Rezervy 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Rezerva na zverejnenie Gétovnej zavierky
2. Rezerva na audit uctovnej zavierky
3. Rezerva na dovolenky 655 1881

Spolu 655 1881
Cislo
riadku | 8. Danové zavazky 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Dait z prijmov zo zavislej ginnosti 830 1941
2. Dan z prijmov PO 2339 960
3. DPH 1403 987
4. Dan z motorovych vozidiel
5. Odiozeny daiovy zavdzok

Spolu 4572 3888

Odlozeny Odlozeny
danovy zavazok danovy zavazok
) a odlozena i a odlozena

Odlozené daii je k Uétovna | Daiiova |darova Uétovna |Danova |dafova
31.12.2016 zakladfia | zakladnia | pohfadavka k zakladia | zékladina | pohfadavka k
vytvorena na: 2015 2015 31.12.2015 2016 2016 31.12.2016
Dihodoby majetok 125000| 125000 0| 125000 125000 0
Hodnota odloZzeného
daliového zavizku: 0 0
Darfova strata 0
Pohfadavky
Hodnota odlozenej
dafiovej pohfadavky 0 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplat a provizii 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Vynosy z odplét a provizii 0854 10 369
2. Z investi¢nych sluZieb 53 489 47 364
3. Z vedfajsich investiénych siuZieb 2600 1900

Spolu 65 943 59 633
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Cislo

riadku | 8. Vynosy z (rokov a obdobné vynosy | 31.12.2016 | 31.12.2015

1. Kratkodobé pohfadavky a lvery 4 1

2. Kratkodobé cenné papiere

3. Dlhodobé Gvery

4. Dihodobé cenné papiere

5. Finan&ny prenajem
Spolu 4 1

Cislo |11. Zisk alebo strataz Stratak | Ziskk Stratak | Zisk k

riadku | finanénych operacii 31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2015
Zisk alebo strata z operacii

1. s cennymi papiermi 5612 4120
Zisk alebo strata z

2. devizovej ginnosti 398 107 137 37
Spolu 398 5719 137 4157
Rozdiel 5321 4020

Cislo

riadku | 12. Ostatné vynosy 31.12.2016 | 31.12.2015

1. Vynosy z najomného
Vynosy z postipenych

2. pohladavok

3. Ostatné prevadzkové vynosy 17
Spolu 17

Cislo

riadku | i. Osobné nakfady 31.12.2016 | 31.12.2015

1. Zakiadné mzdy 15520 20 205

2. Pohybliva zloZka miezd

3. Poistenie 5 567 7074

4. Stravovanie 262 231

5. Zdravotna starostlivost

G. Vzdeldvanie a 3kolenia 1196 1715

7. Dovolenky, kultura, $port, zabava 90 109
Spolu 22635 29 334

Cislo

riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 31.12.2016 | 31.12.2015

1. Odplata auditorovi a U¢tovné sluZby 5735 3876

2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 1593 3778

3. Iné sluzby 1372 339

4. Najomné 2701 950

5. Energie

6. NakGpeny material

7. Poradenstvo 600

8. Marketing a reklama 343 311

S. Naklady na obchodné zastipenie

10. Licencie 5038

11. Naklady z neuplatnenej DPH na vstupe 3895 3731

12. Poistné

Poznsmky k uctovnej zévierke k 31,12.2016
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Poznérky k tctovnej zavierke k 31.12.2016

13. Clenskeé prispevky do fondov 1711 1539

14. iné prevédzkové naklady 4

15. Né&klady na postipené pohladavky

16. Zmluvné pokuty a penale 180

17. Dane 123 128
Spolu 17 477 20 470

Cislo

riadku | n.2. Dane a poplatky 31.12.2016 | 31.12.2015

1. Dar z pridanej hodnoty

2. Cestna dan

3. Majetkové dane

4. Miestne dane a poplatky 57 56

5. Stdne poplatky a iné poplatky 66 72
Spoiu 123 128

Cislo

riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 31.12.2016 | 31.12.2015

1. Naklady na odplaty a provizie 10 713 6 966
Spolu 10 713 6 966

G. OSTATNE POZNAMKY

1. (Odaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzické osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo&nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc uréovat spdsoby a postupy finanénej a prevadzkovej
ginnosti Spolo¢nosti za ucelom ziskania Gsitkov z nich ajej blizki rodinni
prisludnici

b) fyzické osoba, ktora je klGEovou riadiacou osobou v Spolo¢nosti alebo Vv jej
materskej G¢tovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici

¢) pravnicka osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost

d) prévnickd osoba, ktora je kontrolovand rovnakou materskou uctovnou
jednotkou

e) fyzické alebo pravnicka osoba, ktora ma v Spolo€nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutocne
uréuje spdsoby a postupy finan&nej a prevadzkovej Cinnosti Spolocnosti a jej
blizki rodinni prisiusnici

f) dcérske, pridruzené a spolo&né Uctovné jednotky

Podmienky stanovené Vv obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolo&nostou a zahraniénou savislou osobou sU porovnatefné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezdvislého vztahu).

Spoloénost na vydislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odliSnych cien medzi
Spolo¢nostou  a zahraniénymi  zavislymi osobami a medzi  Spolo€nostou
a nezdvislymi osobami pouZiva metodu nezavislej trhovej ceny.
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Pozndmky k uctovnej zévierke k 31.1 2.2016

O transakcidch rozhoduje predstavenstvo Spolocnosti.

a) Podiely spriaznenych os6b na
; zakladnom imani obchodnika s
Cislo | cennymi papiermi a jeho dcérskych
riadku | ié.j. a pridruzenych G¢.). 31.12.2016 | 31.12.2015
Podiely na zakladnom imani
1. obchodnika s cennymi papiermi 100% 100%
Podiely na zakladnom imani
2. dcérskych ug,).
Podiely na zakladnom imani
3. pridruzenych 0€&.j.
[Gislo |b) Pohfadavky a zavizky so
riadku | spriaznenymi osobami 31.12.2016 | 31.12.2015
Kratkodobé pohfadavky so spriaznenymi
1. osobami 26 173 515
z toho s materskou spolo&nostou 16 520 209
Dihodobé pohfadavky so spriaznenymi
2. oscbami

z toho s materskou spolognostou
Kratkodobé =zavazky so spriaznenymi

3. osobami 1128 2042
z toho s materskou spolo&nostou 557
Dihodobé zavdzky so spriaznenymi
4. osobami

z toho s materskou spolognostou

Gislo |c) Urokové vynosy a Grokové naklady
riadku | so spriaznenymi osobami 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Urokové vynosy so spriaznenymi osobami
z toho s materskou spolog&nostou
2. Urokové naklady so spriaznenymi osobami
z toho s materskou spoloZnostou

Gislo | d) Poplatky za poskytnuté sluzby
riadku | vyGétované voéi spriaznenym osobam 31.12.2016 | 31.12.2015

Poplatky vyt&tovane voti spriaznenym
1. osobam 57 042 48 269

z toho vo&i materskej spolo&nosti 40 707 35252

2. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka a diiom zostavenia Gctovnej zavierky

V Spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
¢innost Spolotnosti a tym aj zostavenie Ultovnej zavierky k 31.12.2016.

3. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi

Spolo€nost pofas tohto obdobia nemenila ¥iadne G¢tovné postupy a spdsoby
ocefiovania a vykazovania aktiv a pasiv.
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4.

Poznamky k Uctovnej zavierke k 31.12.2016

Rozdelenie zisku za rok 2015

vainé zhromadenie SpoloZnosti zo dnia 16.6.2016 rozhodio © schvaleni
individudlnej Gétovnej zavierky za rok 2015 a hospodarskeho vysledku za rok
2015, ktorym je zisk vo vyske 5 924,46 EUR. Cast zisku vo vyske 592,44 EUR
bola pridelend do rezervného fondu a tast zisku vo vyske 5 332,02 EUR sa
previedol na Get nerozdeleného zisku minulych rokov.

Priemerny pocet zamestnancov
Popis Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12,2015
Priemerny po€et zamestnancov 10 10
z toho:
potet flenov Statutdrnych organov 3 3
podet Zlenov riadiacich orgdnov 3 2

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatni daf =z prijmov za
predchadzajiice Gétovné obdobie

Spolo¢nost k 31.12.2016 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na viastné imanie Spolocnosti

Spolo¢nost k 31.12.2016 neposkytovala zamesthanecké pozitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
Vysledok hospodarenia 18 121 5924
Pocet akcii 20 000 ks 20 000 ks
Vynos na akciu 0,91 0,30

. Informacie o uverovom riziku

Uverové riziko vznikd v suUvislosti s pefaznymi prostriedkami a peflaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derividtmi a vkladmi v bankdch a finan¢nych
ingtitGciach, obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatemi, vratane
nesplatenych pohladévok a budtcimi dohodnutymi transakciami.

Spolo¢nost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie diZnika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agenttrami vo svete, najmé Standard and Poor s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stavaju smerodajné pri investicnom
rozhodovani, avsak popri tychto hodnoteniach Spoloénost interne sleduje
a analyzuje dlZnika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavhym zdrojom financnych
informdcii pri analyzach emitentov dihopisov su systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi bankami, ktoré s

poskytované Spolo¢nosti.

Pohladavky sa nekategorizuju do skupin, ale k posddeniu jednotlivych diZnikov
sa pristupuje individudine. Spolo¢nost sa snazi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.
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Pozndmky k Uctovnej zévierke k 31.12.2016

Pri  posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutoériuje finanéna
a nefinanénd analyza. Nefinanénd analyza zohladiuje kvalitativhe ukazovatele
a verejne dostupné informacie o kiientovi, pripadne informacie ziskané priamo od

klienta.

DI¥nici resp. emitenti sa posudzuju individualne, pricom sa zvaZzujl
predovetkym nasledovné faktory:

o predchadzajlce skisenosti s dlznikom,

« objem pdzicky,

o doba splatnosti poZicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizaciu &pecifického Uverového rizika je osoba opravnend uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny Géet Spoloénosti povinna hladat moznosti
zodpovedajucej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpedenia obchodu mbZe

byt:

" zalo¥ené likvidné pefiazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimaine 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vySka objemu
pefiaZnej zabezpeky zohladiuje volatilitu danej meny voéi EUR resp. USD, ak
takdto mena na zabezpedenie nie je obchodovana vodi EUR;
cenné papiere resp. iné finanéné ndstroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotdciou na finanénom trhu, s akceptovanou mierou uveroveho
rizika volatilitou pre Spolo&nost; akceptovana miera je stanovena
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na ucte diZnika, protistrany alebo spoludlZznikov, garantorov
inych o0sdb, ktoré poskytli svoje pefiazné prostriedky ako zabezpeku
Spoloénosti;

. zmenka, akreditivy, zaruky pokial existuje moznost ich spefazenia na
finan&nom trhu: postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

_ ruditefské vyhldsenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najma gpecifické uverové riziko; pristupujlici subjekt
podlieha finanénej analyze postupom analyzy protistrany;
poistenie a vinkuldcia poistného plnenia v prospech Spolocnosti podlieha
predovéetkym procesu identifikovania operalného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného plnenia Vv prospech
Spolo¢nosti; realne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho budlcu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostatonost zabezpeky
pre Spolo¢nosti;

- postupenie pohfadavok podlieha dverovému riziku diznika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlZnika;
zélozné prévo na hnutelny a nehnuteiny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Gverové, operatné, ktoré musi byt dostatoéné na akceptovanie takejto
zabezpeky Spolocnosti;

- formu spatného postihu klienta Spolo¢nost akceptuje, iba su eliminované
predovietkym vSetky pravne rizika, Gverové riziko klienta;

- iné zdbezpeky obchodu sa vyhodnocuju v kontexte eliminacie v tomto
predpise spomenutych vSetkych druhov rizik.
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Poznémky k Uctovnej zavierke k 31.12.2016

Osoba opréavnend méze kombinovat jednotlivé poskytnuté zébezpeky obchodu,
aviak kombinaciou nesmie zvysit mieru rizika od rizika zdbezpeky s najmensou
mierou a po¢tom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktoré zabezpeka obchodu je prijateina pre Spolo¢nost.

Opravné polozky Spolotnost vytvara k pohladdvkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zaklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefaZného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost pefiazného toku plyniceho z majetku je stanovena na
z4klade individualneho posudenia uvedeného majetku a po zohladneni Casového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost pefiazného toku plyniceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dnije 0 %
ok pohfadavkam voci spoloCnostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nespldcané pohladédvky sa pravidelne prehodnocujd, kontroluje sa stav
omeskanych splatok a riesia sa individudlne (osobné rokovania s diZznikmi,
upominania diZnikov). Spoloénost rozhodla, Ze k 31.12.2016 sa nebudu tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohladévkam do vysky 150,- EUR. Spolo¢nost
vyuziva sluzby externych pravnikov a agent(r na vymahanie dlhov.

10. Informacie o trhovom riziku

Spoloénost sa pri svojej Cinnosti vystavavala trhovym rizikam, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operécii s Urokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,
ktoré su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Spolo¢nost rozliduje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:
« miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu
+ pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o &iastku rovnajicu sa mnozstvu pridaného rizika
o miera rizika portfélia, ktoré ma vidy vysSiu alebo rovnakl hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mensie alebo rovhé miere tohto portfélia
« miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfolii je mensie alebo
rovné stctu mier rizik tychto jednotlivych portfolii.
Koherencia v bodoch 3 a 4 umozZfiuje pouZitie miery rizika pre alokaciu kapitalu
na krytie jednotlivych strat.
Predstavenstvo Spoloénosti vo vSeobecnosti predchadza a eliminuje rizikd pri
uzatvérani obchodov na vlastny Gcet krokmi:
_ schvalovanie obchodov predstavenstvom  Spolocnosti alebo osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prisludnej divizie Financii;
. stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé oprédvnené
osoby divizie Financii;
. ,due diligence" proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;
. forma zabezpedenia, rucenia obchodu.
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Poznémky k Udtovnej zdvierke k 31.12.2016

Menové riziko

Menové riziko vznikd z budicich obchodnych transakcii, existujliceho majetku
a zavazkov a Cistych investicii do zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti. Spolo¢nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Eurépy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych menach a v dosledku toho je vystavena
kurzovym rizikdm spdsobenych najma pohybom kurzu USD a CZK vodi funkénej

mene spolocnosti.

Urokové riziko sivisi s moznostou straty vyplyvajice] z pohybov (rokovej
sadzby ovplyviiujlce redlnu hodnotu a penazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavujl
Spolo¢nost riziku variability pefiaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavujli Spolo¢nost riziku zmeny realnej

hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu
Spoloénosti a finanénych derivatov odvodenych od tychto nastrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
uréitého finanéného néstroja a tak poklesu alebo zvySenia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informacii pri analyzach cien akcii si systémy

REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investicnymi
bankami, ktoré st poskytované SpoloCnosti.
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Poznamky k dc¢tovnej zavierke k 31.12.2016

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zavézkov podia poloZiek vykazu o financnej
situdcii, podla détumu zmluvnej zmeny urokovej miery alebo détumu zostatkovej

doby splatnosti.

Aktiva k 31.12.2016

Pokladniéna hotovost

Pohladavky vodi
bankdm splatné na
poziadanie

Cenné papiere na
predaj

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Dafové pohladavky

Ostatny majetok

Aktfva celkom

Aktiva k 31.12.2015

Pokladniénad hotovost

Pohtadévky voci
bankam splatné na
poZiadanie

Cenné papiere na
preda)

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Daflové pohladavky

Ostatny majetok

Aktiva celkom

Pasiva k 31.12.2016

Zavéazky z dihovych
cennych papterov

Ostatné zévézky

Daffové zavazky

Rezervy

Viastné imanie

Pasiva celkom

Pasiva k 31.12.2015

Zavazky z dihovych
cennych papierov

Ostatné zavazky

Danové zavazky

Rezervy

Vlastné imanie

Pasiva celkom

do 1
mes.

3587

5 507

35034
44 129

do 1

3720

74 319

9021
87 060

do 1
mes,

7 873
4 572

12 445

do 1
mes.

17 390
3888

21 278

od1
mes.
do 3
mes.

od 1
mes.
do 3

od1
mes.
do 3
mes.

odi
mes.
do 3
mes.

Zostatkovd doba splatnosti

od1 B
od 3 mes. roka N ;::’ac 5 po
doilroka do5

Nespeci-

splatnosti fikované

rokov rokov
69 407
125 000
108 3231
108 3231 194 407
Zostatkov.'f doba splatnosti
od1 .
viac _
od 3 mes. roka ako 5 po Nespeci-

dolroka do5

splatnost! fikované

FObOV rokov
53 752
125 000
56 4 976
56 4976 178752
Zostatkovd doba splatnosti
odl1
od3 roka viac
mes.do do5 ake 5 spla’;zosti gziﬁggé
1 roka roko rokov
v
9 846 215
655
218 714
10 501 215 218714
Zostatkovd doba splatnosti
od 1
od 3 roka  viac =
mes.do do5 ako 5 spla‘::osti Z:ﬁ:f:é
1roka roko rokov
v
44 473
1881
203 212
46 354 203 212

Spolu
3 587

5 507
69 407
125 000
1

38373
241 875

Spolu
3720

74 319
53 752
125 000

14 053
270 844

Spolu

17934
4 572
655
218 714
241 875

Spolu

61 863
3 888
1881

203 212
270 844
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Vplyv zmeny urokovej miery na vysledok hospodarenia Spoloénosti.
Za vyznamnu zmenu Urokovej miery Spolo&nost povazuje 100 bazickych bodov (1%

2,

bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného

finan¢ného nastroja.

Posun urokove]

miery na Strata zo zmeny
Popis k 31.12.2016 pefiaznom trhu  drokove] mlery
(v bazickych (v EUR)
bodoch)
EUR 100 0,00
Celkom 0,00

Vplyv zmeny menového paru na vysledok hospodarenia Spolocnosti.
Za vyznamnl zmenu menového paru Spolognost povazuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypoditanej od trhového precenenia daného financného nastroja.

. . Zmena Celkovd pozicia Sirata zo zmeny
;";_;51 2. 2016 ,:';;Z?Zk‘;';z menového pdru Spoloénostl v danej  kurzu menového

e e o 5% mene pdru (v EUR)
CZK 27,021 28,372 69 406,52 3 305,08
Celkom 69 406,52 3 305,08

Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodarenia Spolocnosti.
Za vyznamnl zmenu ceny akcie Spolo¢nost povaZuje pokles © 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypotitanej od trhového precenenia daného finanéného

nastroja.

Popis Suma v danej Strata z pokiesu

K 31.12. 2016 mene (vEUR) Pokles @Y V% cany akcie (v EUR)
CZK 69 406,52 20 13 881,41
Celkom 13 881,41

11. Informaécie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spoloénost vykonava, ju vystavuji réznym rizikam: ato
trhovému riziku (vratane menového rizika, drokového rizika, akciového rizika),
kreditnému  riziku (Uverového rizika), riziku likvidity, operacnému  riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatefnost situacii a sna?i sa o minimaliziciu moznych nepriaznivych
dopadov na financné vysledky Spolocnosti, zaroven je nastrojom Spolocnosti na
dodrsiavanie pozadovanej a primerane] Grovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakciach, pri otvarani novych pozicii a operacnych aktivitach
tak, aby nebola ohrozena ginnost Spolo¢nosti a jeho sivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolonost kvantifikuje rizika suvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a operacnej Cinnosti, pricom vyuziva suhrnné

.

charakteristiky, ktoré su definované ako miery rizika. Pre rézne Ucely a typy rizik
st vhodné rézne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je vefmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyzaduje odborni
a neustalu identifikdciu nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré

maju negativny dopad na Spolo&nost.
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Riadenim rizika sa zaoberd divizia Financii na zaklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spoloénosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikd Spolo€nosti v Gzkej sucinnosti s ostatnymi oddeleniami  Spolocnosti.
Zamestnanec/osoba zodpovednd za vykon funkcie riadeni rizik v Spolocnosti je
povinna dodrZiavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vfahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovéetkym dodrziavat
zdkonom stanovené poZiadavky na kapitélovl primeranost a majetkovu
angaZovanost.

Spolo¢nost v zmysle zdkonnych poZiadaviek vzfahujicich sa na jej cinnost
zaviedla, uplatfiuje a dodrZiava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urdit tolerovany stupefh rizika.

Hlavné &innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s &nnostami Spolocnosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urcit tolerovany stupen rizika,

- prijat Gginné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
ginnostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami vzhfadom na tolerovany stupen
rizika,

- monitorovat primeranost a G&innost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stupen dodrziavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a Gginnost opatreni prijatych na napravu nedostatkov
v tychto stratégidch a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spoéivajlcich v ich nedodrZiavani prislusnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizaéného poriadku Spolocnosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,
odsuhlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizaénom ¢leneni
Spolocnosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
+ vyplyvajica z neschopnosti SpoloCnosti splnit svoje zavazky v Case ich
splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat (funding risk)
o rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym nastrojom obchoduje; stazeny
pristup k spefazeniu finanénych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe Spoloc¢nosti,
alebo uréené na kratkodobU potrebu riadenia likvidity su vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
nedakanych zavézkov je potrebné likvidovat dlhé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpetit tak dostatocné hotovostné krytie na krytie zavédzkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejsej forme st
stanovené predstavenstvom Spolognosti a slizia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentudlny pomer pre zabezpedenie likvidity Spolocnosti k jeho
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befnym  prevddzkovym  vydajom a ofakavanym  zdvézkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operacné riziko je Spolo¢nostou definované ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizécie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnutornych
kontrolnych mechanizmov, informa&nych systémov, bezihonnosti pracovnikov a
prevédzkovych procesov. Existuje pri vietkych produktoch, sluzbach a procesoch
a vznika denne vo véetkych finangnych indtitlciach pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v rdznych oblastiach operacii Spoloénosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizaénym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spolo¢nost aktualizuje interné smernice v sulade s platnou legislativou.
Obchodné riziko je ¢lenené na:

» privne riziko {legal risk) riziko straty v dosledku strat z pravnych
poziadaviek alebo pravnej nepresaditefnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitelnost zépoctu; dokumentécia - existencia pisomnej
dohody, rémcové dohody a pod.; préavna sposobiiost subjektu uzatvarania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

e riziko zmeny Uverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu SpoloCnosti a Siskat finanéné zdroje za vyhodnejsie
Urokové naklady ako v minulosti;

« reputalné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spolo¢nosti na trhoch;

o dafiové riziko (tax risk) straty zo zmien dafiovych predpisov;
riziko menovei konvertibility (currency convertibility risk) straty spdsobené
s nemoznostou  plnej  konvertibility kapitalovych, dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, stazena repatriacia zisku na devizovom
trhu;

e riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finan¢ného systému;

e regulaéné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dovodu nemoznosti

plnenia regulaénych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovietkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mozné na medzinarodnych finanénych trhoch eliminovat
¢tandardnou dokumentéciou. Predstavenstvo prédvne riziko rieSi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej indtiticie splnit si svoje zavazky je prenesené na ostatné,
¢o mdze spdsobit znacné zlyhanie likvidity a Gverového zlyhania bank.
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Cislo

12. Naklady Spolo&nosti voéi
auditorovi za uctovné
riadku | obdobie

31.12.2016 | 31.12.2015

Qverenie Gétovnej zavierky

3400

1 500

Uist'ovacie auditorske sluzby

Suvisiace auditorske sluzby

Danové poradenstvo

SIENEINIES

Ostainé auditorske sluzby

Spoiu

3400

1 500

H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsiivaha)

| Oznaéenie

POLOZKA

31.12.2016

b

1

2

31.12.2012‘

X

iné aktiva

X

X

Prava na vypozi¢anie pefiaZnych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohfadavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohtadavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruenia

S IR TS Pl Pl Dl

Pohladavky zo zéloznych prav

©

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpegovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
ulozenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidendii

2 608 298

3249 289

iné aktiva spolu

2 608 298

3249 289

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2016

31.12.2015

a

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavazky na poZicanie pefiaznych
prostriedkov

Zavizky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opci

Zavazky z hankovych zaruk

Zavazky z rucenia

00\ ND OV 103 (B

Zavazky zo zéloZnych prav a zalohov

©

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

11.

Hodnoty prevzaté do spravy

2 608 298

3249 289

12.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

2 608 298

3 249 289
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