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SLAVIA{CAPITAL Vrocnd sprava k 31. 12. 2017

Spoloénost vypracovala vyroénu spravu na zaklade zdkona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a predklada ju:

Narodnej Banke Slovenska,
Ministerstvu financii SR.

Vyroénd sprava k31. 12. 2017 je zverejnend v elektronickej forme na internetovej stranke
spolognosti www.slaviacapital.com, uloZena a spristupnena k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti na
Mostovej 2, 811 02 Bratislava. Oznam o zverejneni vyroénej spravy k31.12.2017 bude
uverejneny v Hospodarskych novinach.

Vypracoval: Podpis Statutarneho organu:
(meno a podpis) (meno a podpis)
Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Peter Gabalec
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A. Udtovna zavierka k 31. 12. 2017

Uttovna zavierka spolodnosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi bola
zostavend za utovné obdobie od 1. januéra do 31. decembra 2017 podla Zakona €. 431/2002 Z.z.
o uétovnictve a vsulade s Medzindrodnymi 3tandardami na zostavenie GCtovnej zavierky
(dalej len ,,JFRS*) platnymi v rdamei Eurdpskej unie. Prvé pouzitie IFRS sa riadi Standardom
IFRS 1, pri¢om otvéracia suvaha bola zostavena k 1.1.2005.

Vyrodna sprava, ktorej si¢astou je ugtovnd zévierka, bude uloZend vo verejnej Casti registra
G&tovnych zavierok a spristupnena v sidle Spolognosti na Mostovej 2 v Bratislave. Auditorom
Spoloénosti je BorZik & partners, s.r.o. so sidlom Gallayova 11, 841 02 Bratislava, ¢islo licencie
UDVA &. 354, Uktovna zavierka overena auditorom je sti¢ast'ou tejto vyroénej spravy.

B. Sprava o finan¢nej situacii k 31. 12. 2017

Konsolidovana aé¢tovna zavierka

Spolo¢nost’ SLAVIA CAPITAL, as., obchodnik s cennymi papiermi neméa povinnost’ zostavit’
konsolidovant tétovnu zavierku za Gétovné obdobie 2016 a 2017.

Spoloé¢nost’ je od roku 2003 predmetom konsolidovanej G¢tovnej zdvierky materskej spolo¢nosti
SLAVIA CAPITAL Group a.s, ktora k 31.12.2017 vlastni 100%-ny podiel na jej zidkladnom
imani. U&tovna zavierka Spoloé¢nosti je zahrnuta do konsolidovanej Ggtovnej zavierky metédou
uplnej konsolidacie.

Konsolidovana uétovna zavierka Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sa zostavuje podla
Zakona &. 431/2002 Z.z. o tétovnictve a v sulade s Medzindrodnymi $tandardami pre finanéné
vykazovanie (IFRS) platnymi v rdmci Eurépskej unie.

Vyroéna sprava za konsolidovany celok spolognosti SLAVIA CAPITAL Group, as., ktorej
sidastou je zostavena konsolidovana uétovna zavierka, bude po overeni auditorom spristupnena
vsidle spolo¢nosti v Bratislave, Mostovd 2 auloZend vo verejnej Casti registra utovnych
zavierok.

PrehP’ad o prijatych bankovych tiveroch a inych uveroch

Spoloénost’ k 31.12.2017 nevykazovala Ziadne prijaté bankové Uvery aani Ziadne iné prijaté
kratkodobé alebo dlhodobé finanéné vypomoci.
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Vydané cenné papiere

[ Forma Podoba Menovita
Druh cenného | cenného | cenného hodnota v i Datum Prava spojené s
| papiera | paplera papiera | Pocet EUR Urok | splatnosti cennymi papiermi

majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podie!
ISIN: zaknihovanad, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004472 na meno kmeriova 3132 10,00 | | likvidaénom zostatku
majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004480 na meno kmenova | 16 868 10,00 | likvidagnom zostatku

Vydané vymenitel’né dlhopisy

Spolo¢nost’ podas roka 2017 neemitovala Ziadne vymenitel'né dlhopisy.

C. Udaje o rozdeleni zisku za rok 2017

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhne Valnému zhromaZzdeniu, aby sa zisk za rok 2017 vo vyske
1 343,41 EUR rozdelil nasledovne: zisk vo vyske 134,34 EUR sa preuctuje ako pridel do
rezervného fondu azisk vo vyske 1209,07 EUR sa pretictuje na et nerozdelen¢ho zisku
minulych rokov.

D. Informicie o oéakdvanej hospodarskej a finanénej situdcii v roku 2018.

Podas roka 2018 planuje Spolo¢nost’ dynamicky trend hospodarenia so zameranim na zvySenie
ziskovosti a efektivnosti svojich kIi¢ovych produktovych titulov. Finanénu poziciu Spolo¢nosti
mozno na zaklade dosiahnutych vysledkov hodnotit’ ako stabilni. Rozpracované projekty dokonca
vytvaraju bazu pre jej potencialny rast do budicnosti.

E. Navratnost® aktiv za rok 2017

Bilan¢na hodnota celkového majetku Spolo¢nosti k 31.12.2017 zaznamenala nérast o 19 tis. EUR.
Najviési narast zaznamenali cenné papiere na predaj (akcie CEZ), ktorych hodnota sa zvysila
z dévodu vysSej ceny za 1 akciu. Hmotny majetok s podielom na majetku takmer 48 %, cenné
papiere na predaj s podielom na majetku viac ako 33 % a ostatny majetok s podielom na majetku

viac ako 11 % tvoria najvic§iu ¢ast’ majetku Spolo€nosti.

Hodnota vlastného imania narastla z dovodu poklesu zapornych ocetiovacich rozdielov cennych
papierov na predaj o viac ako 18 tis. EUR.
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STABILITA | 2017 2016
Celkova zadlZenost’ | 9,10 % 9,57 %
Podiel vlastného imania na 90,90 % 90,42 %
celkovom majetku |
Finanéna péaka 0,10 0,11

Celkova zadlZenost’ Spolo&nosti sa zniZila na 9,10 %. ZniZenim zadlZenosti sa zniZil aj ukazovatel
finanénej paky, ktorého hodnota na drovni 0,10 znamend, Ze vlastné zdroje Spolo¢nosti st 0,10 -
krat vyssie ako celkové zavizky.

LIKVIDITA 2017 2016
Pohotova (optimum 1,0 — 1,5) 4,36 3,39

Pozicia Spolo&nosti v ramci likvidity sa zvysila. Pohotova likvidita sa aj nad’alej pohybuje nad
intervalom doporu¢enym pre obdobny typ spolo¢nosti.

| NAVRATNOST AKTIV 2017 | 2016
| 0,51 % | 7,49 %

Ukazovatel’ rentability aktiv vyjadruje z pohladu aktiv vynosnost’ aktiv. Cim vy3§ia je hodnota
ukazovatela rentability aktiv, tym lepsie.

F. Povaha innosti a geograficka poloha ¢innosti za rok 2017

Spoloénost’ poskytuje investi¢né sluzby a vedl'ajsie sluzby a vykondva investi¢éné €innosti podla §
6 ods. 1 a2 vspojeni s § 5 ods. 1 zdkona o cennych papieroch iba v rdmci Slovenskej republiky v
tomto rozsahu:

1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajice sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov
vo vztahu k finanénym néstrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje petiazného trhu, ¢/
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho G¢et vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditel'né cenné
papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania;

3. riadenie portfélia vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditeI'né cenné papiere, b/ nastroje
pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

4. investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym néstrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/
nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

5. umiestfiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vzt'ahu k finan€nym néstrojom: a/
prevoditené cenné papiere, b/ nastroje petiazného trhu;

6. ischova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drZitel'skej spravy, a savisiacich
sluZieb, najmi spravy pefiaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek, vo vztahu k finantnym
nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

viacerymi finannymi nastrojmi, ak je poskytovatel Gveru alebo pdZicky zapojeny do tohto
obchodu;
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8. poskytovanie poradenstva v oblasti truktiry kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluzieb tykajucich sa zluenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti
alebo kipy podniku;

9. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim
investi¢nych sluzieb;

10. vykonavanie investi¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporti¢ania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

11. sluzby spojené s upisovanim finanénych néstrojov;

G. Vymosy za rok 2017
Spolo¢nost’ za rok 2017 dosiahla vynosy najmi z odplét a provizii vo vy3ke 136 tis. EUR, d’alie
vynosy dosiahla Spoloénost’ z dividend z cennych papierov na predaj vo vyske 5 tis. EUR.

H. Podet zamestnancov k 31.12.2017
K détumu Gétovnej zavierky 31.12.2017 zamestnavala Spolo¢nost’ 10 zamestnancov so skratenym
pracovnym tvizkom. Nemala Ziadnych zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym
pracovnym ¢asom.

I. Zisk pred zdanenim v roku 2017
Za sledované obdobie dosiahla Spolo¢nost’ zisk vo vyske 1 343 EUR a zaznamenala tak uz Siesty
rok po sebe kladny vysledok hospodarenia. Zisk pred zdanenim 21 percentnou dafiou z prijmov
a daflovou licenciou bol 2 303 EUR.

J. Daii z prijmov v roku 2017
Spolo¢nost v roku 2017 dosiahla zisk pred zdanenim 2 303 EUR. Po zohl'adneni odpocitatelnych
poloziek bol zéklad dane -2 422 EUR, ¢&iZe splatnd dail z prijmu bola 0 EUR. V pripade
Spolo¢nosti bola datiova licencia vo vyske 960 EUR. Vroku 2017 Spolotnost’ zaplatila
preddavky na dai zprijmov vo vyske 3 158 EUR, &iZe rozdiel medzi dafiovou licenciou
a zaplatenymi preddavkami tvori preplatok na dani vo vyske 2 198 EUR.

K. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov v roku 2017

V roku 2017 Spoloénost’ neziskala Ziadne subvencie z verejnych zdrojov.

L. Iné skutoénosti, ktoré mdZzu ovplyvnit’ schopnost’ Spolo¢nosti splacat’ svoje zaviizky.

Spoloénost’ v roku 2018 neofakava Ziadne skutoCnosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili zmenu
kurzu emitentom vydanych cennych papierov alebo schopnost SpoloCnosti plnit’ zavizky
vyplyvajice z emisie cennych papierov.



SPRAVA AUDITORA
o overeni Gétovnej zavierky a vyrolnej spravy
k 31. decembru 2017

spolo¢nosti

SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

Bratislava, Slovenska republika
15. februdra 2018



SPRAVA NEZAVISLEHO AUD{TORA
akcionarom a $tatutdrnemu organu spolo&nosti
SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

Nazor
Uskutognili sme audit Gtovnej zavierky spolognosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi

papiermi, Mostova 2, 811 02 Bratislava, ICO: 31 395 554 (d'alej len ,,Spolo¥nost™), ktord obsahuje
stivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré

obsahujit sihrn vyznamnych tétovnych zésad a G¢tovnych metdd.
PodlP’a n48ho ndzoru, priloZend uftovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situdcie

Spoloénosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodirenia za rok kon¢iaci sa k uvedenému ditumu
podl’a zikoma & 431/2002 Z.z. otovnictve vzneni neskorSich predpisov (d’alej lem ,zékon o

a¢tovnicive®).

Zéklad pre ndzor
Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards on Auditing,

ISA). Nasa zodpovednost podla tychto §tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit
i¢tovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zikona &. 423/2015 o $tatutirnom audite
a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o t&tovnictve v zneni neskor§ich predpisov (dalej len ,,zdkon
o $tatutdrnom audite*) tykajiicich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit
O&tovnej zdvierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedCent,
7e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostato¥ny a vhodny ziklad pre na$ nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu za Gétovnu zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gtovnej z4vierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podl'a zdkona o u&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie ictovnej
z4vierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprivnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani d¢tovnej zdvierky je Statutdrny orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolognosti
nepretrZite pokradovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajiicich sa nepretrzitého pokraCovania
v dinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokratovania v &innosti v Gétovnictve,
iba¥e by mal vimysle Spoloénost’ zlikvidovat® alebo ukonéit' jej Cinnost, alebo by nemal ind realisticki

mo#nost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit G&tovne] zdvierky

Nagou zodpovednost'ou je ziskat' primerané uistenie, &i Gdtovnd zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych
auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujia. Nespravnosti mézu vzniknit’ v
désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ofakivat, Ze
jednotlivo alebo v siihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutoénené na ziklade

tejto uctovnej zdvierky.

V rémci auditu uskutoéneného podla medzinirodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovdvame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprdvnosti G&tovnej zévierky, &i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy reagujiice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre na¥ nézor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vys§ie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod méZe zahfiiat' tajnd dohodu, falSovanie, timyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za utelom vyjadrenia ndzoru na efektivnost’ internych

kontrol Spolo¢nosti.

/2



e Hodnotime vhodnost’ pouZitych 0&tovnych zdsad a Oftovnych metdd a primeranost (&tovnych
odhadov a uvedenie s nimi siivisiacich informécii, uskutoénené statutarnym orgénom.

e Robime zdver otom, & 3tatutarny orgin vhodne v d&tovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamné neistota v siivislosti s udalost’ami alebo okolnost’ami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost’ Spolognosti nepretrzite pokradovat’ v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Zze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornif’ v nadej sprave auditora na siivisiace informacie uvedené v
OStovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatoéné, modifikovat’ nd¥ nézor. NaSe zdvery
vychadzajii z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej sprivy auditora. Budiice
udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze Spolognost’ prestane pokrafovat v nepretrZitej
éinnosti.

o Hodnotime celkovii prezentaciu, 3truktiru a obsah Ultovnej zavierky vritane informicii v nej
uvedenych, ako aj to, &i G&tovna zdvierka zachytdva uskutoCnené transakcie a udalosti spdsobom,

ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d’alfim poziadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informacidm, ktoré sa uvadzajh vo vyro&nej sprive
Statutarny orgén je zodpovedny za informicie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podl'a poZiadaviek
zdkona o hétovnictve. N4% vysSie uvedeny ndzor na Gétovnu zivierku sa nevzt'ahuje na iné informécie vo

vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom G&¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s informéciami uvedenymi
vo vyrodnej sprave a posidenie, &i tieto informécie nie s vo vyznamnom nestlade s auditovanou u&tovnou
zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu uétovnej zdvierky, alebo sa inak zdaji byt

vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyroind sprava Spolotnosti obsahuje informicie, ktorych uvedenie vyzaduje zékon
o Gétovnictve.

Na zdklade pric vykonanych pocas auditu iétovnej zivierky, podP’a nasho nazoru:
o informacie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za obdobie koné¢iace sa k 31. decembru 2017

sd v silade s uétovnou zdvierkou za dané obdobie,
e vyroéna spriva obsahuje informacie podl’a zdkona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o iiétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po&as auditu
étovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyronej sprave, ktora sme
obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sivislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uviest.

Bratislava, 15. februdra 2018

\
Auditorskd spolo¢nost’ L. A KPiéovy auditorsky partner
BorZik & partners, s.r.o. \ A\ el Ing, Ondrej BorZik, PhD.
Gallayova 11, . ' Pod zéhradami 64/A

841 01 Bratislava

841 02 Bratislava
SKAU Licencia &.: 519

UDVA Licencia ¢&.: 354
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31.12.2017 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz o finanénej situacii

zostavuje

od
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Vykaz o finan&nej situacii
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Obchodné meno alebo nazov uétovnej jednotky
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Zostavena diha: Podpisovy zadznam lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

25.1.2018 $tatutarneho orgéanu zodpovednej za zostavenie suvahy: |zodpovednej za vedenie Gétovnictva:
G&tevnej jednotky: Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka

Schvalena dha: IAg. Peter Gab‘?[ecl
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VYKAZ O FINANCNE] SITUACII

¥ <. BeZné G&tovné ?fed"‘:
Polozka Cislo pozn. ) actovné
obdobie .
obdobie
k 31.12.2017 k 31.12.2016
Majetok
Polf_ladnic“;né hotovost a vklady v centrdlnych bankéach splatné na F1.2 3 967 3587
poziadanie
Pohladdvky voci bankam splatné na poZiadanie F1l.2 12 988 5 507
Cenné papiere na predaj Fi.1 86 720 69 407
Nehmotny majetok F1.3 0 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Dariové pohladavky F24 2198 1
Ostatny majetok F 1.4, F1.5 30 259 38 373
Aktiva spolu 261 132 241 875
Zaviazky a vlastné imanie
Zavazky
Zavéazky z dlhovych cennych papierov F2.1 0 0
Ostatné zavazky F2.2 18 175 17 934
Rezervy F2.3 2 994 655
Danové zavazky F2.4 2 593 4 572
Zavazky 23 762 23 161
Viastné imanie
Zakladné imanie D 200 000 200 000
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 17 189 17 189
Ocefovacie rozdiely -21 808 -39 121
Neuhradena strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 40 646 22 525
Zisk/Strata z bezného G¢tovného obdobia 1343 18121
Viastné imanie 237 370 218 714
Pasiva spolu 261 132 241 875




| Vysledovka U& B 2 -01

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2017 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje

od
Lo 1 [of 1f [2] of 1 7]
do
(34 L2 [2] of 1 7

Vykaz komplexného vysiedku

zostavena
schvalena

ICO
L3 1] 3] of 5[ 5] 5] 4

Obchodné meno alebo nazov uétovnej jednotky
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Pravna forma Gétovnej jednotky
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| Zostavena dia: Podpisovy zaznam ¢lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

25.1.2018 $tatutdrneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu |zodpovednej za vedenie UCtovnictva:
gﬁmﬁej jedhqtky: ziskov a strat: Ing. Dagmar Ing. Dagmar Chinoracka

Schvalena dia: Ing. Peter Gab?lec Chinoracka




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polozka Cislo BeZné Gitovné Predch. Gétovné
pozn. obdobie obdobie
k 31.12.2017 k 31.12.2016
b c 1 1
Vynosy z urokov a obdobné vynosy F3.1 4
Ndklady na uroky a obdobné naklady F3.1 0 0
Cisté arokové vinosy F3.1 0 4
Vynosy z odplat a provizii F 3.2 135534 65 943
Naklady na odplaty a provizie F3.2 12 474 10 713
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii F3.2 123 060 55 230
E;srli‘?, aztlts“kI :I:I;:i:;rr:ii:a z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 5134 5321
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F3.4
Néklady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku (1] 0
Vynosy zo zru$enia opravnych poloZiek a z odpisanych
pohl'adavok F3.4 17
Néklad.y na tvorbu eravnﬁch poloi’iek, na oc_eﬁovacie rozdiely zo F3.5 131 o
zniZzenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
naklady na tvorbu opravnych poloZiek F 3.5 0 0
k finanénému majetku F3.5
k ostatnému majetku F 3.5
naklady na odpisanie majetku F 3.5 131 0
finan¢ného F3.5 131
Ostatné vynosy F3.4 13 17
iné ostatné vynosy F34 13 17
Ostatné naklady F3.5 125 790 40 112
personalne naklady F 3.5 88 288 22 635
mzdové a socidlne naklady F 3.5 86 066 21177
ostatné persondine nakiady F3.5 2222 1458
odpisy F3.5 0 0
odpisy hmotného majetku F3.5
odpisy nehmotného majetku F3.5
iné ostatné naklady F3.5 37 502 17 477
!’odiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych étovnych o 0
jednotkach
Zisk alebo strata za (ctovné obdobie pred zdanenim 2 303 20 460
Daii z prijmov 960 2 339
splatna dari z prijmov 960 2 339
odloZena dan z prijmov
Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni 1343 18 121
Zisk alebo strata z pokracujicich €innosti
Zisk alebo strata z ukonéovanych &innosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahranicna prevadzka
Finanény majetok na predaj 17 313 -2 619
Zabezpetenie Grokového rizika - efektivna &ast
Ostatné zloZky komplexného vysledku 17 313 -2 619
Komplexny vysledok za Gétovné obdobie 18 656 15 502




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
k 31.12.2017 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o zmenéch vo vlastnom imani zostavuje

od
o 1] [z o[

do
2 [2lo 97

Vykaz o zmendach vo viastnom imani
zostavené
schvélené

[efe]

ERNEREEEBE

Obchodné meno alebo nazov ugtovnej jednotky
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Pravna forma u&tovnej jednotky
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Zostavené diia: Podpisovy zdznam &lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby
25.1.2018 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu zodpovednej za vedenie

— pétovnej jedrotky: o zmenach vo vlastnom imani: Gétovnictva:
Schvalené dha:  |ng Peter Gabalec Ing. Dagmar Chinoracké Ing. Dagmar Chinoracka
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
1. Zakladné imanie 200 000 200 000 200 000
1a upisané zakladné imanie 200 000 200 000 200 000
1b pohladavky voéi akcionarom

1c zniZzenie zéakladného imania

2. Vlastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do zékladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akcii
4. Ostatné kapitalové fondy

4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akcionarom

5. Rezervné fondy 16 597 592 17 189 0 17 189

5a povinny pridel 16 597 592 17 189 17 189
5b zvysenie z dovodu zaokruhlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5c Uhrada straty
5d prevod do zékladného imania
Se rozdelenie akcionarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
Zisku

6a Ghrada straty z ro¢ného hospodérenia
6b prevod do zédkladného imania
6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj -36 502 -2 619 -39 121 17 313 -21 808
8. Ocenovacie rozdiely zo
zabezpedovacich derivatov

9. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene
10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych
uétovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku 0 0
12. Nerozdeleny zisk 17 193 5332 22 525 18121 40 646
12a prevod do zakladného imania

12b dhrada straty minulych obdobi

12c¢ pridely do fondov

12d rozdelenie akciondrom

12e pridel do socidlneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobi a zmena
metodiky Gctovania

13. Neuhradena strata 0 0 0 0

13a prevod na zniZenie zakladného imania
14. Zisk alebo strata bezneho
uétovného obdobia 5924 12 197 18 121 -16 778 1 343

15. Vlastné imanie 203 212 15 502 218 714 18 656 237 370




VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2017 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od

Lol + [of 1 [2fof 1 7|

do
Ll 1 [af2 [2] o 1 7]

zostavené
schvalené

Vykaz cash flow
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Obchodné meno alebo nazov Gétovnej jednotky
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Alkjcli JoJv|a] [sfplofcfolenfofs ¥ [ [ | | [ I [ I T T 111
Sidlo
Mlo|s |T |0 |v |A 2
8| 1] 1 0] 2 BIRIAIT |l |S|IL |JA |V |A
Smerové Gislo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu
LT T [T [of2 L sl ol af 1] 7] 1] 3] o]  [sl of af [ 7] 1] 3[ 8]
e - mail

lcdhfi Jnfo]rJajokJaj@fs |t fafv i Jalefafofi ft falt | Jelo]m]

Zostavené dia: Podpisovy zaznam &lena |Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
25.1.2018 $tatut@rneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie

—_— ctovnej jednotky: vykazu: uétovnictva:
Schvalené dha: /)nq peter Gapalec Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka
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VYKAZ CASH FLOW

K 31.12.2017 | K 31.12.2016
PenaZné toky z prevadzkovej €innosti
ysledok hospodarenia z beznej Cinnosti pred zdanenim danou z
prijmov 2 303 20 460
Nepenazne operacie ovplyvnujuce vysledok hospodarenia z beznej
Zinnosti pred zdanenim dariou z prijmov:
Odpisy dihodobeho nehmotneho majetku a neobezneho hmotneho
majetku 0 0
Uroky Uétované do nakladov 0 0
Uroky G¢tované do vynosov 0 -4
Dividendy a iné podiely na zisku Gétované do vynosov -4 797 -5612
Strata/(Zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0
Zmena stavu opravnych poloZiek -17 0
Zmena stavu rezerv 2 339 -1 226
Kurzové rozdiely -242 222
Zmena stavu polozZiek ¢asového rozlisenia nakladov a vynosov -4 180 0
Ostatné poloZky neperiazného charakteru 131
Pohladavky 8 687 -23 857
Zasoby 0 0
Zavézky 600 -44 624
Cenné papiere -17 313 -15 655
PeiiaZné toky z prevadzkoveij ¢éinnosti -12 489 -70 296
Platené uroky 0 0
Prijaté Groky 0 4
Prijaté dividendy 4 797 5612
Platena dan z prijmov 0 0
Cisté pehaZné toky z prevadzkovei &innosti -7 692 -64 680
Pefazné toky z investiénej éinnosti
Vydavky na obstaranie dihodobeho nenmotneno a dihodobeho
hmotného majetku
Priymy z predaja dlhodobeho nehmotneho a dihodobeho hmotneho
majetku 0 0
Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov a podielov v inych
uctovnych jednotkach
Cisté pefiaZné toky z investi€nei &innosti 0 0
Pefazné toky z ¢innosti financovania ic¢tovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s Gvermi -960 -960
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zavézkami 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0]
Kapitalové fondy 15 934 -2 619
Prijmy z (hrady straty spolo¢nikmi 0
Cisté peiiaZzné toky z finanéneij &innosti 14 974 -3 579
Cisté zvySenie alebo cisté znizenie penaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov 7 282 -68 259
PefaZné prostriedky a penaZné ekvivalenty k 1. 1. 9 558 78 039
Kurzové rozdiely a nezrealizované (rokové vynosy vycislené k
pefaZnym prostriedkom a pefiaZnym ekvivalentom ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje Guétovna zavierka 244 -222
PeiiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty k 31.12, 17 084 9 558




Priloha k opatreniu &. MF/26131/2011-74

VZOR

| VU-B1-01

VYKAZ VYBRANYCH UDAJOV

z individuélnej Gétovnej zavierky podia § 17a zakona
zostavenej k 31.12.2017

v IZ| - celych eurach |:| - tisicoch eur |:| - miliénoch eur *)
mesiac rok mesiac rok
Za Ustovné obdobie od lol1] [2]o]1]7] do [1]2] [2]o]1f ]

Bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobieod [0[1]  [2[o[1]6] do [112] [2]o]1]6]

Datum vzniku u&tovnej jednotky Uétovné zdvierka  Uétovna zavierka
lo[s] [o[6] [1]9]9]5] - riadna - zostavena

- mimoriadna - schvalena
ICO DIC Kéd SK NACE

[3[1]3]9]5[s]5[4] PP bBoEBRNT | [6]6]. [1]2].[0]

Obchodné meno (nazov) Gctovnej jednotky
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Sidlo uctovnej jednotky )

Ulica Cislo
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Smerové ¢islo telefénu Cislo faxu
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Zostaveny diia; Podpisovy zznam osoby zodpovednej za |PodpisoyjZa: Znam Glena statutarneho
25.1.2018 zostavenie vykazu vybranych udajov: organ/ uctovnej Jednotky
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Cast I.: Vybrané tdaje z vykazu o finanénej situcii

| send dctoms| SRS
Polozka obdobie Gétovné obdobie
AKTIVA
1 Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
) prostriedkov 17 084 9 558
2. Pohladavky z obchodného styku 29674 37 759
3 Finanéné nastroje ocefiované redlnou hodnotou proti
) zisku/strate
4. Finanéné nastroje na predaj 86 720 69 407
5. Derivaty s kladnou hodnotou
6. Finanéné nastroje drzané do splatnosti
7. Uvery
8. Podriadené Gvery
9 Dceérske uétovné jednotky, spoloéné Gctovné jednotky
' a pridruzené ugtovné jednotky
10. Hmotny majetok 125 000 125 000
11. Nehmotny majetok
13. Goodwill B
14, Majetok na predaj
15. Dariové pohfadavky 2198 1
16. Ostatny majetok 456 150
17, Vztahy s ostanymi organizaénymi zloZkami, aktivne
zostatky
A Aktiva spolu 261 132 241 875
PASIVA
18. Zavazky z obchodného styku 1924 2 267
19. Finanéné zavézky ocefiované realnou hodnotou
20. Derivaty so zapornou hodnotou
21. Finanéné zavézky ocefiované umorovanou hodnotou
22. Rezervy na podsuvahové zavazky
23. Podriadené zavazky
24. Dafiové zavézky 2 593 4572
25. Ostatné zavézky 19 245 16 322
26. Vztahy s ostatnymi organizaénymi zloZzkami, pasivne
zostatky
Z Zavézky spolu 23762 23 161
27, Vlavstrlwé imanie bez fondov z ocenenia a zisku/straty
bezného roku 257 835 239714
28. Fondy z ocenenia -21 808 -39 121
29. Zisk/strata bezného roku 1343 18 121
\Y/| Viastné imanie spolu 237 370 218 714
P Pasiva spolu 261 132 241 875




Cast II.: Vybrané udaje z vikazu komplexného vysledku

- Bezprostredne
POLOZKA dtovns | Predchidaaiice
obdobie g;?:l;}:

1. Vynosy z odplét a provizii 135534 65 943
a. Naklady na odplaty a provizie -12 474 -10713
2. Vynosy z (rokov 4
b. Néklady na uroky
3. Dividendy 4797 5612
dfc. Zisk/strata z operacii s finanénym majetkom 337 -291
5./d. Zisk/strata z ¢istého zruSenia zniZenia hodnoty/zniZenia hodnoty

finanéného majetku a z odpisaného/odpisania finanéného -114

majetku
6./e. Zisk/strata z ¢istého zruSenia/Cistej tvorby rezerv na

podstvahové zavézky
1.1 Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku
g Personélne naklady -88 288 -22 635
h. Odpisy
8./ Zisk/strata z €istého zruSenia znizenia hodnoty/znizenia hodnoty

nefinanéného majetku
9. Ostatné prevadzkové naklady/vynosy -37 489 -17 460
10. Zapomy goodwil
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie pred zdanenim 2303 20 460
k. Dafi z prijmov - 960 - 2339
B. Zisk alebo strata za tiétovné obdobie po zdaneni 1343 18 121




Cast IIl.: Ostatné vybrané tidaje

Aktiva
Cislo | 3. Finanéné néstroje ocefiované redlnou BezZné uctovné Be’z prqs’tred'rnve .
riadku hodnotou proti zisku/strate obdobie predchadzajuc.e uctovne
obdobie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zau¢tovani uréené na
ocefiovanie realnou hodnotou
Spolu
<. v s oax . Bezprostredne
rg:::l 5. Derivaty s kladnou hodnotou Bez:; dt;t:)tic;vne predché;zajt’xc_e uctovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpecenie
Spolu
- . < Bezprostredne
rg:::l 7. Uvery Bez:: dl::; vne predchécliazajﬂcg aétovné
obdobie
Hruba uctovna hodnota
Znizenie hodnoty
Cista uétovna hodnota
X e on R Bezprostredne
r?aIZ::: 15. Dafiové pohFadavky Bez:; aowne predchégzajac_e détovné
obdobie
Dani z prijmov 2198
OdloZené danova pohladavka
Spolu 2198
Cislo 17. Vzt'ahy s ostatnymi organizaGnymi Bezné Gctovné Be’zpro.s'tred'nve .
riadku zlozkami - aktiva obdobie predchadzajuc.e Uctovne
obdobie
1. Uty sliziace na platobny styk
2. Derivaty s aktivnym zostatkom
3. Pohladavky za finanéné néastroje a iny
majetok a za poskytnuté sluzby
4, Pohfadavky z poZidanych pefiaznych
prostriedkov
5. Ostatny majetok
Spolu




Pasiva

Cislo | 19. Finanéné zavizky ocefiované redlnou| Bezné iétovné Be,z prqs'tred’nve .
riadku hodnotou proti zisku/strate obdobie predchadzajuc.e Uctovne
obdobie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zad€tovani uréené na
ocefiovanie redlnou hodnotou
Spolu
X R . Bezprostredne
rg:::] 20. Derivaty so zapornou hodnotou Bez:; dl:)%ti:vne predchéc?zajﬁce uctovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpegenie
Spolu
Cislo 21. Finanéné zaviazky ocefiované Bezné uctovné Be'zpro_.«s’tred’n'e .
riadku umorovanou hodnotou obdobie predchadzajuc.e Uctovne
obdobie
Vklady
Uvery
Emitované dlhové cenné papiere
Spolu
X, . . Bezprostredne
::::3. 22, Dariové zavizky Bez:: iciowne predché:zajt’lce (i&tovné
obdobie
Splatna dan z prijmov 2339
OdloZeny dafiovy zavazok
Spolu 2339
Cislo 26. Vzt'ahy s ostatnymi organizaénymi Bezné uctovné Be’zprqs'tred'n'e .
riadku zloi)I’(ami, pas}(me zgstatky ! obdobie predcha:lz:’j:;; Uctovne

Ugty slziace na platobny styk

2. Derivaty s pasivnym zostatkom

3. Zavézky za finanéné nastroje a iny majetok
a za prijaté sluzby

4, Zévazky za vypozi€ané pefazné prostriedky

5. Ostatné zavazky

Spolu




SLAVIACCAPITAL

Pozndmky k uctovnej zdvierke k 31.12.2017

| Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74 |

Poznamky
uétovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2017

(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za bezné obdobie od [o]1] [2To J1 [7 ]do [1]2] [2To]1[7
Za bezprostredne predchadzajtice obdobie od [0]1] [2To J1 J6 |do |1 ]2] [2ToT1]d
Datum vzniku G¢tovnej jednotky Uttovnd zdvierka Uttovns zdvierka
Wls_l IO IQ |1|9|9|5| X | - riadna — zostavena
- mimoriadna — schvalena
- priebezna
1Co DIC Kéd SK NACE -
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Poznémky k Uctovnej zdvierke k 31.12.2017

Vietky Udaje a informécie uvedené v Gctovnej zévierke vychadzaja z uctovnictva
a maju vazbu na Gétovné vykazy. Hodnotové Udaje su uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovna zavierku predklada:

SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,

Mostova 2, 811 02 Bratislava

Akciova spolo¢nost

V Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vlozka 837/B

20. aprila 1995

NAazov a adresa

Pravna forma
Zapisana

Datum zaloZenia

Datum vzniku 5. juna 1995

I1CO 31 395 554

Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na Gcet klienta, obstaravanie pre emitenta,
&innosti vydavanie cennych papierov a poskytovanie stym sGvisiacich sluZieb,

poradenska &innost vo veciach tykajlcich sa cennych papierov podla zakona

& 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investitnych sluzbach (dalej len
.Zakon o cennych papieroch™)

Clenovia organov Spoloénosti:

__Dozorna rada g
Mgr. Martin Kvietik - do 19.6.2017
Ing. Peter Bencurik, PhD. - do 19.6.2017
Mgr. Emil Gazo - do 18.12.2017
Mgr. Juraj Kadnar - od 20.6.2017
JUDr. Daniel Pleva - od 20.6.2017
Ing. Ludovit Schmidt — od 19.12.2017

Predstavenstvo ___ _ _ _ _

Ing. Peter Gabalec - predseda
Mgr. Emil GaZo - ¢len od 19.12.2017

Spoloénost je

— ¢len Centralneho depozitara cennych papierov SR a.s.

" Uétovna zavierka sa zostavuje ku dfiu: 31.12.2017
Uctovnd zavierka sa zostavuje za obdobie: Od 1.1.2017 do 31.12.2017
Uctovna zavierka bola zostavena dia: 25.1.2018
U¢tovna zavierka za rok 2016 bola schvalena dfa: 20.6.2017

U&tovnu zévierku schvaluje:
Zodpovednost za informdcie uvedené v d&tovnej
_zdvierke

Udaje o materskej spolo&nosti:

Valné zhromaZdenie SpoloCnosti
Predstavenstvo Spoloc¢nosti

Struktira konsolidovaného celku je uvedena v prilohe ¢. 1.

Spolo¢nost je predmetom
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so

konsolidovanej
sidlom:

uctovnej
Mostova 2,

zavierky spolo¢nosti
811 02 Bratislava,

1C0:31403387. Konsolidovana U¢tovna zavierka k 31.12.2016 bola zostavena dna
3.10.2017, overend auditorom dfa 28.12.2017 a po schvéleni Valnym
zhromaZdenim Spoloénosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. je spristupnena v sidle
spoloCnosti.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovan( uctovnu zavierku.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2017

a) Vseobecné informacie.

VSeobecné informacie o Spolocnosti su popisané v Casti A poznamok.
b) Informadcie o pouZitych zasadach a metodach.

Zasady a metddy su popisané v Casti B poznamok k uctovnej zavierke.
c¢) Informacie k prehl'adu penaznych tokov.

Informacie o zostaveni prehladu penaznych tokov su v Casti C poznamok.
d) Informacie k prehladu o zmenach vo viastnom imani.

Informacie o zmenach vo vlastnom imani su uvedené v Casti D poznamok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov SpoloCnosti je uvedeny v Casti E poznamok.

f) Informadcie o vyznamnych poloZkach uvedenych vo Vykaze o financnej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informacie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o finan¢nej situdcii
a vo Vykaze komplexného vysledku su popisané v Casti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informacie o spriaznenych osobach k Spoloc¢nosti.

Ostatné informdcie tykajuce sa Uctovnej zavierky Spolo¢nosti su uvedené v Casti
G poznamok.

h) Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spolo¢nosti je uvedeny v casti H
poznamok.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2017

NAJVYZNAMNEISIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost uplatfiuje principy a postupy zostavenia individudinej uGétovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi uc¢tovnymi standardami IAS/IFRS. Otvaracia
sivaha bola zostavena k 1.1.2005 a porovnatelné Udaje su tiez vykdazané
v sulade s Medzinarodnymi uc¢tovnymi Standardami IAS/IFRS.

Riadna individualna Uuctovna =zavierka je zostavena na zaklade principu
nepretrzitého fungovania SpoloCnosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2017 do
31.12.2017. Ucltovna zdvierka je zostavend na zaklade dodrZania Casovej a
vecnej suvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa berd vsSetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuju na Uctovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia
/accrual principle/.

Pre zostavenie Utovnej zavierky plati zdsada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuju v Uctovnej zavierke Uctovné pripady, pri ktorych je z hladiska zésady
verného zobrazenia skutoCnosti, ktoré su ich predmetom, vyznam tychto
skutoCnosti zanedbatelny. Pri zostaveni Uctovnej zavierky bola uplatnena zasada
zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

Riadna individualna Gctovna zavierka Spolocnosti pozostava z vykazu o financnej
situacii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu
pefiaznych tokov a poznamok k Gctovnej zavierke.

Uplatfiuje sa princip opatrnosti, st zohladnené rizikda, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zavazkov, ak su zname ku diiu zostavenia ucltovnej
zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

Prehlad penaznych tokov. Spoloénost zostavuje prehlad pefaznych tokov
nepriamou metddou vykazovania, pri ktorej sa penazny tok urci upravou Cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zadvazkov a o nepenazné polozky.
Prehlad pefiaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné Casti:

e penazny tok plynuci z prevadzkovej ¢innosti Spolo¢nosti

e penazny tok plynuci z investi¢nej Cinnosti Spolo¢nosti

e penazny tok plynuci z ¢innosti financovania Spolo¢nosti.

Pefazné prostriedky Spolo€nosti su tvorené hotovostou a zostatkami na
bankovych uctoch, ktoré su splatné na poziadanie.

Penazné ekvivalenty Spolo¢nosti su vklady v bankach so splatnostou do 24
hodin, uvery poskytnuté bankam na 1 den, Statne pokladni¢né poukaZzky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukdzky NBS so splatnostou do 3
mesiacov.

Spoloénost majetok a zavazky ocefuje:
a) ku dnu uskutocnenia uctovného pripadu,
b) ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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Poznédmky k uctovnej zavierke k 31.12.2017

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolocnosti je mena
primarne platna v krajine sidla spoloCnosti, pri zostaveni individudlnej G¢tovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zadctovani je spotovy kurz centralnej banky platny v defi
predchadzajuci dfiu uskutocnenia transakcie

b) kurz pri pefiaznych poloZkach k suvahovému diu je kurz centradlnej banky
platny v sivahovy den

c) kurz pri nepenaznych polozkach ohodnocovanych v historickych cenach
k sivahovému dnfu je kurz centrdlnej banky platny v den uskutoénenia
transakcie

d) kurz pri nepenaznych polozkach ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému dnfu je kurz centrélnej banky platny v deri stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefaznych poloziek vykazu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného uctovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepenaznych poloziek sa vykazuju v ramci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky s vSetky plnenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pricom moézu byt poskytované na zéklade
formalnych a neformalnych dohéd medzi Spolo¢nostou a zamestnancom.

Spolocnost poskytuje kratkodobé zamestnanecké poZitky, ktoré sa vykazujl
v nakladoch bezného obdobia a v pripade prenosu do budtcich obdobi sa vytvéra
zavazok na tarchu nakladov. Dovolenky a platené volna Spoloénost dovoluje
presunit do budlceho roka maximalne v hodnote naroku na beZné obdobie,
pricom cerpanie dovolenky je metédou FIFO. Spolo¢nost ich vysku urdi na
zaklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo¢nost ma zamestnanecké pozitky zadefinované vo svojom socidlnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuzZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Uéastou Stdtu a poistovni. Spoloénost v rdmci
odmeniovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej Cinnosti majl za nasledok zvysenie ekonomického potencialu

Spolo¢nosti, ku ktorému doslo v danom obdobi v dbsledku beZnej d&innosti

spolo¢nosti a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvySenim vlastného imania, ktoré

nema formu dodatoénych vkladov akcionarov. Vynosy z beZnej cinnosti su

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluzieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizikd a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuta sluzba,

b) odberatel uznal vysku svojho zavazku a urcil sa spdsob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c¢) vy8ku vynosov je mozné spolahlivo urcit /v sume zodpovedajlicej prijatej
protihodnotyy/.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2017

11,

12.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
e UuUrok - vynos sa vykaze vo vyske zodpovedajucej metdde efektivheho
aroku
poplatky za vyuzitie prav - vynos sa vykaze na zaklade zmldv
dividendy - vynos sa vykéze vo vyske naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd’.

NeobeZzny hmotny majetok su aktiva, ktorych doba vyuZitia je dihsia ako jeden
rok, priCom charakter vyuzitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prenajom,
a administrativne Ucely.

Neobezny hmotny majetok sa prvotne oceruje obstaravacimi nakladmi, ktoré
zahffiaju obstaravaciu cenu, naklady suvisiace priamo s obstaranim a naklady
sUvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstaravacou cenou sa rozumie nakupna cena zniZzena o zlavy, zvysend o clg,
spotrebné dane a iné dane a zvysSené o vedlajsie néklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahfiaju financné naklady suvisiace
s obstaranim neobezného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolo¢nost nasledne vykazuje neobeZzny hmotny majetok v obstardvacich
nakladoch znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobezného majetku. Spolo¢nost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou sklddok a povrchovych lomov.

Odpisova zakladha je rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a zvySkovou
hodnotou. ZvySkovéd hodnota predstavuje odhadovand sumu, ktord by
spolo¢nost ziskala v st€asnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci zivotnosti majetku. Spoloénost
prehodnocuje vSetok vyznamny majetok z titulu zvyskovej hodnoty raz rocne.
NeobeZny hmotny majetok sa zacina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spoloénost pouziva linedrnu metdédu odpisovania.

___ Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar 6 rokov

Danlové odpisy sa uplatfiuji podla sadzieb zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zakon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepenazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho moZné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych opravneni.
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2017

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spésobu obstarania:

a) kdpou - obstaravacie naklady

b) v ramci podnikovej kombinacie - objektivha hodnota

c) prostrednictvom statnej dotdcie ~ objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivhu hodnotu, tak Gétovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo vlastnej rézii na zaklade vyskumu a vyvoja - na urovni
obstaravacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolo¢nost pouZiva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich ndkladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok pocas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totozna s dlzkou trvania zmluvy.
Metody odpisovania su totozné s metédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, pri¢om Spolo¢nost vyuZiva linedrne odpisovanie. Odpisova zakladria
sa rovna obstaravacim nakladom, nakolko zvyskova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo¢nost raz rone porovnava U(c¢tovnl hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizsia, vykaze
Spoloénost nédklad v danom Gétovnom obdobi.

13. Leasing.

Spoloénost Uctovala o :

a) operativhom leasingu /na zaklade zmluvy o prendjme a podnajme/, ktory ma
charakter doCasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zdklade zmluvy o kdpe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pricom na najomcu prechadzaju vsetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuzitia aktiv, doba prenajmu tvori vacsiu ¢ast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivha hodnota sa na =zaciatku prenajmu rovna sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohladu najomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodnét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v sucasnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypoclte sucasnej hodnoty minimdlnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouzije implicitnd Urokova miera prenajmu.

Aktiva a zavazky vyplyvajuce z finanéného prendjmu sa nesmu kompenzovaft,
a v pripade, Ze finan¢ny prenajom suvisi s neobeznymi a obeznymi aktivami, tak
sa musia aj zavazky ¢lenit uvedenym spdsobom.
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Pozndmky k Gétovnej zdvierke k 31,12.2017

Spoloénost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
realnej doby Zivotnosti linearnou metdédou odpisovania.

Spolo¢nost nevykonava ¢innost ako prenajimatel formou finanéného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu najomcu sa platby za najom vykazuju ako naklad, poCas doby trvania
zmluvy lineérne.

Z pohladu prenajimatela sa platby za najom vykazuju ako vynos, pocas doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykazané ako majetok
v slUvahe prenajimatela.

14. Neobezny majetok urceny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vyluéne s cielom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena UuUcelu vyuzitia aje ureny na
predaj.

Neobezny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskutocnenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
oCakava najneskdr do 1 roka od datumu kdpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako ur¢eného na predaj.

Neobezny majetok urCeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vyssia
z dvoch nasledujlcich hodnét a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstaravacich nakladov neznizenej o odpisy
b) objektivhej hodnoty znizenej o naklady odbytu

Spolo¢nost vykazuje ako neobeZny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

15. Spoloénost nehnutelnosti vykazuje podla Géelu vyuZitia na:

a) Nehnutelnosti investicného charakteru - su uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov SpoloCnosti formou prenajmu resp.
vyhodného kapitélového zhodnotenia

b) Nehnutelhosti v uzivani spolo¢nosti ~ sU uréené na dlhodobl podporu
podnikania Spolo¢nosti

c) Nehnutelhosti uréené na predaj - su nehnutelhosti kipené za Ucelom
predaja v kratkodobom <casovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, pricom sU vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, Ze Spolo¢nost vyuziva nehnutelnosti na kombinované Géely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vycleni sa td cast nehnutelhosti, ktora sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spoloc¢nosti
a preradi sa do nehnutelnosti investicného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa ur¢i pomer vynosov plynucich z jednotlivych
¢innosti a pokial' prijem =z prendjmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamnu dast ztychto vynosov, tak sa nehnutelhost preradi do
nehnutelnosti investiéného charakteru.

Nehnutelnostou investicného charakteru nie je nehnutelnost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimana na zaklade finanéného leasingu.

ool



SLAVIALCAPITAL

Poznamky k uactovnej za'ﬂ'erke k31.12.2017

Prvotné ocenenie nehnutefnosti investichého charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.

Spoloénost ndasledne ohodnocuje nehnutelnosti investi¢ného charakteru na
Urovni obstardvacich nakladov okrem pripadu, kedy je nehnutelnost obstarana
na zaklade operativheho prendjmu, kedy sa pouziva objektivha hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinacie.

Pridruzeny podnik. Spolo¢nost ma v inej spoloCnosti podstatny vplyv préave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je :
a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mensi ako 20%, vtom pripade musi mat Spolo¢nost zastipenie
v riadiacom organe, alebo sa méZe podielat na prijimani zdsadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje persondlne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spolo¢nost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vyske obstaravacich
nakladov, nasledne metddou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznika v pripade, Ze dve alebo viaceré spolo¢nosti
s ciefom zabezpecenia casovo ohrani¢enej spoluprdce uzatvaraji zmluvu, na
zaklade ktorej vznika spoloéné ovladanie:

a) cinnosti

b) aktiv

C) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v Uctovnej zavierke Spoloc¢nosti uvedu:
a) aktiva a zavazky vznikajlce s U€astou na konzorciu
b) naklady a vynosy plynuce z konzorcia.

V pripade spolo¢ne ovladanych aktiv sa v Uc¢tovnej zavierke Spolo¢nosti uvedu:
a) podiel na spoloCne ovladanych aktivach
b) zavéazky, ktoré vznikli z titulu Ucasti na konzorciu
c) naklady a vynosy plyntce zo spolocne ovladanych aktiv.

V pripade spolo¢nych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Urovni obstaravacich
nakladov a nasledne pouzitim metédy podielovej konsolidacie alebo metdody
viastného imania.

Dcérskym podnikom je spolo¢nost ovladana Spolocnostou, pri¢om spoloénost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) prdvo menovat alebo odvolat viac ako polovicu &lenov predstavenstva
c) schopnost wurfovat zasadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spolo¢nosti
d) schopnost ziskat vacsinu hlasov ¢lenov predstavenstva.

Podnikové kombinacie predstavuju kontrolu Spoloc¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:

a) obstarania dcérskej spolo¢nosti

b) kupy podniku alebo jeho Casti /prevzatie Cistych aktiv ako stoja a leZia/
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c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavazkov.

Metéda nakupu predstavuje pohlad nadobudatela, ktory obstarava disté aktiva,
pricom sa vycisluje rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a objektivhou
hodnotou nadobuddanych aktiv po odpocitani objektivhej hodnoty zavazkov.
Tento rozdiel mdze byt goodwill /obstaravacie naklady su vyssie ako podiel na
Cistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstaravacie naklady su nizsie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdoroéne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivhu hodnotu nadobldanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dokladnom prehodnoteni vykaze ako vynos uvedeného
obdobia.

Finanény nastroj je zmluvny vztah, na zéklade ktorého vznikaji na jednej strane
financné aktiva a na druhej strane finan¢ny zavazok alebo podielovy nastroj.
Financ¢né aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskutoénit vzdjomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva /pohladavky z obchodného styku, poskytnuté pozZicky, dlhopisy,
zmenky/

b) pefiazné prostriedky

c) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolo¢nosti:

o pricom sa nejedna o derivdtovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymierfia sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého ma Spolo¢nost pravo na podiel na ¢istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolo¢nost eviduje zmenky ako poskytnuté pézicky resp. Uvery, ktoré su
zabezpedené emitovanou zmenkou.
Spoloc¢nost ¢leni finanéné aktiva nasledovne:

a) pefiazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté Uvery a po6zicky

d) cenné papiere - podielové, dihové

Nadobudnuté vlastné akcie Spolo¢nost eviduje ako zniZenie viastného imania.

Finan¢ny zavazok je:

a) zmluvné opravnenie uskutoénit vzajomnu vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavazkov alebo prijat periazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva za potenciondlne nevyhodnych podmienock

b) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolo¢nosti:

a. pricom sa nejedna o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov

b. pricom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv.

10
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Spoloénost primarne &leni finanéné zdvézky na:
a) zavazky z obchodného styku
b) prijaté pozicky a uvery od finan¢nych institlcii a od ostatnych os6b
c) dlhopisy emitované Spoloénostou
d) zmenky emitované Spoloénostou
e) zavazky vyplyvajuce z predajov na kratko.

Spoloénost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finanéné p6zi¢ky, ktoré su
zabezpecené emitovanou zmenkou.

ZloZeny finanény néstroj je finanény nastroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového nastroja aj financ¢ného zavazku.

Finan¢né nastroje rozdelujeme podla sp6sobu ohodnotenia:
a) finan¢né nastroje ocefiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) p6zicky a pohladavky
d) finanCny majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie financnych nastrojov je v objektivhej hodnote, priCom pri
investiciach drzanych do doby splatnosti, p6zickadch a pohladavkach a ostatnom
finan¢nom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivha hodnota
zvySuje o priame transakcné naklady.

Finanény ndstroj ocefiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je financny
nastroj drzany za Ucelom obchodovania a dosahovania Spekulativheho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzana do splatnosti je finan¢ny nastroj s urcenou splatnostou, pri
ktorom ma Spolo¢nost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spoloénost
nema preukazatelni schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
financné zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zdmer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa nelcdtuje
dlihopis, pri ktorom mda emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne niZ$iu
ako je jeho umorovana hodnota.

PGzicky a pohladavky su financné nastroje, ktoré nie su kdétované na aktivhom
trhu, maju uréend presnu splatnost, pricom vy$ka platieb je fixnad alebo je ju
mozno explicitne uréit.

Nasledné ocenovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) po6zicky a pohladavky — amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial sa nejednd o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloziek
d) ostatné financné aktiva - objektivhou hodnotou

Amortizované obstaravacie naklady sa stanovia nasledovnym spdsobom:
a) cena urcena pri prvotnom oceneni

11
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b) zniZzena o vSetky nasledné splatky

c) zvysena resp. znizena o rozdiel, ktory vznika medzi pévodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvySena o Urokovy vynos/naklad

e) znizenda o mozny vplyv dlznika z hladiska Uverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota finan¢ného nastroja zistena na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Den uskutocnenia uctovného pripadu pri kidpe a predaji finanénych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo drfia dohodnutia obchodu do dna skuto¢ného
majetkového vysporiadania je financné aktivum vedené v podstvahe.

Urokové vynosy alebo Urokové naklady su vypoditané na zadklade metddy
efektivheho uroku.

V pripade finanénych nastrojov urenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote Gétuje na tarchu resp. v prospech vlastného imania az do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolo¢nost Uétuje ako o Uvere, ktory je zabezpeleny
finanénymi aktivami. REPO obchod éleni Spolo¢nost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska dlznika.

Derivaty sa Clenia podla Ucelu pouzitia:
a) na derivaty urcené na obchodovanie,
b) na derivaty uréené na zabezpecCovanie - hedging (zabezpecovacie derivaty).

Derivaty sa ¢lenia podla druhu finanéného néstroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych su odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Uverové derivaty.

Spoloénost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

Vlozeny derivat je zmluvne dohodnuty zakladny finanény nastroj s derivatom,

ktory modifikuje zakladné vlastnosti financného nastroja. Vlozeny derivat sa

U¢tuje oddelene od zakladného finanéného nastroja v pripade, ak su splnené

sucasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZzeného derivatu nie sU v Uzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zakladného finanéného nastroja,

12
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b) finanény néastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spifal
definiciu derivatu,

c) zlozeny finanény nastroj nie je ocefiovany redlnou hodnotou, alebo ak je
ocenovany realnou hodnotou, zmeny v oceneni su Uctované v stvahe.

Na podsivahovych Uctoch sa odo dfia nadobudnutia derivatu do dna uplatnenia
alebo skoncenia derivatu U¢tuju pohladavky a zavazky vyplyvajlce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajuce z podkladovych aktiv sa ocenuju menovitou hodnotou.

V den uplatnenia alebo skoncCenia derivatu sa podkladové aktivum dodé alebo
kupi, zadctuje sa v suvahe a ocenuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnutornd
hodnotu opcie alebo reainu hodnotu terminovanej operacie.

Na sUvahovych uctoch sa Uc¢tuju derivaty v objektivnych hodnotéch. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivhou hodnotou pohladavky vyplyvajlcej
z podkladového aktiva a objektivnou hodnotou zavazku vyplyvajliceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhovd cena ku dfu ocenenia vyhlasenda na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpecfovacich
derivatov, sa Uctuju na uctoch nakladov a vynosov.

Na suvahovych uétoch sa Uctuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neoceriuje podslvahové
pohladavky a zavazky z tohto drokového derivatu z dévodu zmien Urokovych
sadzieb.

Zabezpec&ovacie derivaty su derivéty spifajice nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolocnosti o riadeni rizik,

b) zabezpecenie je zdokumentované od klpy resp. predaja derivatu,

c) zabezpeclenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpecenia budl zmeny
redlnych hodnét zabezpelovanych nastrojov zodpovedat zabezpedovanému
riziku, resp. celkové zmeny redlnych hodnot zabezpecovanych nastrojov su
vrozpati 80 % - 125% zmien realnych nastrojov zodpovedajlcich
zabezpeCovanému riziku.

ZabezpeCovanymi nastrojmi mdZu byt aktiva a pasiva Spoloénosti alebo

oc¢akavané buduce obchody Spoloc¢nosti.

Zabezpeclovacie derivaty podla typu zabezpecenia sa rozdeluji na derivaty

uréené

a) na zabezpecenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpedenie penaznych tokov,

c) na zabezpeclenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajlcimi podstatny alebo rozhodujlci vplyv
v obchodnej spoloCnosti.

Zabezpecovacie derivaty Spolo¢nost ocenuje a Uctuje podla typu zabezpeéenia.
Spolo¢nost podas roka 2017 nevykazovala zabezpecdovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neoceriuje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukazané na zaklade inventarizacie a nie je
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trvalého charakteru. Pravdepodobnost periazného toku plyniceho z majetku je
stanovena na zdaklade individudineho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni Casového faktora plnenia.

Rezervy su zavazky s neurcitym Casovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny Ucel.

Spolo¢nost pri vzniku rezerv aplikuje ocakdvanu hodnotu rezervy, ktord
predstavuje vazeny priemer sum jednotlivych zavézkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spolo¢nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodévky a dodané
sluzby tykajice sa vykazovaného obdobia. Spolo¢nost tvori len kratkodobé
rezervy na bezn( prevédzkovu éinnost.

Pri pouziti rezerv sa Uc¢tuje v prospech zavdzku a na tarchu (&tu rezerv, bez
pouzitia nakladov.

Spolo¢nost pri dani z prijmov osobitne Gétuje:
a) dan z prijmov splatnu za bezné Gcétovné a zdanovacie obdobie,
b) dan z prijmov odloZend do buducich Uc¢tovnych a zdanovacich obdobi.

Dan z prijmov splatni za bezné uctovné a zdanovacie obdobie Spoloénost
vypocita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskorSich noviel a zdkonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spolo¢nosti sidlo.

Odlozena dan z prijmov sa vypocita z prechodnych rozdielov medzi dariovou
zakladriou aktiv alebo zdvazkov a jeho Uctovnou hodnotou vykazanou v slvahe.
Danovou zakladrfiou aktiv alebo zavézkov je hodnota tychto aktiv alebo zavézkov
na danové ucely. Pri vypocte odlozenej dane z prijmov bola pouzitd % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri ur¢ovani zakladu dane (dafiové straty) buddcich
obdobi, ked je ultovna hodnota aktiv alebo zavazkov narokovand alebo
uhradena, vedu k odlozenému danovému zavazku,

b) odpocitatelné sumy zistené pri urCovani zdkladu dane (darfiové odpocty)
bududcich obdobi, ked’ je Gctovna hodnota aktiv alebo zavazkov narokovana
alebo uhradena, vedu k odlozenej dafovej pohladavke.

Odlozenad danfiovéa pohladavka je suma dane z prijmov narokovana v budcich
obdobiach pri

a) odpocitatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych dafiovych stratach,

c¢) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctoch.

OdloZzeny danovy zavazok je suma dane z prijmov uhradena v budlcich
obdobiach z dovodu zdanitefnych prechodnych rozdielov.

Odlozend dan je vykdzana v ramci nakladov daného U(ctovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaja:
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a) transakcii a udalosti, o ktorych sa uctuje priamo vo vlastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Gctovalo vo viastnom imani
c) podnikovych kombinacii.

Spolo¢nost mobze kompenzovat vzajomne odlozené dafiové pohladavky
a odlozené danové zavazky v nasledujlcich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma narok na kompenzaciu z titulu beznej dane a zarover
b) odlozené danové pohladavky a zavazky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty dafovy subjekt.

Na podsuvahovych Uc¢toch Spoloénost U(étuje o spotovych operdciéch,
o terminovych operdacidch, o prijatych a poskytnutych zarukach a ruéeniach,
o prijatych a poskytnutych Gverovych prislfuboch, o cennych papieroch uloZenych
do spravy, do drzitelskej spravy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spolo¢nost nedctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku dfiu u¢tovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladdvky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) statne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku diu uctovnej zavierky,

e) zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp. ostatné
rucenia) — v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp.
ostatné rucenia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaru¢eného zavazku,

i) Stdtna zdruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné periazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Ucte dlznika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych o0sOb, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spoloc¢nosti - 40 % z hodnoty zaruc¢eného podkladového aktiva,

I) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porusenie zasady vzajomného zapocitania sa nepovazuje spbsob Uc¢tovania
predaja finantnych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v UcCtovnictve ku dfiu vyrovnania
predaja (netto spbsob).
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky
Peflaznymi prostriedkami sa rozumeju periazné prostriedky v hotovosti a pefazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahranicnej banky splatné na poZiadanie.

Penazné ekvivalenty

Pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanny majetok, ktory Spoloénost pouZiva
na riadenie penazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dfa, so
zanedbatelhymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24 hodin,
Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktara pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov:

Popis K31, 12, 2017 K31. 12. 2016

Pohladavky vo&i bankam 12988 5507
Pokladni¢na hotovost 3967 3587
Ceniny - stravné listky 128 464
Spolu 17 084 9 558

Spolo¢nost pouzila pre vykazovanie pefaznych tokov nepriamu metddu.

D. PREHLIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Zakladné imanie Spolocnosti podla vlastnikov a podla emisii:

.- Podiel v % Podiel v %
spasthict: k31.12.2017  k31.12.2016
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 . 100,00
Spolu 100,00 100,00
Emisia SK 1110004480 SE 01 difa 21.11.2006 Druh akcii — kmeriové, zaknihované, na meno
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 27 000 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.12.2014 16 868 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisia Sk 1110004472 SE 01 dha 21.11.2006 Druh akcii — kmefové, zaknihované, na meno
Polet emitovanych akcii do 15.5.2011 9 000 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 3132 ks
Menovita hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti dfia 16.5.2011 schvélilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefiovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Valné zhromazdenie SpoloCnosti diia 9.12.2014 rozhodlo o zvysSeni zakladného
imania Spoloc¢nosti pefiaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych

akcii Spolocnosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny | Zisk/strata
zisk bezného
Akciovy | Rezervné | Fondy z | minulych uctovného | Vlastné
Polozka kapital | fondy ocenenia | obdobi obdobia imanie
b 1 2 3 4 5 6
Stav k 31.12.2016 200 000 17189 | -39121 22 525 18 121 218 714
Oceriovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj 17 313 17 313
Ostatné ocenovacie rozdiely 0
Dan uétovana na polozZky viastného
imania 0
Zmena &istého obchodného
imania bez zisku za bezné iétovné
obdobie 0 0 17 313 0 0 17 313
Zisk/strata bezného uétovného
obdobia -16 778 -16 778
Uplna zmena é&istého obchodného
imania 0 0 17 313 0 -16 778 535
Rozdelenie zisku 18 121 18 121
Zvysenie/zniZenie akciového kapitalu
Stav k 31.12.2017 200 000 17189 | -21808 40 646 1343| 237370
E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV
Oznacenie POLOZKA 31.12.2017 | 31.12.2016
a b 1 2
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov 1829 118 | 2608 298
Iné finanéné nastroje klientov
Portifélia klientov
Pohladavky klientov voéi trhu
Majetok klientov spolu 1829118 | 2608 298
Zavizky voéi klientom zo zvereného majetku
Zavazky z pefaznych prostriedkov klientov
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfdlii klientov
Zavéazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 1829118 | 2608 298
Zavazky klientov vodéi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
spolu 1829118 | 2 608 298
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F. POZNAMKY

K POLOZKAM VYKAZU

O FINANCNEJ]

SITUACII

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

A. Aktiva
Cislo |1. EUR Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Penazné prostriedky v pokladni 3924 3539
2. Bezné ucty 2 868 3 985
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiaZné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisicet - stivaha 6792 7524
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pehaZnych prostriedkov
Spolu 6792 7 524
Cislo |1.CZK Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Penazné prostriedky v pokladni 13 13
2. Bezné ucty 0 834 1106
Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4, rdmci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzislcet - sivaha 9 847 1119
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 9 847 1119
Cislo |1.USD Peiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Pefiazné prostriedky v pokladni
2. BezZné uéty 286 416
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X MedzisUéet - sUvaha 286 416
Uverové linky na okamzité gerpanie
6. pefaznych prostriedkov
Spolu 286 416

A
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Cislo | 1. UAH Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Pefazné prostriedky v pokladni 30 35
2. BeZné uéty
Poskytnuté avery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefnazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefaZného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzist&et - stivaha 30 35
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaZznych prostriedkov
Spolu 30 35
Cislo
riadku | 5. CZK Cenné papiere na predaj 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Akcie 86 720 69 407
1.1. nezalozené 86 720 69 407
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. Podielové listy
2.1. nezaloZené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Kratkodobé dihopisy napriklad pokladnié¢né
3. poukazky
3.1. nezaloZené
3.2. zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4. Dlhopisy
4.1. nezalozené
4.2. zaloZené v repoobchodoch
4.3. zaloZeneé
5. Zmenky
5.1. nezaloZené
5.2. zalozené v repoobchodoch
5.3. zalozené
Spolu 86 720 69 407
Cislo
riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Obstaravacia cena 343 766 343 766
2. Odpisy 343 766 343 766
3. ZniZenie hodnoty
4. Uétovna hodnota 0 0

19



SLAVIASCAPITAL

Poznamky k ucétovnej zévierke k 31.12.2017

Cislo
riadku | 12. Hmotny majetok neodpisovany 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Pozemky
2. Obstaravacia cena
3. Znizenie hodnoty
4, Ustovna hodnota 0 0
5. Umelecké diela
6. Obstaravacia cena 125 000 125 000
7. Znizenie hodnoty
8. Uétovna hodnota 125 000 125 000
Spolu 125 000 125 000
Cislo
riadku | 13. Ostatny majetok 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Pohladavky za poplatky a provizie 25943 38 239
2. Pohladavky za poskytnuté zalohy 456 135
Pohladavky vyplyvajice z ostatnej
< prevadzkovej ginnosti 17 16
4. Pohladdvky voéi zamestnancom
B Ceniny 128 464
6. Naklady buducich obdobi
7. Prijmy buddcich obdobi 4180
8. Opravné polozky -465 -481
Spolu 30 259 38 373
Cislo
riadku | 14. Daiiové pohladavky 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Dan z prijmov PO 2198 1
2. OdloZena dariova pohladavka
Spolu 2198 1
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
B. Pasiva
Cislo |1.Zavizky splatné na poziadanie -
riadku | rozpis podla mien 31.12.2017 | 31.12.2016
1. EUR 18 175 17 934
2. usb
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzZK
8. PLN
9. HUF
10. Ostatné meny
Spolu 18 175 17 934
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Cislo
riadku | 1. Zavéazky splatné na poziadanie 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Zavazky za prijaté zalohy 11 11

Zavazky vyplyvajuce z ostatnej
2. prevadzkovej &innosti 1923 2 267

Zavazky voci zamestnancom a institiciam
3. socialneho zabezpeclenia 16 241 15 656
4, Zavazky vodi klientom

Spolu 18 175 17 934
Cislo
riadku | 7. Rezervy 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Rezerva na zverejnenie Uétovnej zavierky
2. Rezerva na audit ustovnej zavierky
3. Rezerva na dovolenky 2994 655

Spolu 2994 655
Cislo
riadku | 8. Dariové zavazky 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Dan z prijmov zo zavislej ¢innosti 854 830
2. Dant z prijmov PO 2 339
3. DPH 1739 1403
4. Dari z motorovych vozidiel
5. Odlozeny danovy zavazok

Spolu 2 593 4572

Odlozeny Odlozeny
danovy zavidzok danovy zavidzok
i a odiozena . a odlozena

Odlozena darni je k Uctovna |Danova |danova Uctovna |Dafova |darova
31.12.2017 zakladna | zakladia | pohFadavka k zakladina | zakladfia | pohladavka k
vytvorena na: 2016 2016 31.12.2016 2017 2017 31.12.2017
Dlhodoby majetok 125000 | 125 000 0| 125000| 125000 0
Hodnota odloZeného
danfiového zavidzku: 0 0
Dailova strata 0
Pohradavky
Hodnota odloZenej
dariovej pohfadavky 0 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplat a provizii 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Vynosy z odplat a provizii 7 842 9 854
2. Z investiénych sluzieb 118 992 53 489
3. Z vedlajsich investi€énych sluzieb 8 700 2600

Spolu 135 534 65 943
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Cislo

riadku | 8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy |31.12.2017 | 31.12.2016

1. Kratkodobé pohladavky a uvery 4

2. Kratkodobé cenné papiere

3. Dihodobé avery

4. Dlhodobé cenné papiere

5. Finanény prendjom
Spolu 0 4

Cislo |11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k

riadku | finanénych operacii 31.12.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2016
Zisk alebo strata z operacii

1. s cennymi papiermi 4797 5612
Zisk alebo strata z

2. devizovej Einnosti 76 413 398 107
Spolu 76 5210 398 5719
Rozdiel 5134 5321

Cislo

riadku | 12. Ostatné vynosy 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Vynosy z najomného
Vynosy z postipenych

2. pohladavok

3. Ostatné prevadzkové vynosy 13 17
Spolu 13 17

Cislo |13. Vynosy zo zru$enia opravnych

riadku | poloziek a z predaja majetku 31.12.2017 | 31.12.2016
Vynosy zo zruenia opravnych
poloZiek 17

2. Vynosy z predaja majetku

Cislo

riadku | i. Osobné naklady 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Zakladné mzdy 63 608 15 520

2. Pohybliva zloZka miezd

3. Poistenie 22120 5 567

4. Stravovanie 317 262

5. Zdravotna starostlivost

6. Vzdeldvanie a $kolenia 1905 1196

7. Dovolenky, kultura, $port, zabava 338 90
Spolu 88 288 22 635

Cislo

riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Odplata auditorovi a U&tovné sluzby 5 401 5735

2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 5248 1 693

3. Iné sluzby 1 066 1372

4. Najomné 8 007 2701

5. Energie 3045
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6. Nakupeny material 3410

7. Poradenstvo 400

8. Marketing a reklama 325 343

9. Naklady na obchodné zastipenie

10. Licencie 32

11. Naklady z neuplatnenej DPH na vstupe 8 266 3 895

12. Poistné

13. Clenské prispevky do fondov 1826 1711

14. Iné prevadzkové naklady 1 4

15. Néklady na postipené pohladavky

16. Zmiuvné pokuty a penale

17. Dane 475 123
Spolu 37 502 17 477

Cislo

riadku | n.2. Dane a poplatky 31.12.2017 | 31.12.2016

1 Dan z pridanej hodnoty

2. Cestna dan

3. Majetkové dane

4 Miestne dane a poplatky 398 57

5 Sddne poplatky a iné poplatky 77 66
Spolu [ 475 123

Cislo

riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Naklady na odplaty a provizie 12 474 10713
Spolu 12 474 10713

Cislo |n.4. Naklady na tvorbu opravnych

riadku | poloZiek a na odpisanie majetku 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Naklady na tvorbu opravnych poloZiek

2. Naklady na odpis finanéného majetku 131

3. Naklady na predaj majetku

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzickda osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc urcovat spbsoby a postupy finanénej a prevadzkovej
dinnosti Spolocnosti za Uclelom ziskania Uzitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzickd osoba, ktora je kltUCovou riadiacou osobou v Spolo¢nosti alebo v jej
materskej uctovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici

c) pravnicka osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost

d) pravnickd osoba, ktord je kontrolovana rovnakou materskou Uétovnou
jednotkou
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e) fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zdkladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skuto¢ne
uruje sp6soby a postupy finan¢nej a prevadzkovej Cinnosti Spoloénosti a jej
blizki rodinni pristusnici

f) dcérske, pridruzené a spoloCné uictovné jednotky

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolo¢nostou a zahrani¢nou zavislou osobou suU porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezéavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezavislého vztahu).

Spolo¢nost na vycisienie rozdielov vzniknutych z dévodu odli§nych cien medzi
Spolo¢nostou  a zahraniénymi  zavislymi osobami a medzi Spolo¢nostou
a nezavislymi osobami pouziva metddu nezavislej trhovej ceny.

O transakciach rozhoduje predstavenstvo Spolo¢nosti.

a) Podiely spriaznenych osdb na

. zakladnom imani obchodnika s

Cislo |cennymi papiermi a jeho dcérskych

riadku | Gé.j. a pridruzenych G¢.j. 31.12.2017 | 31.12.2016
Podiely na zakladnom imani

1. obchodnika s cennymi papiermi 100% 100%
Podiely na zakladnom imani

2. dcérskych 0&.].
Podiely na zakladnom imani

3. pridruzenych ué.j. |

Cislo |b) Pohfadavky a zavazky so

riadku | spriaznenymi osobami 31.12.2017 | 31.12.2016
Kratkodobé pohfadavky so spriaznenymi
1. oscbami 14 828 26173
z toho s materskou spoloénostou 13 099 16 520
Dlhodobé pohladavky so spriaznenymi
2. osobami

z toho s materskou spoloénost'ou
Kratkodobé zavazky so spriaznenymi

3. osobami 1128
z toho s materskou spoloénostou 557
Dihodobé zavazky so spriaznenymi
4. osobami

z toho s materskou spolo¢nost'ou [

Cislo |c) Urokové vynosy a Grokové naklady
riadku | so spriaznenymi osobami 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Urokové vynosy so spriaznenymi osobami
z toho s materskou spolo¢nost'ou
2. Urokové naklady so spriaznenymi osobami
z toho s materskou spoloénost'ou
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‘ Cislo |d) Poplatky za poskytnuté sluzby
 riadku | vyti&tované voci spriaznenym osobam 31.12.2017 | 31.12.2016
' Poplatky vyuétované vod&i spriaznenym :
1. osobam i 128512 57042
z toho voci materskej spolonosti 103 625 40 707 '

2. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka a diiom zostavenia acétovnej zavierky

V Spoloc¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
¢innost Spolo¢nosti a tym aj zostavenie Uétovnej zavierky k 31.12.2017.

3. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi

Spolocnost pocas tohto obdobia nemenila Ziadne Uétovné postupy a spdsoby
ocenovania a vykazovania aktiv a pasiv.

4. Rozdelenie zisku za rok 2016
Valné zhromazdenie SpoloCnosti zo dfia 20.6.2017 rozhodlo o schvéleni
individudlnej uctovnej zavierky za rok 2016 a hospodarskeho vysledku za rok
2016, ktorym je zisk vo vyske 18 120,86 EUR. Cely zisk vo vyske 18 120,86 EUR
sa previedol na UcCet nerozdeleného zisku minulych rokov.

5. Priemerny pocet zamestnancov

Popis . Stavk31.12.2017  Stav k 31.12.2016 _
Priemerny pocet zamestnancov 10 10
z toho:
pocet Clenov statutadrnych organov 3 3
___potet clenov riadiacich organov 3 3

6. Naklady alebo vynosy svplyvom na splatnd dan zprijmov za
predchadzajice Gctovné obdobie

Spolo¢nost k 31.12.2017 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

7. Zamestnanecké pozitky viazané na viastné imanie Spoloénosti

Spoloénost k 31.12.2017 neposkytovala zamestnanecké poZitky tohto typu.

8. Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis . ___ Stav k31.12.2017 __ Stav k 31.12,2016
Vysledok hospodarenia 1343 18 121
Pocet akcii 20 000 ks 20 000 ks
Vynos na akciu 0,07 0,91
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9. Informacie o Gverovom riziku

Uverové riziko vznikd v suvislosti s pefiaZnymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi v bankach a finanénych
institlciach, obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladavok a buduicimi dohodnutymi transakciami.

Spoloénost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie dlznika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentirami vo svete, najméa Standard and Poor ‘s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stavaji smerodajné pri investi¢nom
rozhodovani, avsak popri tychto hodnoteniach Spoloénost interne sleduje
a analyzuje dlznika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavnym zdrojom finanénych
informacii pri analyzach emitentov dlhopisov si systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investicnymi bankami, ktoré su
poskytované SpoloCnosti.

Pohladavky sa nekategorizuju do skupin, ale k posUdeniu jednotlivych dlZznikov
sa pristupuje individudlne. Spolo¢nost sa snazi minimalizovat Gverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj poéas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskuto¢fiuje finanéna
a nefinan¢nd analyza. Nefinancna analyza zohladnuje kvalitativhe ukazovatele
a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informécie ziskané priamo od
klienta.

DlZznici resp. emitenti sa posudzuju individudlne, pricom sa zvazuju
predovsetkym nasledovné faktory:

o predchadzajlce skusenosti s dlznikom,

e objem po6ziCky,

o doba splatnosti p6zicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizaciu Specifického uUverového rizika je osoba opravnend uzatvéarat
a dohadovat obchod na vlastny (let Spoloénosti povinnd hladat moZnosti
zodpovedajucej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpelenia obchodu méze

byt:

- zalozené likvidné pefiazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimélne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vyska objemu
pefiaznej zabezpeky zohladfiuje volatilitu danej meny voci EUR resp. USD, ak
takato mena na zabezpecenie nie je obchodovana voci EUR;

- cenné papiere resp. iné financné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotaciou na finanénom trhu, s akceptovanou mierou Uverového
rizika volatilitou pre Spolo¢nost; akceptovand miera je stanovena
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na ucte diznika, protistrany alebo spoludiznikov, garantorov
inych osbéb, ktoré poskytli svoje pefazné prostriedky ako zabezpeku
SpolocCnosti;

- zmenka, akreditivy, zaruky pokial existuje mozZnost ich spefaZenia na
finan¢nom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;
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10.

- ruditelské vyhlasenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najmé Specifické Uverové riziko; pristupujici subjekt
podlieha finanénej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spoloénosti podlieha
predovsetkym procesu identifikovania opera¢ného rizika resp. rizika prévneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného pinenia v prospech
Spolo¢nosti; redlne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho budlcu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostatoénost zébezpeky
pre Spoloc¢nosti;

- postupenie pohladdvok podlieha Uverovému riziku diZnika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlznika;

- zalozné pravo na hnutelny a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Uverové, operacné, ktoré musi byt dostatoéné na akceptovanie takejto
zabezpeky Spoloc¢nosti;

- formu sp&tného postihu klienta Spolo¢nost akceptuje, iba si eliminované
predovSetkym vSetky pravne rizika, Gverové riziko klienta;

- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocujui v kontexte elimindcie v tomto
predpise spomenutych vsetkych druhov rizik.

Osoba opravnena moéze kombinovat jednotlivé poskytnuté zdbezpeky obchodu,
av8ak kombindciou nesmie zvysit mieru rizika od rizika zdbezpeky s najmengou
mierou a poétom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktord zabezpeka obchodu je prijatend pre Spoloénost.

Opravné polozky Spoloc¢nost vytvara k pohladdvkam a k cennym papierom
drZzanym do splatnosti na zdklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
pefaZzného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost peniazného toku plyniceho z majetku je stanovend na
zaklade individudineho postdenia uvedeného majetku a po zohladneni ¢asového
faktora pinenia.
Pravdepodobnost periazného toku plyniceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
ok pohladavkam voci spolo¢nostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nesplacané pohladavky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
omeskanych splatok a rieSia sa individudlne (osobné rokovania s diznikmi,
upominania dlznikov). Spolo¢nost rozhodla, Ze k 31.12.2017 sa nebudd tvorit
opravné poloZky k nesplatenym pohfaddvkam do vysky 150,- EUR. Spolo&nost
vyuZiva sluzby externych pravnikov a agentdr na vymahanie dlhov.

Informacie o trhovom riziku
Spolocnost sa pri svojej ¢innosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvajt
z otvorenych pozicii z operdcii s Urokovymi, akciovymi a menovymi ndstrojmi,

ktoré su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Spoloénost rozliuje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:
¢ miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu
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e pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o Ciastku rovnajucu sa mnozstvu pridaného rizika
e miera rizika portfélia, ktoré ma vzdy vysSiu alebo rovnakd hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia
¢ miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensgie alebo
rovné suctu mier rizik tychto jednotlivych portfélii.
Koherencia v bodoch 3 a 4 umoziiuje pouZitie miery rizika pre alokdciu kapitélu
na krytie jednotlivych strat.
Predstavenstvo Spolo¢nosti vo vSeobecnosti predchédza a eliminuje rizikd pri
uzatvarani obchodov na vlastny Gcet krokmi:
- schvalovanie obchodov predstavenstvom Spoloc¢nosti alebo osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prisludnej divizie Financii;
- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé opravnené
osoby divizie Financii;
- ,due diligence" proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvéra;
- forma zabezpecenia, rucenia obchodu.

Menové riziko

Menové riziko vznikd z budlcich obchodnych transakcii, existujiceho majetku
a zavazkov a Cistych investicii do zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti. Spolo¢nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Eurdpy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych menach a v dbsledku toho je vystavena
kurzovym rizikdm spb&sobenych najma pohybom kurzu USD a CZK voéi funkénej
mene spolo¢nosti.

Urokové riziko slvisi s moznostou straty vyplyvajicej z pohybov Urokovej
sadzby ovplyviujlce redlnu hodnotu a pefiazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou vystavuji
Spolo¢nost riziku variability pefiaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spolo¢nost riziku zmeny redlnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu
Spolo¢nosti a finanénych derivatov odvodenych od tychto nastrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z moZného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
urc¢itého finanéného nastroja a tak poklesu alebo zvy$enia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informacii pri analyzach cien akcii st systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi
bankami, ktoré su poskytované SpolocCnosti.
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Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zavézkov podla poloZiek vykazu o financnej
situdcii, podfa détumu zmluvnej zmeny uUrokovej miery alebo datumu zostatkovej

doby splatnosti:
Aktiva k 31.12,.2017 do 1
mes.
Pokladni¢na hotovost 3967
Pohtadavky voci
bankam splatné na
poziadanie 12 988
Cenné papiere na
predaj
Nehmotny majetok
Hmotny majetok
Dariové pohladavky 2198
Ostatny majetok __ 26125
_Aktiva celkom 45 278
Aktiva k 31.12.2016 do 1
mes.
Pokladniéna hotovost 3587
Pohladavky voci
bankam splatné na
poZiadanie 5 507
Cenné papiere na
predaj

Nehmotny majetok
Hmotny majetok
Dariové pohladavky 1

Ostatny majetok 35034
Aktiva celkom 44 129
Pasiva k 31.12.2017 do 1
mes.

Zavdzky z dihovych

cennych papierov
Ostatné zavézky 8 062
Dariové zavazky 2 593
Rezervy
Vlastné imanie R
Pasiva celkom 10 655
Pasiva k 31.12.2016 do 1

mes.

Zavazky z dihovych

cennych papierov
Ostatné zavazky 7 873
Dafiové zavézky 4 572
Rezervy
Vlastné imanie .
Pasiva celkom 12 445

od 1
mes.
do 3
mes.

od1
mes.
do 3
mes.

od 1
mes.
do 3
mes.

___Zostatkové doba splatnosti  _

od1 .
od 3 mes. roka al‘::)acs po Nespeci- Spolu
dolroka do5 Y splatnosti fikované P
rokov
_ 3967
12 988
86 720 86 720
125 000 125 000
2198
4134 30 259
4134 211720 261132
___ _Zostatkové doba splatnosti
od 1 ]
od 3 mes. roka al‘::)acs po Nespeci- Spolu
dolroka do5 oV splatnosti fikované P
rokov
- 3587
5507
69 407 69 407
125 000 125 000
1
108 3231 38373
108 3231 194407 241 875
Zostatkové doba splatnosti _
od 1
od3 roka viac s .
Nespeci-
mes.do do5 ako 5 po | = - Spolu
i1 roka Vioko . iov splatnosti fikované
10113 18175
2593
2994 2 994
L 237370 237 370
13107 237370 261 132
“Zostatkovié doba splatnosti’ -__
od1
od3 roka viac o .
Nespeci-
mes.do doS5 ako 5 po z Spolu
1roks ioko relov splatnosti fikované ]
9 846 215 17 934
4572
655 655
218 714__ 218714
10 501 215 218 714 241 875
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Vplyv zmeny urokovej miery na vysledok hospodarenia Spoloc¢nosti.

Za vyznamnul zmenu Urokovej miery Spolo¢nost povazuje 100 bézickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného
financného nastroja.

Posun urokovej

miery na Strata zo zmeny
Popis k 31.12.2017 pefiaznom trhu  drokovej miery
(v bazickych (v EUR)
o _bodoch) e
EUR 100 0,00
_Celkom 0,00

Vplyv zmeny menového paru na vysledok hospodarenia Spolocnosti.
Za vyznamnU zmenu menového paru Spolo¢nost povaZuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanného nastroja.

. = Zmena Celkova pozicia Strata zo zmeny
:";1'51 2. 2017 l:";;?;yzk‘;';; menového paru Spolocnosti v danej  kurzu menového
oy o 05% _ ___ .mene _____ pdru (vEUR) _
CZK 25,535 26,812 86 719,79 4 130,28
Celkom 86 719,79 4 130,28

Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodarenia Spolocnosti.

Za vyznamnU zmenu ceny akcie Spoloénost povaZuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného
nastroja.

_Fop;'s ‘ Suma v danej o “Strata z bo7(7e“sz;"
K 31.12. 2017 mene (vEUR) ~ Poklescenyv %  copy akcie (v EUR).
CZK 86 719,79 20 17 343,95
Celkom 17 343,95

11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykondva, ju vystavuji réznym rizikém: ato
trhovému riziku (vratane menového rizika, drokového rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (Uverového rizika), riziku likvidity, operaénému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situacii a snazi sa o minimalizdciu moZnych nepriaznivych
dopadov na finan¢né vysledky Spolocnosti, zaroveri je nastrojom Spolo¢nosti na
dodrZiavanie pozadovanej a primeranej Urovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakciach, pri otvarani novych pozicii a operaénych aktivitach
tak, aby nebola ohrozena ¢innost Spolo¢nosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolo¢nost kvantifikuje rizikd suUvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a operacnej cinnosti, priCom vyuZiva suhrnné
charakteristiky, ktoré su definované ako miery rizika. Pre rozne Ucely a typy rizik
st vhodné rézne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je velmi komplikovanad,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyZaduje odbornu
a neustalu identifikaciu nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
majl negativny dopad na Spolo¢nost.
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Riadenim rizika sa zaobera divizia Financii na zaklade postupov schvélenych
predstavenstvom Spolocnosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikd Spolo¢nosti v Uzkej suclinnosti s ostatnymi oddeleniami Spoloénosti.
Zamestnanec/osoba zodpovedna za vykon funkcie riadeni rizik v Spolocnosti je
povinnd dodrZiavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovdetkym dodrziavat
zdkonom stanovené poziadavky na kapitdlovd primeranost a majetkovu
angazovanost.

Spolo¢nost v zmysle zdkonnych poziadaviek vztahujlicich sa na jej &innost
zaviedla, uplatiuje a dodrziava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urdit tolerovany stuper rizika.

Hlavné ¢innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrziavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s €innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urdit tolerovany stupen rizika, ‘

- prijat U¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
¢innostami Spolocnosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stupefi
rizika,

- monitorovat primeranost a Ucinnost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stupefi dodrzZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a u¢innost opatreni prijatych na napravu nedostatkov
v tychto stratégiach a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spocivajlcich v ich nedodrziavani prislusnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizacného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:

- stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,

- odsthlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizaénom ¢&leneni
Spolocnosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
e vyplyvajuca z neschopnosti Spolo¢nosti splnit svoje zdvézky v ase ich
splatnosti bez sposobenia zbytocnych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym nastrojom obchoduje; staZeny
pristup k spefiazeniu finanénych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. financnych ndstrojov v obchodnej knihe Spoloénosti,
alebo uréené na kratkodobu potrebu riadenia likvidity su vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
neCakanych zavazkov je potrebné likvidovat dihé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpedlit tak dostatoéné hotovostné krytie na krytie zdvazkov.
Selektovanie a regulovanie financnych nastrojov v tej najlikvidnejSej forme su
stanovené predstavenstvom Spolo¢nosti a slizia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentualny pomer pre zabezpeclenie likvidity Spolocnosti k jeho
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beznym  prevadzkovym vydajom a oCakdvanym  zavdzkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operacéné riziko je Spoloénostou definované ako mozZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajuca z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizacie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnUtornych
kontrolnych mechanizmov, informacnych systémov, bezGhonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri vSetkych produktoch, sluzbach a procesoch
a vznika denne vo vsetkych financnych institacidch pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v roznych oblastiach operacii Spolo¢nosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizacnym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spoloénost aktualizuje interné smernice v stlade s platnou legislativou.
Obchodné riziko je Clenené na:

e pravne riziko (legal risk) riziko straty v dosledku strat z pravnych
poziadaviek alebo pravnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitelnost zapoctu; dokumentacia - existencia pisomnej
dohody, ramcové dohody a pod.; pravna spdsobilost subjektu uzatvarania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

e riziko zmeny uverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spolo¢nosti a ziskat finanéné zdroje za vyhodnejsie
urokové naklady ako v minulosti;
reputacné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spolocnosti na trhoch;
danové riziko (tax risk) straty zo zmien danfovych predpisov;
riziko menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty spésobené
s nemoznostou pinej konvertibility = kapitalovych, dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, staZena repatridcia zisku na devizovom
trhu;

e riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finanéného systému;

e regula¢né riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoznosti
plnenia regulac¢nych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovSetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mozné na medzinarodnych finanénych trhoch eliminovat
standardnou dokumentaciou. Predstavenstvo pravne riziko rieSi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej instittcie splnit si svoje zdvézky je prenesené na ostatné,
¢o mdze spbsobit znaéné zlyhanie likvidity a Gverového zlyhania bank.
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. 12. Naklady Spoloénosti voci
Cislo |auditorovi za uétovné
riadku | obdobie

31.12.2017 | 31.12.2016

Overenie uctovnej zavierky 3075

3400

Uistovacie auditorske sluZby

Suvisiace auditorske sluzby

Darové poradenstvo

ORI =

Ostatné auditorske sluzby

Spolu 3075

3 400

H. Prehl'ad o invch aktivach a invch pasivach (PodsiGvaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

a

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Prava na vypozi¢anie penaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruéenia

O IN|D |G WIN |

Pohladavky zo zaloZnych prav

©

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpe&ovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do tschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidencii

1829118

2 608 298

iné aktiva spolu

1829 118

2 608 298

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavazky na pozi€anie pefiaznych
prostriedkov

Zaviazky zo spotovych obchodov

Zavéazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavéazky z bankovych zaruk

Zavazky z ruéenia

® N0 O (W N (=

Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov

©

Cenné papiere prevedené zabezpetovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

11.

Hodnoty prevzaté do spravy

1829 118

2 608 298

12.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

1829 118

2 608 298
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10 IFIRMY & FINANCIE

HOSPODARSKE NOVINY
STREDA 14. MARCA 2018

~————— INIEAGIA

f )

s Vyroénd sprava k 31.12.2017 za spolotnost
SLAVIA CAPITAL, a.s.
obchodnik s cennymi papiermi

je 2varejnend v elektronicks] forme na internetovej strénke spotoénosti
uloZené a spristupnend k nahliadnitiv
& i na Mostovaj 2, 811 02

\_ v sldle sp

HN15510

Privatbanka, a.5., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, IC0: 31 634 419, 2aplsand v Obchodnom
regis\ﬂ Okresného sodu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vio2ka &.°3714/B {dalej len ,Hiavny mana2ér)
tymio v zmysle § 125a ods. 4 z&kona &.566/2002 Z.z. 0 cannjich papleroch a investiénych sluzbach
aozmene adoplneni nlektorych zakonov a v znenl neskorgich predp«sw (dalsj len .Z&kon o cennych:
papigroch®) dita 14.03.2018 aznarouje, Ze prospekt cenného papiera Blhopisy Penta Public 51, ISIN
$K4120013305, druh cenného paplera Dlhopls, v pocte 10 000 kusov (dale} len aprospekt™), emitentd
Penta Funding Public, 5.r.0,, so sidlom Digitat Park ll, Einstefnova 25, 851 01 Bratislava, 10z 45 971
421, zapfsand v Obchodnom registri Okresnéhe sidu. Bratistava J, Oddiel: Sro, Vioka &.; 63952/B,
ponitkaného v Stovenske] republike k upisaniu investorom na 2éklade verejne] ponuky padniic
diiom 21.03.2018 3 konéiac diiom 21.02.2019, ako aj vietky dokumenty uvedené v tomto prospekta
formou odkazu, boll'v stlade s §125a ods. 2 plsm. ¢} Zdkona o cennych papieroch spristupnené
v sidle Hlavného manazéra emisie v tlaZenej podobe a na webavom sidle http:/fwww.privatbanka.

isi i ie od diia 14.03. Inosti

miniméine do dia 21,03.2024.

HN1551

Rada pre vysielanie a retransmisiu

zadina konanla o

Heenole na
podia ustanovenia § 48 bds. 1 @ 8 zékona & 306/2000 Z. 2.
Konaniz sa budt viset osabltna na kaki jednotihal frekvenciu,
Zildudné podmisnky konanf:
1. lehola na podenie Ziadoati o udelenia licencie/zmenu licencie: 6. 4. 2018
2, miesto podania Eadost: sidio Rady pre vyslelania a retranemisiy, Palisidy 36, 811 06 Bratislava
8. détum versjného vypodutia v koneniach: 22. 5. 2018

Zoonam frekvencli a Gzeamny rozsah vyalelanla:

‘Marek Nemec

Cinanov zaujimaju
banky aj cestovny ruch

PODNIKANIE
Koncern CEFC ma
bohaté portfélio.

V Eurépe sa zaujima aj
0 wyrobu a spracovanie

ropy.

marek nemec@niafrasiovakia.sk

Praha - Jedna z najmocnejsich
firiem C{ny CEFC China v sti¢as-
nosti podfa tamojsfch médif za-
pasi s nedostatkom financif. Do
podozrenf &inskych tradov sa
tidajne navyse dostal 2] jej predse-
da predstavenstva Jie Tien-ming,
ktory zahadne zmizol. Jeho vy3et-
rovanie mal nariadit priamo &fn-
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NajaktuélnejSie ekonomické
spravodajstvo na slovenskom internete

i Tin-pching.
Cinska korpordcia si pri ex-
panzii vybrala ako centrum svo-
jich eurdépskych operdcif hlav-
né mesto Ceska Prahu. Tamojsia
deéra ézijského gigantu tvrdenia
o ekonomickych problémoch od-
mijeta, Aktudlne firma posiliiuje
svoj kapitdl priplatkom k zdklad-
nému imaniu o 540 miliénov eur.

,Na3e investi¢né portf6lio je sta-

bilizované a financovanie nasich
aktiv je-transparentné, V priebe-
hu dva a pol roka sme sa etablova-
li v eskom a eur6pskom podnika-

V zmysle rozsudku Okresného sidu Banska Bystrica, ¢.k. 10CbPv/18/2012, zo dna
29.11.2016, v spojeni s rozsudkom Krajského stidu Banska Bystrica, ¢.k. 43CoPv/6/2017,
zo dfia 22.6.2017, ktoré nadobudli grévoplatnos’d dria 31.7.2017, vo veci Zalobcov - 1/

enkvicka 14/R, ICO: 34 116 940, a 2/ Flaga GmbH,
2100 Leobendorf, Flaga Strasse 1, Ico (FN) 185471b, proti Falovanému PRVA SLOVENSKA
PROPANBUTANOVA SPLOCNOST, a.s., 965 01 Ziar nad Hronom, SNP 1301, ICO: 36 057
673, o ochranu prav z ochrannych znamok proti nekalej sitaZi a ndhradu prlmeraného
zadostuéinenia, uverejfiuje spoloénost Flaga spol. s ro. nasledoviné vyrokové vety

Flaga, spol. s r, 0., 902 01 Pezinok,

rozsudku Okresneho siidu Banska Bystrica:

Spoloénost PRVA SLOVENSKA PROPANBUTANOVA SPLOCNOST, a.s. je povinna zdriat sa
v obchodnom styku plnenia skvapalneného plynného uhlovodika do tlakovych nédob,
na ktorych sit oznaéenia FLAGA alebo PROGAS v akomkolvek prevedeni alebo kombindcii,
zdrzat sa skladovania plnych tlakovych nadob, na ktorych si oznadenia FLAGA alebo
PROGAS v akomkolvek prevedeni alebo kombinacii, a zdrat sa ponuky a predaja
skvapalneného uhlovodika v tlakovych nadobéch, na ktorych si oznacenia FLAGA alebo

PROGAS v akomkolvek prevedent aleho kombinacii.

Spolo¢nost PRVA SLOVENSKA PROPANBUTANOVA SPLOCNOST, a.s. je povinna zdrzat sa
v obchadniom styku plnenia skvapalneného plynného uhlovodika do tlakovych nadob vo
vlastnictve spolognosti Flaga spol. s r.o., zdrzat sa skladovania plnych tlakovych nadob
vo vlastnictve spolocnosti Flaga spol. s r.o., a zdrZat sa ponuky a predaja skvapaineného
uhlovodika v tlakovych nadobach vo viastnictve spolocnosti Flaga spol, s r.o., pricom
tlakové nddobyvoviastnictve spolonostiFlagaspol. sr.o. je moznéidentifikovat tak, 7Zeich
spolognost Flaga spol. s r.o. vedie vo svojej evidencii a majui aspori jeden z nasledujacich
identifika¢nych znakov tlakovych nadob spoloénosti Flaga spol. s r.0.:

a) tlakové nadaby maijt na golieri vyrazené vyrobné &islo vedené v evidencii spolo&nosti

tefskom prostredi a stali sa jednou
z poprednych investitnych spo-
loénosti na trhu. V stidasnej dobe

CEFC Europe spravuje v Cesku ak-

tiva v celkovej vyske vyse 1,5 mi-
liardy eur.

Nase mvestu’fné projekty s zis-
kové a miera zad!Zenia patri do-
konca k najmensim v Cesku v po-
rovnani s velkymi investiéngmi
skupinami, ktoré na tunaj¥om tr-
hu posobia,” tvrdf vkonnd vice-
prezidentka CEFC Group Eurcpe
Company Marcela Hrdd. Uplne
prvou velkou investiciou Cffianov
u nasich zdpadnych susedov bol
vstup do finanénej skupiny J&T
na jeseli 2014,

Cestovay ruch, pivovary

i futbalovy klub

Najprv 8lo o pat percent vo finang-
norh dome, do ktorého spad4 nie-

kofko bank vratane J&T Banky & ZDA

slovenskej Podtovej banky. V na-
sledujticom roku u¥ CEFC dr¥ala
9,9 percenta. V marci 2016 potas
névétevy ¢inskeho prezidenta Si
Tin-pchinga v Cesku sa spedatila
dohoda o kiipe polovice banko-
vej skupiny, celkovo za zhruba
jednu miliardu eur. K ukondeniu
transakcie nateraz nedo$lo, pred
“¢asom ju zastavila Ceskd ndrodnd
banka pre pochybnosn 0 povode
¢inskych pefiazi.

Najnovdie obchod ohrozu-
je nedévera voi CEFC zo strany

V SKRATKE

Porsche predalo
viac aut

Berlin, Stuttgart - Spolotnost Por-
sche, zamerand na vyrobu §porto-
vych vozidiel, predala v uplynulom
Toku viac autemobilov a dosiahla
lepsie hospodéarske vysledky. Pre-
daj &ut medziro¥ne vzréstol

0 3,6 percenta na 246-tisfc. Vynosy
stiphi 0 5,3 percenta na takmer
23,5 miliardy eur. Prevédzkovy
zisk v porovnan{ s rokom 2016
vzréstol o 6,9 percenta na 4,14 mi-
liardy eur. Rentabilita vyroby v mi-
nulom roku vzrastla na 17,6 per-

centa. (1ASR)

Innnnal oA b

CEFC v Cesku
ovldda pivovary
Lobkowicz
a futbalovy klub
Slavia Praha.

desko-slovenskych finanZnikov.
Okrem historicky najvi¢sej in-
vesticie sa Cfiiania pustilii do dal-
$ich obchodov v Cesku. Od sloven-
skej oceliarskej skupiny ZP Group
Vladimira Sotdka kapili strojdrne
S.

Za ktudové viak oznaduju nd-
kupy v cestovnom ruchu prostred-
nictvom kapitalovfch vstupov do
leteckého prepravcu Travel Servi-
ce, do skupiny Invia Group, ktord

podnik4 v siedmich krajinéch Eu- |

16py, cestovnej kanceldrie Cana-
ria Travel & kdpu pathviezditko-
vych hotelov Mandarin Oriental
Prague, Le Palais Art Hotel Pra-
gue & Motelu One v susedstve
Florentina. Tento adininistratfvny

komplex Cfitania kipili od dalsej.

desko-slovenskej finandnej skupi-

Katar a emir4t Abu Zabf predizili
koncesiuna tazbu ropy zo spolo¢-
ného néleziska japonskému kon-
zorciu United Petroleum Develop-
ment. Stard zmluva stratila plat-
nost minuly tyZdeli. Véera o tom
informovala katarsk4 spolotnost
Qatar Petroleum. Naova zmluva za-
ruéuje japonskej spoloénosti pravo
na fa¥bu ropy z néleziska Al Bun-
duk na dalsie roky. Lozisko holo
objavené v roku 1965. {msr)

Prijem ééfa banky

ING kritizovala

verejnost

Haag - Holandsk4 banka ING zru-
$ila planované zhruba 50-percent-
né zvySenie prijmov pre svojho
$&fa po tom, ako zverejnené pldny-
vyvolali medzi obyvatelstvom aj na
politickej seéne rozruch, V reakeii
na ostri kritiku banka v v¥era
oznémila, Ze dozorn4 rada ,.névrh
prehodnotila”, ING minuly tyZdeti

ny-Penta. za pribliZne 283 mili6-
noy eur,

Cinska CEFC v Cesku dalej ovlé-
da Pivovary Lobkowicz Group a je
‘ajoritngm vlastnikom futbalové-
ho klubu Sldvia Praha.

CEFC v Eurépe a vo svete

V rdmci eur6pskych aktivit sa kor-
pordcia angaZuje hlavne v ropnom
priemysle. Viani v jili arady via-
cerych 3t4tov Eurépy definitivne
odobrili gigantu CEFC prevzatie
51-percentného akcionarskeho po-
dielu v spolognosti KazMunayGas
International. Ide o eurdpsku divi-
ziu holding KazMunayGas z Kaza-
chstanu, ktora vlastni rumunskd
olejarsku skupinu Rompetrol.
R r»ro]pre dzkuje iahlu
-sief gerpacich stanfc v Rumunsku,
Bulharsku, Moldavsku a Gruzin-
sku. Do jej aktiv patria aj dve rafi-
nérie - Petromidia Navodari a Ve-
ga Plojest.

Koncom vlaiiajska Citiania k-
pili za 900 miliénov doldrov $tvor-
percentny podiel v jednom rop-
nom poli v Abti Zabf. Aktuélny je
nakup 14 percent akcif ruskej rop-
nej firmy Rosneff za 9,1 miliar-
dy dolarov. Transakeia sa podia
poslednych sprav odkladd na ne-
skér. Podiely mé4 CEFC zfskaf od
spolotnosti Glencore, ktord obcho-
duje s komoditami, a od katarské-
ho investiéného fondu Qatar In-
vestment Authority.

Kosice vyhrali

| novd letecki

linku

2z Kosiic lletat podas zimne] sezony
2018/2019. Problémonm je, Ze zatial
sanevie kam. KoSle s spolotnost vy-
brall na zéildade verginého hiasovacia.
Metropola vichodu sa stala jed-
noznatngm vitazom a porazita tak na-
prikiad irsky Cork, nemecky Friedrichs-
hafen & ndrsky Stavanger. KoSickému
letisku sa kaZd# nové linka hodl. Pravi-
deiné lety tam pedfvno zsfia nizko-
nétdadovka Wizzalr, ktord odtiaf pravi-
deing lietala do Kolina, {RED)
SHIMKA: RETERS

_percent priblizne na tri miliény
eur. (TASR)

Polska centralna

‘banka zlepSila

prognozu

VarZava - Polskd centrdlna banka
vyrazne zlep#ila prognézu rastu
ekonomiky v tomto aj budticom
roku. Naopak, odhad v oblasti in-
flacie v porovnani s predch4dzaji-
cimi prognézami skregala. Nérod-
n4 banka Pofska v tychio diioch
oznAmila, Ze v roku 2018 ofakava
hospodérsky rast na tirovni

4,2 percenta. Pévodne poéftala

s tohtoroénym rastom ekonomiky
0 3,6 percenta. Dodala, Ze v roku
2019 by polsk4 ekonomiika mala
vzrést 0 3,8 percenta, zatial &
predchédzajiici odhad hovoril

0 3,3 percenta. (tasr)

a0



