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SLAVIA{CAPITAL Vyrodnd sprva k 31. 12. 2019

Spolotnost’ vyptacovala vyroéni spravu ha zéklade zékona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbéch a predklada ju:

Nérodnej Banke Slovenska,
Ministerstvu financii SR.

Vyrotna sprava k31. 12. 2019 je zverejnend v elektronickej forme na internetovej stranke
spolotnosti www slaviacapital.com, uloZend a spristupnend k nahliadnutiu v sidle spolognosti na
Mostovej 2,811 02 Bratislava. Oznam o0 zverejneni vyrotnej spravy k31.12.2019 bude
uverejneny v Hospodérskych novinach.

~ Vypracoval: ] — Podpis Statutarmeho orgénu
__(meno apodpis). (meno a pod nis)

| Ing. Pet’ (rabalec
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SLAVIA{CAPITAL Vyrocnd sprava k 31. 12. 2019

A. Uktovna zavierka k 31. 12. 2019

Uttovna zavierka spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik scennymi papiermi bola
zostavena za uctovné obdobie od 1. januara do 31. decembra 2019 podla Zé4kona &. 431/2002 Z.z.
o Gi¢tovnictve a vsulade s Medzinarodnymi $tandardami na zostavenie Ultovnej zévierky
(d’alej len ,,JFRS“) platnymi v ramci Eurépskej unie. Prvé pouzitie IFRS sa riadi Standardom
IFRS 1, pri¢om otvaracia suvaha bola zostavena k 1.1.2005.

Vyrotna sprava, ktorej sicastou je uCtovna zévierka, bude uloZend vo verejnej Casti registra
G&tovnych zavierok a spristupnend v sidle Spolo¢nosti na Mostovej 2 v Bratislave. Auditorom
Spolo¢nosti je BPS Audit, s.r.0. so sidlom Plynarensk4 1, 821 09 Bratislava, &islo licencie UDVA
& 406. Uttovna zavierka overend auditorom je sti¢astou tejto vyro€nej spravy.

B. Sprava o finanénej situacii k 31. 12. 2019

Konsolidovana uétovna zavierka

Spolo¢nost’ SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nema povinnost’ zostavit’
konsolidovanu Gétovnu zavierku za uétovné obdobie 2018 a 2019.

Spolo&nost’ je od roku 2003 predmetom konsolidovanej Giétovnej zavierky materskej spolo¢nosti
SLAVIA CAPITAL Group a.s, ktora k 31.12.2019 vlastni 100%-ny podiel na jej zdkladnom
imani. Utovna zavierka Spolognosti je zahrnutd do konsolidovanej uétovnej zavierky metddou
uplnej konsolidacie.

Konsolidovana u&tovna zavierka Spolognosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sa zostavuje podla
7akona & 431/2002 Z.z. o Gdtovnictve a v stlade s Medzindrodnymi $tandardami pre finanéné
vykazovanie (IFRS) platnymi v ramci Europskej unie.

Vyrotna sprava za konsolidovany celok spoloénosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., ktorej
sudastou je zostavena konsolidovana utovna zavierka, bude po overeni auditorom spristupnend
v sidle spolognosti v Bratislave, Mostova 2 auloZena vo verejnej Casti registra Gctovnych
zavierok.

PrehPad o prijatych bankovych uveroch a inych averoch

Spolo¢nost k 31.12.2019 nevykazovala Ziadne prijaté bankove uvery.



SLAVIA{CAPITAL Vyrocnd sprvak 31. 12. 2019

Vydané cenné papiere

Forma Podoba Menovita
Druh cenného cenného | cenného hodnota v . Datum Prava spojené s
papiera papiera papiera | Pocet EUR Urok | splatnosti cennymi papiermi

majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004472 na meno kmeriova 3132 10,00 likvidaénom zostatku
majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovang, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004480 na meno kmefiova | 16 868 10,00 likvidaénom zostatku

Vydané vymenitel'né dlhopisy

Spolo¢nost’ pocas roka 2019 neemitovala Ziadne vymenitel'né dlhopisy.

C. Udaje o rozdeleni zisku za rok 2019

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhne Valnému zhromadeniu, aby sa zisk za rok 2019 vo vyske
8 589 EUR rozdelil nasledovne: zisk vo vyske 858,90 EUR sa preudtuje ako pridel do rezervného
fondu a zisk vo vyske 7 730,00 EUR sa preuctuje na ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

D. Informicie o o¢akavanej hospodarskej a finan¢nej situacii v roku 2020.

Podas roka 2020 planuje Spolognost’ dynamicky trend hospodarenia so zameranim na zvysenie
ziskovosti a efektivnosti svojich kIi€ovych produktovych titulov. Finanént poziciu Spolo¢nosti
mozno na zaklade dosiahnutych vysledkov hodnotit’ ako stabilnd. Rozpracované projekty dokonca
vytvarajt bazu pre jej potencilny rast do buducnosti.

E. Navratnost’ aktiv za rok 2019

Bilanéna hodnota celkového majetku Spolo¢nosti k 31.12.2019 zaznamenala pokles o 75 tis.
EUR. Pokladniéna hotovost’ a pohl'adavky vo&i bankdm splatné na poZiadanie s podielom 11,
hmotny a nehmotny majetok s podielom na majetku 40%, cenné papiere na predaj s podielom na
majetku viac ako 21 % tvoria najvacsiu &ast’ majetku Spolo¢nosti.

Hodnota vlastného imania narastla z dovodu poklesu zapornych ocetiovacich rozdielov cennych
papierov na predaj a kapitalového vkladu akcionara o priblizne 105 tis. EUR.

STABILITA 2019 2018
Celkova zadlzenost’ 13,22 % 48,14 %
Podiel vlastného imania na 86,78 % 51,86 %
celkovom majetku

Finan¢na paka 92,8 0,92




SLAVIA{CAPITAL Vrocnd sprava k 31. 12. 2019

LIKVIDITA 2019 2018

Pohotova (optimum 1,0 —1,5) 2,49 1,23

Pozicia Spoloénosti v ramci likvidity sa zniZila. Pohotova likvidita sa aj nad’alej pohybuje nad
intervalom doporugenym pre obdobny typ spolo¢nosti.

NAVRATNOST AKTIV 2019 2018

2,08% | 1,91%

Ukazovatel rentability aktiv vyjadruje z pohladu aktiv vynosnost’ aktiv. Cim vy$3ia je hodnota
ukazovatela rentability aktiv, tym lepSie.

F. Povaha Cinnosti a geograficka poloha &innosti za rok 2019

Spolo¢nost poskytuje investiéné sluzby a vedlajsie sluzby a vykondva investi¢né €innosti podla §
6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zdkona o cennych papieroch iba v ramci Slovenskej republiky v
tomto rozsahu:

1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajice sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym néstrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje petiazného trhu, ¢/
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditelné cenné
papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania;

3. riadenie portfolia vo vztahu k finanénym néstrojom: a/ prevoditel'né cenné papiere, b/ nastroje
pettazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania;

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/
nastroje petiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania;

5. umiestiiovanie finanénych néastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym nastrojom: a/
prevoditel'né cenné papiere, b/ nastroje petiaZného trhu;

6. uschova a sprava finanénych néstrojov na ucet klienta, vratane drZitel'skej spravy, a savisiacich
sluzieb, najmi spravy petiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym
nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ néstroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

7. poskytovanie uverov a poziciek investorovi na umo¥nenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finanénymi néstrojmi, ak je poskytovatel' Gveru alebo pdZicky zapojeny do tohto
obchodu;

8. poskytovanie poradenstva v oblasti struktry kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluZieb tykajucich sa zlGdenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti
alebo kipy podniku;

9. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim
investiénych sluzieb;

10. vykonavanie investi¢ného prieskumu a finandnej analyzy alebo inej formy vSeobecncho
odporucania tykajuceho sa obchodov s finan&nymi nastrojmi;

11. sluzby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov;
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G. Vynosy za rok 2019
Spoloénost’ za rok 2019 dosiahla vynosy najmi z odplét a provizii vo vySke 143 tis. EUR, d’alsie
vynosy dosiahla Spoloénost’ z dividend z cennych papierov na predaj vo vyske 3,5 tis. EUR.

H. Podet zamestnancov k 31.12.2019
K datumu G&tovnej zavierky 31.12.2019 zamestnavala Spolo¢nost’ 9 zamestnancov so skratenym
pracovnym uvizkom. Nemala Ziadnych zamestnancov v pracovnom pomere $ neskratenym
pracovnym asom.

I. Zisk pred zdanenim v roku 2019
7Za sledované obdobie dosiahla Spolo&nost’ zisk vo vyske 8 589 EUR a zaznamenala tak uZ Siesty
rok po sebe kladny vysledok hospodarenia. Zisk pred zdanenim 21 percentnou daiiou z prijmov
bol 9 311 EUR.

J. Daii z prijmov v roku 2019
Spolo&nost’ v roku 2019 dosiahla zisk pred zdanenim 9 311 EUR. Po zohl'adneni odpocitatelnych
poloZiek a zapotitani datiovej licencie vznikla spolo¢nosti splatnd dafi z prijmu vo vyske 722
EUR.

K. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov v roku 2019

V roku 2019 Spoloé¢nost neziskala Ziadne subvencie z verejnych zdrojov.

L. Iné skutotnosti, ktoré mozu ovplyvnit’ schopnost’ Spolo¢nosti splacat’ svoje zaviizky.

Spolo¢nost’ v roku 2020 neo¢akéva Ziadne skutodnosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili zmenu
kurzu emitentom vydanych cennych papierov alebo schopnost’ Spolo¢nosti plnit’' zavézky
vyplyvajtice z emisie cennych papierov.
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31.12.2019 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz o finanénej situacii
zostavuje

od
o1 [Col 1 [2Lof 1 ¢

do

e [zl [2fo 1 o

Vykaz o finantnej situacii

zostavena
schvalena
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e sl of o &l 5l 4

Obchodné meno alebo nazov U&tovnej jednotky
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Pravna forma u&tovnej jednotky
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Smerové &islo telefonu Cislo telefénu Gislo faxu
CrIr 11111} I O O I I I I O I I

e - mail 7
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Zostavend diia: Podpisovy zéznam &lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam 0soby

30.1.2020 ho organu zodpovednej za zostavenie stvahy: |zodpovednej za vedenie udtovnictva:
Schvalena diia:

| /ZY/ %%/




VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

; . Bené Gétovné |  Lredch
Polozka Cislo pozn. L actovné
obdobie .
obdobie
k 31.12.2019 k 31.12.2018
Majetok
Polf!admc:na hotovost a vklady v centralnych bankach splatné na F1l.2 4906 4074
poziadanie
Pohfaddvky voti bankém splatné na poZiadanie F1.2 41 779 191 788
Cenné papiere na predaj F1.1 89 435 92 758
Nehmotny majetok F1.3 38 243 52 247
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Dariové pohtadavky F2.4 0 1
Ostatny majetok F1.4,F1.5 112 839 20 916
Aktiva spolu 412 202 486 784
Zavizky a viastné imanie
Zavazky
Z&vazky z dihovych cennych papierov F2.1 0 30 130
Ostatné zavazky F 2.2 50 146 199 518
Rezervy F2.3 1706 1812
Dafiové zavazky F24 2 630 2 872
Zavazky 54 482 234 332
Vlastné imanie
Zakladné imanie D 200 000 200 000
Ostatné kapitalové fondy 100 000 0
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 18 253 17 323
Ocefovacie rozdiely -19 340 -16 019
Neuhradena strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 50 218 41 855
Zisk/Strata z beZzného u¢tovného obdobia 8 589 9 293
Viastné imanie 357 720 252 452
Pasiva spolu 412 202 486.784
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2019 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vystedku zostavuje

od
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Vykaz komplexného vysledku
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Obchodné meno alebo nazov uétovnej jednotky
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Prévna forma uétovnej jednotky
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Zostavena dia: Podpisovy zaznam Elena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

30.1.2020 Statutarneho orgénu zodpovednej za zostavenie vykazu zodpovednej za vedenie uctovnictva:

uétoviejednotky: ziskov a strat: ‘

/

—~—

Schvélena dha: C




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Goto | metng i | Precs e
k 31.12.2019 k 31.12.2018
b c 1 1
Vynosy z Grokov a obdobné vynosy F3.1 54
Néklady na uroky a obdobné naklady F3.1 1879 1682
Cisté Grokové vynosy F3.1 -1 825 -1 682
Vynosy z odplét a provizii F3.2 143 096 160 327
Naklady na odplaty a provizie F3.2 10 786 11 841
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii F3.2 132 310 148 486
gles:z’ éz'i;l.(l :I:I;:;tar:‘tia z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 3 580 5 060
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F 3.4
Néklady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku (] 0
V?nosy'zo ZruSenia opravnych poloziek a z odpisanych F3.4 438
pohladavok
Néklad_y na tvorbu op_ravn?ch poloi’iek, _na oc_er'lovacie rozdiely zo F3.5 124 o
zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
néklady na tvorbu opravnych poloZiek F3.5 0 0
k finanénému majetku F3.5
k ostatnému majetku F3.5
naklady na odpisanie majetku F3.5 124 0
finan&ného F 3.5 124 0
Ostatné vynosy F3.4 237 1
iné ostatné vynosy F3.4 237 1
Ostatné naklady F 3.5 125 305 141 612
persondine naklady F3.5 70 812 83 364
mzdové a socidlne naklady F3.5 69 514 81 824
ostatné personaine naklady F3.5 1298 1 540
odpisy F3.5 14 004 3753
odpisy hmotného majetku F3.5
odpisy nehmotného majetku F3.5 14 004 3753
iné ostatné naklady F3.5 40 489 54 495
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruZenych aétovnych o o
jednotkach
Zisk alebo strata za G&tovné obdobie pred zdanenim 9 311 10 253
Daii z prijmov 722 960
splatna dait z prijmov 722 960
odlozena dai z prijmov
Zisk alebo strata za G&tovné obdobie po zdaneni 8 589 9 293
Zisk alebo strata z pokracujicich &innosti
Zisk alebo strata z ukon&ovanych &innosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahraniéna prevédzka
Finanény majetok na predaj -3321 5789
Zabezpetenie Grokového rizika - efektivna tast
Ostatné zlozky komplexného vysledku -3 321 5 789
Komplexny vysledok za Gétovné obdobie 5 268 15 082




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 31.12.2019 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o0 zmenach vo viastnom imani zostavuje

od
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Vykaz o zmendch vo viastnom imani

zostavené
schvalené
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Zostavené dha: Podpisovy zaznam &lena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
30.1.2020 §tatutémeho organu zodpovednej za zostavenie vykazu |zodpovednej za vedenie

- tovneé dnotky o0 zmenéch vq viastnom imani: udtovnictva:
Schvélené dia: ing. Peter /
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WKAZ 0 ZMENAQH VO VLASTNOM IMANi

F‘J.. Zakladné imanie

200 000

1a upisané zékladné imanie

200 000

200 000

1b pohfadavky voti akcionarom

1c zniZenie zakladného imania

2. Vliastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do zékladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akcii

4, Ostatné kapitalové fondy

100 000

100 000

4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akciondrom

5. Rezervné fondy

17 323

930

18 253

Sa povinny pridel

17 323

930

18 253

mmnmmmmamu a
ZI na euro

5c Uhrada straty

5d prevod do zékladného imania

Se rozdelenie akciondarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku

6a Uhrada straty z roného hospodarenia

6b prevod do zékladného imania

6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na
predaj

-16 019

-3 321

-19 340

8. Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
derivatov

9. Ocenovacie rozdiely z vkiadov do zakladného
imania v cudzej mene

10. Ocenovacie rozdiely z vkiadov do zakladného
imania dcérskych G&tovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku

12. Nerozdeleny zisk

41 855

8 363

50 218

12a prevod do zékladného imania

12b uhrada straty minulych obdobi

12c pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socidlneho fondu

12f vyplata tantiem

mymmmmamy
uétovania

13. Neuhradena strata

13a prevod na znizenie zékladného imania

14. Zisk alebo strata bezného aétovného obdobia

9 293

-704

8 589

15. Viastné imanie

252 452

5 268

357 720




VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2019 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
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Vykaz cash flow
zostavené
schvalené
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VYKAZ CASH FLOW

K 31.12.2019 | K31.12.2018

Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti
T danou Z
prijmov 9 311 10 253
&innosti pred zdanenim dariou z prijmov: ‘J
(0]
majetku 14 004 3753
Uroky Gétované do nakladov 1 880 1 682
Uroky Uctované do vynosov -54 0
Dividendy a iné podiely na zisku Gctované do vynosov -3 570 -4 850
Strata/(Zisk) z predaja dihodobého majetku 0 0
Zmena stavu opravnych poloZiek -438 0
Zmena stavu rezerv -106 -1182
Kurzové rozdiely -10 -209
Zmena stavu poloZiek casového rozlidenia nakladov a vynosov -1 758 -2 974
Ostatné poloZky nepefiazného charakteru 124 0
Pohladavky -91 675 - 13 665
Zéasoby 0 0
Zavazky -149 378 180 660
Cenné papiere 3323 -6 038
Pefazné toky z prevadzkoveij Cinnosti -218 347 194 760
Platené uroky 0 0
Prijaté Groky (0] 0
Prijaté dividendy 3570 4 850
Platena dafl z prijmov 0] 0
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti -214 777 199 610
Penazné toky z investi€énej Cinnosti
Vydavky na obstaranie dihodobaho nehmotného a dihodobeho
hmotného majetku -56 000
Prijmy z predaja dihodobeho nehmotného a dihodobého hmotného
majetku ' 0 0
Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov a podielov v inych
Gétovnych jednotkdach
Cisté penazné toky z investi¢nej Einnosti 0 -56 000
Pefiazné toky z cinnosti financovania aétovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s dvermi -31 090 29 170
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dihodobymi zavazkami 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0
Kapitdlové fondy 96 680 5 789
Prijmy z Ghrady straty spolo¢nikmi 0 0
Cisté penazné toky z financnej innosti 65 590 34 959
isté zvysenie alebo &isté zniZenie pefiaznych prostriedkov a

peiniaznych ekvivalentov -149 187 178 569
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. 1. 195 862 17 084
Kurzové rozdiely a nezrealizované urokové vynosy vyéislené k
pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka 10 209
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31.12. 46 685 195 862




SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k Uctovnej zdvierke K 31.12.2019

[Priloha k opatreniu MF/24042/201 1-74 |

Poznamky
uctovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2019

(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za bezné obdobie od 270 [1 ]9 Jdo [1]2] 2Tol1Td
Za bezprostredne predchadzajuce obdobie od [o]1] 2To J1 8 ldo 2 To]1]8
Ditum vzniku Gétovnej jednotky Uttovni zdvierka Uttovn4 zdvierka
* *)
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- priebezna
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zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie Statuf Q organu u&tovnej
30.1.2020 attovi 'c}va: uétovnej zavier / W
Schvalen¢ dila:




SLAVIASCAPITAL

Poznémky k uctovnej zavierke k 31.12.2019

Véetky Udaje a informacie uvedené v UCtovnej zavierke vychadzaji z uctovnictva
a maju vézbu na Uétovné vykazy. Hodnotové udaje su uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

U&tovni zavierku predklada:

Spoloénost je
—  &en Centralneho depozitara cennych papierov SR a.s.

Udaje o materskej spoloénosti:

Struktira konsolidovaného celku je uvedena v prilohe €. 1.

Spolo¢nost je predmetom  konsolidovanej uétovnej zavierky spolocnosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. SO sidlom: Mostovd 2, 811 02 Bratislava,
1¢0:31403387. Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2018 bola zostavena dna
11.10.2019, overend auditorom dfia 28.12.2019 a po schvaleni Valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a. s. je spristupnena v sidle
spolocCnosti.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovana Gétovnu zavierku.




SLAVIALCAPITAL

Poznémky k uctovnej zavierke k 31.12.2019

a) Vseobecné informacie.

V&eobecné informécie o Spolo¢nosti st popisané v Casti A poznamok.
b) Informdcie o pouZitych zdsadach a metodach.

Zasady a metody su popisané v ¢asti B poznamok k uétovnej zavierke.
c) Informécie k prehl'adu penaZnych tokov.

Informécie o zostaveni prehladu pefiaznych tokov su v Casti C poznamok.
d) Informécie k prehl'adu o zmenach vo viastnom imani.

Informéacie o zmenach vo viastnom imani st uvedené v Casti D poznamok.
e) Prehl'ad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolo¢nosti je uvedeny v Casti E poznamok.

f) Informécie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o financnej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informécie o vyznamnych poloZkdch uvedenych vo Vykaze o finanénej situacii
a vo Vykaze komplexného vysledku si popisané v dasti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informacie o spriaznenych osobéch k Spolocnosti.

Ostatné informécie tykajlce sa U&tovnej zavierky Spolocnosti sU uvedené v Casti
G poznamok.

h) Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spolocnosti je uvedeny v Casti H
poznamok.




SLAVIACCAPITAL

Poznémky k uétovnej zavierke k 31.12.2019

B. NAJVYZNAMNEJISIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1. Spolo¢nost uplatfiuje principy a postupy zostavenia individualnej Gctovnej
zavierky v stlade s Medzindrodnymi G¢tovnymi Standardami IAS/IFRS. Otvaracia
sivaha bola zostavena k 1.1.2005 a porovnatelné udaje su tiez vykazané

v stlade s Medzinarodnymi Gétovnymi Standardami IAS/IFRS.

2. Riadna individudlna G&ovnd zdvierka je zostavenda na zaklade principu
nepretrzitého fungovania Spolo&nosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2019 do
31.12.2019. Udtovna zavierka je zostavend na zéklade dodrZania Casovej a
vecnej sUvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa beri vsetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuju na uctovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia

/accrual principle/.

3. Pre zostavenie Uctovnej zdvierky plati zasada vyznamnosti, podfa ktorej sa
nevykazuju v Uétovnej zévierke Uctovné pripady, pri ktorych je z hladiska zasady
verného zobrazenia skuto¢nosti, ktoré s ich predmetom, vyznam tychto
skutocnosti zanedbatelny. Pri zostaveni G¢tovnej zavierky bola uplatnena zasada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

4. Riadna individudlna G&tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu o finan¢nej
situdcii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu

pefiaznych tokov a poznamok k Gctovnej zavierke.

5. Uplatfiuje sa princip opatrnosti, st zohladnené rizikd, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zavézkov, ak si zname ku dfiu zostavenia uctovnej

zévierky, pomocou rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

6. Prehlad penaznych tokov. Spolo¢nost zostavuje prehlfad pefaznych tokov

v

nepriamou metodou vykazovania, pri ktorej sa periazny tok uréi Upravou Cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zavazkov ao nepefiazné polozky.

Prehlad pefiaznych tokov je rozdeleny na 3 zékladne Casti:
o pefazny tok plyndci z prevadzkovej Cinnosti Spolocnosti
o pefazny tok plyndci z investinej Cinnosti Spolocnosti
« pefiazny tok plynuci z Cinnosti financovania Spoloc¢nosti.

Pefiazné prostriedky Spoloénosti su tvorené hotovostou a zostatkami
bankovych Gctoch, ktoré st splatné na poZiadanie.

Pefiazné ekvivalenty Spolo&nosti st vklady v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na 1 der, Statne pokladni¢né poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukazky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spolo¢nost majetok a zavézky ocenuje:
a) ku dfiu uskuto&nenia Gctovného pripadu,
b) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.




SLAVIALCAPITAL

Pozndmky k uctovnej zavierke k 31.12.2019

10.

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania SpolocCnosti je mena
primarne platna v krajine sidla spolocnosti, pri zostaveni individualnej uctovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zalctovani je spotovy kurz centrédlnej banky platny v den
predchadzajlci diiu uskutoCnenia transakcie

b) kurz pri pefiaznych polozkach k sivahovému dfu je kurz centralnej banky
platny v stivahovy den

c) kurz pri nepefiaznych polozkach ohodnocovanych v historickych cenach
k stivahovému dfiu je kurz centrdlnej banky platny v deft uskutolnenia
transakcie

d) kurz pri nepefiaznych poloZkach ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému diu je kurz centrdlnej banky platny v deri stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaznych poloziek vykdzu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného GCtovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepefiaznych poloZiek sa vykazujd v ramci vlastného imania.

Zamestnanecké poZitky su vetky plnenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pricom mozu byt poskytované na zaklade
formalnych a neformdlnych dohéd medzi Spoloénostou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kréatkodobé zamestnanecké pozitky, ktoré sa vykazuju
v nakladoch beZného obdobia a v pripade prenosu do buducich obdobi sa vytvara
s&vizok na farchu nakladov. Dovolenky a platené volna Spoloénost dovoluje
presuntt do budlceho roka maximalne v hodnote néroku na bezné obdobie,
pricom ¢erpanie dovolenky je metdédou FIFO. Spoloé¢nost ich vySku urci na
zéklade vyuZitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo¢nost mé& zamestnanecké poZitky zadefinované vo svojom socialnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s ucastou Statu a poistovni. Spolo¢nost v ramci
odmefiovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej &innosti maju za nasledok zvydenie ekonomického potencialu

Spolo¢nosti, ku ktorému doSlo v danom obdobi v dosledku beznej cinnosti

spolo¢nosti a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvy$enim vlastného imania, ktoré

nema formu dodatoénych vkladov akcionarov. Vynosy z beznej d&innosti su

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluzieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizika a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuta sluzba,

b) odberatel’ uznal vysku svojho zavazku a uréil sa spésob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vysku vynosov je mozné spolahlivo urdit /v sume zodpovedajucej prijatej
protihodnoty/.
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Pozndmky k uctovnej zavierke k 31.12.2019

V pripade poskytovania aktiv sa vychédza podla druhu vynosu:
e Urok - vynos sa vykadze vo vyske zodpovedajlce] metdde efektivneho
Groku
e poplatky za vyuZitie prav - vynos sa vykaze na zaklade zmlav
dividendy - vynos sa vykaze vo vySke naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.

11. NeobeZny hmotny majetok su aktiva, ktorych doba vyuzitia je dlhSia ako jeden
rok, pricom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prenajom,
a administrativne Gcely.

Neobe?ny hmotny majetok sa prvotne ocefuje obstaravacimi nakladmi, ktoré
zahffaju obstarévaciu cenu, néklady suvisiace priamo s obstaranim a naklady
suvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstardvacou cenou sa rozumie nakupna cena zniZzena o zfavy, zvy$ena o cla,
spotrebné dane a iné dane a zvySené o vedlajéie naklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstardvacej ceny sa nezahffaju finanéné naklady suvisiace
s obstaranim neobeZného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolo¢nost nésledne vykazuje neobefny hmotny majetok v obstaravacich
nakladoch znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobezného majetku. Spolo¢nost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou skladok a povrchovych lomov.

Odpisova zakladha je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a zvySkovou
hodnotou. Zvyskova hodnota predstavuje odhadovand sumu, ktord by
spolo¢nost ziskala v sucasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Yivotnosti majetku. Spolo¢nost
prehodnocuje vietok vyznamny majetok z titulu zvy$kovej hodnoty raz rocne.
Neobezny hmotny majetok sa zacina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spolo¢nost pouZiva linearnu metédu odpisovania.

Dafiové odpisy sa uplatiiuji podla sadzieb zékona & 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zakon o dani z prijmov") degresivne.

12. Nehmotny majetok je identifikovatelné nepefiazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych opravneni.
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Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spésobu obstarania:

a) kipou - obstardvacie naklady

b) v rémci podnikovej kombinacie - objektivna hodnota

c) prostrednictvom Stétnej dotacie - objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivnu hodnotu, tak uctovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo vlastnej rézii na zaklade vyskumu a vyvoja - na urovni
obstaravacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolo¢nost pouZiva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok poc¢as doby Zzivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totoZna s dizkou trvania zmluvy.
Metédy odpisovania su totozné s metédami odpisovania neobeZného hmotného
majetku, pri¢om Spolocnost vyuZiva linedrne odpisovanie. Odpisovéa zakladha

sa rovna obstaravacim nakladom, nakolko zvy$kova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neuréitou dobou Zzivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo¢nost raz ro¢ne porovndva UGltovnud hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizsia, vykaze
Spolo&nost néklad v danom Uctovnom obdobi. ,

13. Leasing.

Spoloénost Uctovala o :

a) operativnom leasingu /na zaklade zmluvy o prenajme a podnajme/, ktory ma
charakter doéasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zdéklade zmluvy o kipe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pri¢om na najomcu prechadzajl vsetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj véetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuZitia aktiv, doba prenajmu tvori vacsiu &ast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na zaciatku prendjmu rovna sutéasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohfadu ndjomcu je v niZsej z uvedenych dvoch
hodn6ét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v sti¢asnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypolte sucasnej hodnoty miniméinych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouzije implicitnd Grokova miera prenajmu.

Aktiva a zavazky vyplyvajice z finanéného prenajmu sa nesmy kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prendjom sGvisi s neobeznymi a obeznymi aktivami, tak
sa musia aj zavézky &lenit uvedenym spbsobom.
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Spolo¢nost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
redlnej doby Zivotnosti linedrnou metédou odpisovania.

Spolo¢nost nevykondva &innost ako prenajimatel formou financného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu najomcu sa platby za ndjom vykazuju ako naklad, pocas doby trvania
zmluvy linearne.

Z pohladu prenajimatefa sa platby za najom vykazuji ako vynos, poCas doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykazané ako majetok
v slivahe prenajimatela.

14. NeobeZny majetok uréeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylu¢ne s ciefom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena Géelu vyuZzitia a je urfeny na
predaj.

NeobeZny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskutoénenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
oakdva najneskdr do 1 roka od datumu kupy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako uréeného na predaj.

Neobezny majetok urfeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktorad je vysSia
z dvoch nasledujucich hodnét a to:
a) uétovnej hodnoty vo vyske obstaravacich nakladov neznizenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty znizenej o naklady odbytu

Spolo¢nost vykazuje ako neobeZny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

15. Spolo¢nost nehnutelnosti vykazuje podlia dcelu vyuzitia na:

a) Nehnutelnosti investicného charakteru - si uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolocnosti formou prendjmu resp.
vyhodného kapitélového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uZivani spolo¢nosti - st uréené na dlhodobu podporu
podnikania Spolocnosti

c) Nehnutelnosti uréené na predaj - st nehnutelnosti kipené za ucelom
predaja v kratkodobom casovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, pricom sU vykazované a oceniované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, Ze Spolo¢nost vyuZiva nehnutelnosti na kombinované ucely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vycleni sa td cast nehnutelnosti, ktora sa
vyuZiva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spolocnosti
a preradi sa do nehnutelnosti investicného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa urCi pomer vynosov plyntcich z jednotlivych
&Ginnosti a pokial prijem z prendjmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamnu &ast z tychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnosti investicného charakteru.

Nehnutelnostou investiéného charakteru nie je nehnutelfnost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimand na zaklade financného leasingu.
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Prvotné ocenenie nehnutelnosti investiéného charakteru je vo vySke
obstaravacich nakladov.

Spolo¢nost ndsledne ohodnocuje nehnutelnosti investicného charakteru na
Grovni obstaravacich nakladov okrem pripadu, kedy je nehnutelhost obstarana
na zaklade operativneho prendjmu, kedy sa pouziva objektivna hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
Pridruteny podnik. Spolo¢nost ma v inej spolocnosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mensi ako 20%, vtom pripade musi mat Spolonost zastupenie
v riadiacom organe, alebo sa mdZe podiefat na prijimani zasadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje personalne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spolo¢nost prvotne ohodnocuje pridruZzeny podnik vo vy$ke obstaravacich
nakladov, nasledne metodou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznikad v pripade, Ye dve alebo viaceré spoloCnosti
s cielom zabezpetenia &asovo ohrani¢enej spoluprace uzatvaraju zmluvu, na
zéklade ktorej vznika spolocné ovladanie:

a) cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v G¢tovnej zavierke Spoloénosti uvedu:
a) aktiva a zavézky vznikajluce s ucastou na konzorciu
b) naklady a vynosy plynuce z konzorcia.

V pripade spologne ovladanych aktiv sa v Uctovnej zavierke Spolo¢nosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne ovladanych aktivach
b) zavazky, ktoré vznikli z titulu ucasti na konzorciu
c) néklady a vynosy plyntce zo spolo¢ne ovladanych aktiv.

V pripade spoloénych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Urovni obstaravacich
nakladov a nasledne pouzitim metddy podielovej konsolidacie alebo metody
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spolo¢nost ovladana Spolo¢nostou, pricom spolo¢nost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) prdvo menovat alebo odvolat viac ako polovicu ¢lenov predstavenstva
c) schopnost urlovat zasadné rozhodnutia v oblasti  finan¢ného
a prevadzkového riadenia spolocnosti
d) schopnost ziskat vé&¢sinu hlasov Clenov predstavenstva.

Podnikové kombinacie predstavuju kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:

a) obstarania dcérskej spoloCnosti

b) kapy podniku alebo jeho Casti /prevzatie gistych aktiv ako stoja a lezia/
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c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavazkov.

Metéda nékupu predstavuje pohlad nadobudatela, ktory obstarava Cisté aktiva,
pricom sa vycisluje rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a objektivnou
hodnotou nadobudanych aktiv po odpocitani objektivnej hodnoty zavazkov.
Tento rozdiel méZe byt goodwill /obstardvacie naklady su vysSie ako podiel na
gistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstaravacie naklady su nizsie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdorotne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivnu hodnotu nadobudanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dokladnom prehodnoteni vykaZze ako vynos uvedeného
obdobia.

Finan&ny nastroj je zmluvny vztah, na zaklade ktorého vznikaju na jednej strane
finan&né aktiva a na druhej strane finanény zavéazok alebo podielovy nastroj.
Finanéné aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskutoénif vzajomnl vymenu financnych aktiv, resp.
finan&nych zavazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné financné
aktiva /pohladavky z obchodného styku, poskytnuté pozicky, dlhopisy,
zmenky/

b) pefiazné prostriedky

c) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolocnosti:

o pricom sa nejednd o derivétovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiefia sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy ndstroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého ma Spolo¢nost pravo na podiel na Cistom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolognost eviduje zmenky ako poskytnuté poZicky resp. uvery, ktoré su
zabezpecené emitovanou zmenkou.
Spoloénost &leni financné aktiva nasledovne:

a) penazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté Uvery a p6Zicky

d) cenné papiere - podielové, dlhove

Nadobudnuté viastné akcie Spolo¢nost eviduje ako zniZenie vlastného imania.

Finanény zavazok je:
a) zmluvné opravnenie uskuto&nit vzajomnud vymenu financnych aktiv, resp.
finan&nych zavazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné financné
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok
b) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolocnosti:
a. pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov
b. pri¢om ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet

podielovych néstrojov za fixny objem finanénych aktiv.
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Spolo¢nost primarne ¢leni finanéné zavézky na:
a) zavazky z obchodného styku
b) prijaté pdzi¢ky a Uvery od finanénych indtitucii a od ostatnych osdb
c) dihopisy emitované Spolocnostou
d) zmenky emitované Spolo¢nostou
e) z&vazky vyplyvajice z predajov na kratko.

Spolo¢nost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finanéné pozicky, ktoré su
zabezpedéené emitovanou zmenkou.

ZloZeny finanény nastroj je finanény nastroj, ktory spifa charakteristiky aj
podielového nastroja aj finanéného zavazku.

Finan&né nastroje rozdelujeme podla spésobu ohodnotenia:
a) finan¢né néstroje ocefiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) pbdzi¢ky a pohladavky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivnej hodnote, pricom pri
investiciach drzanych do doby splatnosti, p6zickach a pohladavkach a ostatnom
finan&nom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivha hodnota

zvy$uje o priame transakéné naklady.

Finanény nastroj ocefiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je financny
nastroj drzany za u&elom obchodovania a dosahovania $pekulativneho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drana do splatnosti je finanény nastroj s urcenou splatnostou, pri
ktorom méa Spolo¢nost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spoloénost
nema preukazateln( schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zamer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa neuctuje

dlhopis, pri ktorom ma emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne niZsiu
ako je jeho umorovana hodnota.

Po%i¢ky a pohladavky st financné nastroje, ktoré nie su kétované na aktivhom
trhu, maju uréend presnu splatnost, pricom vyska platieb je fixna alebo je ju
mozno explicitne urcit.

Nasledné ocenovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) pdzi¢ky a pohladavky — amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial sa nejednd o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
zniZené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloZiek
d) ostatné finanéné aktiva - objektivnou hodnotou

Amortizované obstaravacie naklady sa stanovia nasledovnym sposobom:
a) cena uréend pri prvotnom oceneni

11
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b) znizend o vSetky nasledné splatky

c) zvy$end resp. zniZena o rozdiel, ktory vznika medzi povodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvy$end o Urokovy vynos/naklad

e) znizend o mozny vplyv dlZnika z hladiska Gverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota finanéného nastroja zistena na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Defi uskutoénenia G&tovného pripadu pri kipe a predaji finanénych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo difia dohodnutia obchodu do dha skutocného
majetkového vysporiadania je finan¢né aktivum vedené v podsuvahe.

Urokové vynosy alebo urokové naklady su vypocitané na zaklade metody
efektivneho Uroku.

V pripade finanénych nastrojov urenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote U¢tuje na tarchu resp. v prospech viastného imania az do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nékupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolocnost UG&tuje ako o Uvere, ktory je zabezpeceny
finan&nymi aktivami. REPO obchod &leni Spolocnost z hiadiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hiadiska diZnika.

Derivaty sa ¢lenia podla Ucelu pouZitia:
a) na derivaty urcené na obchodovanie,
b) na derivaty uréené na zabezpelovanie - hedging (zabezpedovacie derivaty).

Derivaty sa ¢lenia podla druhu finanného nastroja:
a) pevné terminované operécie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych sUi odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Gverové derivaty.

Spolo¢nost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VloZeny derivat je zmluvne dohodnuty zékladny financny nastroj s derivatom,

ktory modifikuje zékladné vlastnosti finanéného nastroja. Vlozeny derivat sa

G¢tuje oddelene od zakladného finantného nastroja v pripade, ak su splnené

sucasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZeného derivatu nie st v Uzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zékladného finanéného nastroja,
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b) finanény nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spifial
definiciu derivatu,

c) zlozeny finan¢ny nastroj nie je ocefiovany redinou hodnotou, alebo ak je
ocefiovany realnou hodnotou, zmeny v oceneni st Uctované v suvahe.

Na podstivahovych G¢toch sa odo diia nadobudnutia derivatu do dna uplatnenia
alebo skondenia derivatu G&tuji pohladdvky a zévézky vyplyvajuce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivadt odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajuce z podkladovych aktiv sa oceriuju menovitou hodnotou.

V deR uplatnenia alebo skoncenia derivatu sa podkladové aktivum doda alebo
kdpi, zalc¢tuje sa v sivahe a ocefiuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnutornu
hodnotu opcie alebo readlnu hodnotu terminovanej operacie.

Na stvahovych Gétoch sa Uétuju derivéty v objektivnych hodnotach. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivhou hodnotou pohladéavky vyplyvajucej
z podkladového aktiva a objektivnou hodnotou zavazku vyplyvajuceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhova cena ku diiu ocenenia vyhlasend na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivnu hodnotu, okrem zabezpecovacich
derivatov, sa Uétuju na uétoch nakladov a vynosov.

Na stvahovych Uétoch sa G&tuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene Vv pripade,
ak ide o urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neocefiuje podstvahove
pohladavky a zavézky z tohto Urokového derivatu z dévodu zmien urokovych
sadzieb.

Zabezpedovacie derivaty su derivaty spinajlce nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolo¢nosti o riadeni rizik,

b) zabezpetenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivatu,

c) zabezpedenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpedenia budu zmeny
redlnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov zodpovedat zabezpefovanému
riziku, resp. celkové zmeny realnych hodndt zabezpecovanych nastrojov su
vrozpati 80 % - 125% zmien realnych nastrojov  zodpovedajucich
zabezpecovanému riziku.

Zabezpefovanymi nastrojmi moZu byt aktiva a pasiva SpoloCnosti alebo

otakavané budice obchody Spolocnosti.

Zabezpetovacie derivity podla typu zabezpecenia sa rozdeluji na derivaty

uréené

a) na zabezpecenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpecenie pefiaznych tokov,

c) na zabezpedenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajucimi podstatny alebo rozhodujuci vplyv
v obchodnej spolo¢nosti.

Zabezpetovacie derivéaty Spoloénost ocefiuje a Uctuje podla typu zabezpecenia.
Spolo¢nost podas roka 2019 nevykazovala zabezpedovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocenuje objektivnhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukadzané na zaklade inventarizacie a nie je
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trvalého charakteru. Pravdepodobnost pefiazného toku plynuceho z majetku je
stanovend na zaklade individudlneho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni ¢asového faktora plnenia.

Rezervy su zévdzky s neurditym casovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny Ucel.

Spoloénost pri  vzniku rezerv aplikuje otakdvani hodnotu rezervy, ktora
predstavuje vazeny priemer sum jednotlivych zavézkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spoloénost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluzby tykajuce sa vykazovaného obdobia. Spolo¢nost tvori len kratkodobé
rezervy na beznu prevadzkovu ¢innost.

Pri pouziti rezerv sa U&tuje v prospech zavazku ana tarchu uétu rezerv, bez
pouzitia nakladov.

Spolo¢nost pri dani z prijmov osobitne uctuje:
a) dafi z prijmov splatn( za bezné uctovné a zdanovacie obdobie,
b) dan z prijmov odloZenu do budtcich G¢tovnych a zdafiovacich obdobi.

Dafi z prijmov splatni za bezné uctovné a zdafiovacie obdobie Spolo¢nost
vypodita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskordich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

OdloZena dafi z prijmov sa vypolita z prechodnych rozdielov medzi danovou
sakladBou aktiv alebo zévazkov a jeho Gctovnou hodnotou vykazanou v stvahe.
Dafovou zékladfiou aktiv alebo zavazkov je hodnota tychto aktiv alebo zavazkov
na dafiové Ucely. Pri vypocte odloZzenej dane z prijmov bola pouzitd % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka Spoloc¢nosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri uréovani zakladu dane (dafiové straty) buddcich
obdobi, ked je U&tovna hodnota aktiv alebo zavazkov ndrokovana alebo
uhradend, vedu k odlozenému dafiovému zavazku,

b) odpoditatelné sumy zistené pri uréovani zakladu dane (dafiové odpocty)
buddicich obdobi, ked je G¢tovna hodnota aktiv alebo zavézkov narokovana

alebo uhradend, vedu k odloZenej dafovej pohladavke.

Odlozend dafiovd pohladavka je suma dane z prijmov narokovana v buducich
obdobiach pri

a) odpoditatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuZitych dafovych stratach,

c) prevedenych nevyuZitych dafiovych odpoctoch.

OdloZeny datiovy zdavézok je suma dane z prijmov uhradena v buducich
obdobiach z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov.

Odlozend daf je vykdzanad vramci nakladov daného ucétovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:
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23.

24.

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa uctuje priamo vo viastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym uctovalo vo vlastnom imani
c) podnikovych kombinacii.

Spolo¢nost mbdze kompenzovat vzajomne odlozené darové pohladavky
a odloZené datiové zavazky v nasledujucich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma narok na kompenzaciu z titulu beznej dane a zaroven
b) odlozené dafiové pohladavky a zavézky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym sprdvcom dane za ten isty danovy subjekt.

Na podsivahovych Gétoch Spolocnost (ctuje o spotovych operaciach,
o terminovych operéciach, o prijatych a poskytnutych zadrukach a ruceniach,
o prijatych a poskytnutych Gverovych prisfuboch, o cennych papieroch uloZenych
do spravy, do drZitelskej spravy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spréavy, do drZitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spolo¢nost neuctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diiu uctovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladavky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zéruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) $tatne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku diiu GCtovnej zavierky,

e)zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zéaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zéruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté ruéenia (zmenkové avaly, akceptécie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruéenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp.
ostatné ruéenia) — v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaruéeného zavazku,

i) Stdtna zdruka na cenné papiere - V hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné pefiazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na ucte diznika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych osdb, ktoré poskytli svoje pefiazné prostriedky ako zabezpeku
Spolo&nosti - 40 % z hodnoty zaruCeného podkladového aktiva,

|) poistenie a vinkulacia poistného pinenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porudenie zasady vzajomného zapocitania sa nepovazuje spdsob uctovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim Vv Gétovnictve ku drfiu vyrovnania
predaja (netto sp6sob).
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky
Pefiaznymi prostriedkami sa rozumeju pefiazné prostriedky v hotovosti a pefazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatné na poziadanie.

Pennazné ekvivalenty

Pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo¢nost pouziva
na riadenie pefazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dna, so
zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
tatne pokladniéné poukdzky a pokladnitné poukazky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktlra pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov:

Spolo&nost pouZila pre vykazovanie pefiaznych tokov nepriamu metodu.

D. PREHLIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

LI LAL) J & Y, ————————————

Zakladné imanie Spolo¢nosti podla vlastnikov a podla emisii:

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti dfia 16.5.2011 schvalilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmerovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti diia 9.12.2014 rozhodlo o zvySeni zékladného
imania Spolo¢nosti pefiaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych
akcii Spolo&nosti v poéte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Valné

zhromazdenie

Spolocnosti

dna

16.9.2019

rozhodlo

o vytvoreni
kapitalového fondu formou pefiazného vkladu akcionara Spoloénosti vo vyske
100.000 EUR, za ucelom rozvoja dalSich aktivit SpoloCnosti.

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny | Zisk/strata
Ostatné zisk| bezného
Akciovy | Rezervné | kapitalové | Fondy z minulych | aétovného | Viastné
Polozka kapital fondy fondy | ocenenia obdobi| obdobia| imanie
b 1 2 3 4 5 6 7
Stav k 31.12.2018 200 000 17 323 0f -16019 41 855 9 293 | 252 452
Ocefiovacie rozdiely z
ocenenia cennych papierov
na predaj -3 321 -3 321
Ostatné ocefiovacie rozdiely 0
Dait uétovana na polozky
vlastného imania 0
Zmena Cistého
obchodného imania bez
zisku za bezné uétovné
obdobie 0 0 0 -3 321 0 0| -3321
Zisk/strata bezného
uétovného obdobia -704 -704
Uplina zmena &istého
obchodného imania 0 0 0 -3 321 0 -704 -4 025
Rozdelenie zisku 930 8 363 9 293
Zvy$enie/znizenie akciového
kapitalu 100 000 100 000
Stav k 31.12.2019 200 000 18 253 100 000| -19 340 50 218 8589 | 357720
E. PREHIAD O MAJETKU KLIENTOV
Oznacenie POLOZKA 31.12.2019 | 31.12.2018
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov 1192295| 1602760
Iné finan&né nastroje klientov
Portfélia klientov
Pohladavky klientov voéi trhu
Majetok klientov spolu 1192295| 1602760
Zavizky voéi klientom zo zvereného majetku
Zavazky z pehaznych prostriedkov klientov
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfolii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 1192 295| 1602760
Zavazky klientov vogi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zaviazky voéi klientom zo zvereného majetku
spolu 1192295| 1602760
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F. POZNAMKY

K POLOZKAM _VYKAZU

O FINANCNEJ

SITUACII A

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

A. Aktiva
Gislo |1. EUR Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Penazné prostriedky v pokladni 4 855 4 031
2. Bezné ucty 36 181 186 829
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - suvaha 41 036 190 860
Uverové linky na okamzité ¢erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 41 036 190 860
Gislo |1.CZK Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty peifiaznych prostriedkov 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Pefiazné prostriedky v pokladni 14 13
2. Bezné udty 5598 4743
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vkiady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzistcet - sivaha 5612 4756
Uverové linky na okamzité Cerpanie
6. penaznych prostriedkov
Spolu 5612 4756
Gislo |1.USD Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Peniazné prostriedky v pokladni
2. Bezné udty 221 216
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - suvaha 221 216
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 221 216
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Gislo |1. UAH Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Penazné prostriedky v pokladni 36 30
2. Bezné ucty
Poskytnuté very splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vkiady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - sivaha 36 30
Uverové linky na okamzité ¢erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 36 30
Cislo
riadku | 5. CZK Cenné papiere na predaj 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Akcie 89 435 92 758
1.1. nezaloZzené 89 435 92 758
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
2. Podielové listy
2.1. nezaloZené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZzené
Kratkodobé dihopisy napriklad pokladnitne
3. poukazky
3.1. nezaloZzené
3.2. zaloZené v repoobchodoch
3.3. zalozené
4. Dlhopisy
4.1. nezalozené
4.2. zaloZené v repoobchodoch
4.3. zaloZzené
5. Zmenky
5.1. nezaloZzené
5.2. zaloZené v repoobchodoch
5.3. zaloZené
Spolu 89 435 92 758
Cislo ‘
riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Obstaravacia cena 399 766 363 766
2. Odpisy 361 523 347 519
3. ZniZenie hodnoty 0 0
4. Uétovna hodnota 38 243 16 247
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Cislo
riadku | 12. Hmotny majetok neodpisovany 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Pozemky 0 0
2. Obstaravacia cena 0 0
3. Znizenie hodnoty 0 0
4. Ugtovna hodnota 0 0
5. Umelecké diela 0 0
6. Obstaravacia cena 125 000 125 000
7. Znizenie hodnoty 0 0
8. Uétovna hodnota 125000| 125000
Spolu 125 000 125 000
Cislo
riadku | 13. Ostatny majetok 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Pohladavky za poplatky a provizie 107 080 15 478
2. Pohladavky za poskytnuté zalohy 379 414
Pohladavky vyplyvajuce z ostatnej
3. prevadzkovej ginnosti : 17
4. Pohfadavky vo&i zamestnancom
5. Ceniny
6. Naklady budtcich obdobi 5406 5472
7. Prijmy buducich obdobi
8. Opravné polozky -26 -465
Spolu 112 839 20 916
Cislo
riadku | 14. Daiiové pohFadavky 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Daii z prijmov PO
2. Odlozena daiova pohfadavka
Spolu 0 0
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
B. Pasiva
Gislo |1.Zavizky splatné na poziadanie -
riadku | rozpis podfa mien 31.12.2019 | 31.12.2018
1. EUR 50 146 199 518
2. usD 0 0
3. JPY 0 0
4, CHF 0 0
5. GBP 0 0
6. SEK 0 0
7. CZK 0 0
8. PLN 0 0
9. HUF 0 0
10. Ostatné meny 0 0
Spolu 50 146 199 518
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Cislo ‘
riadku | 1. Zavizky splatné na poiiadanie 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Zavazky za prijaté zalohy 11 11
Zavéazky vyplyvajuce z ostatnej
2. prevadzkovej &innosti 1998 10 590
Zavazky voci zamestnancom a instituciam
3. socialneho zabezpecenia 14 287 15 949
4. Zavazky vodi klientom 33 850 172 968
Spolu 50 146 199 518
Cislo |6.b).l. Ostatné prijaté kratkodobé tvery
riadku | (zmenky) splatné na videnie 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Do jedného mesiaca
1.1. zabezpedené
1.2. nezabezpecené
2. Do troch mesiacov
2.1. zabezpedené
2.2. nezabezpecené
3. Do $iestich mesiacov
3.1 zabezpecené
3.2. nezabezpecené
4. Do jedného roku 30130
4.1. zabezpedené
4.2. nezabezpetené 30130
5. Do dvoch rokov
5.1. zabezpedéené
5.2. nezabezpedené
6. Do piatich rokov
6.1. zabezpedeneé
6.2. nezabezpeéeneé
7. Viac ako pat rokov
71. zabezpedené
7.2. nezabezpecené
Spolu 0 30130
Cislo
riadku | 7. Rezervy 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Rezerva na zverejnenie uétovnej zavierky 0 0
2. Rezerva na audit Gétovnej zavierky 0 0
3. Rezerva na dovolenky 1706 1812
Spolu 1706 1812
Cislo
riadku | 8. Dafiové zavazky 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Daii z prijmov zo zavislej €innosti 639 774
2. Daii z prijmov PO 722 960
3. DPH 1269 1138
4. Dari z motorovych vozidiel
5. OdloZeny darovy zavazok
Spolu 2630 2872
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Odlozeny Odlozeny
darnovy zavazok danovy zavazok
i aodloZzena| a odlozena
Odlozena daii je k Uétovna| Darova darfiova| Uétovna| Dariova danova
31.12.2019 zakladna | zakladia pohladavka k | zakladiia | zakladia pohladavka k
vytvorena na: 2018 2018 31.12.2018 2019 2019 31.12.2019
Dlhodoby majetok 125000 | 125000 0| 125000| 125000 0
Hodnota odlozeného
danového zavazku: 0 0
Dariova strata 0
Pohladavky
Hodnota odloZenej
dariovej pohfadavky 0 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplat a provizii 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Vynosy z odplat a provizii 10 562 8 476
2. Z investiénych sluzieb 126 051 66 215
3. Z vedlajich investi¢nych sluzieb 6483 85 637
Spolu 143 096 160 328
Cislo
riadku | 8. Vynosy z tirokov a obdobné vynosy | 31.12.2019 | 31 .12.2018
1. Kratkodobé pohladavky a uvery
2. Kratkodobé cenné papiere 54
3. Dlhodobé uvery
4. Dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom
Spolu 54 0
Cislo |11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k
riadku | finanénych operacii 31.12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2018
Zisk alebo strata z operacii
1. s cennymi papiermi 3570 4 850
Zisk alebo strata z
2. devizovej ¢innosti 90 100 296 479
Spolu 90 3 670 296 5329
Rozdiel 3 580 5 060
Cislo
riadku | 12. Ostatné vynosy 31.12.2019 | 31.12.2019
1. Vynosy z najomného
Vynosy z postupenych
2. pohladavok
3. Ostatné prevadzkové vynosy 237 1
Spolu 237 1

22




SLAVIASCAPITAL

Poznadmky k uctovnej zavierke k 31.12.2019

Cislo |13. Vynosy zo zru$enia opravnych
riadku | poloZiek a z predaja majetku 31.12.2019 | 31.12.2018
Vynosy zo zru$enia opravnych
poloZiek 438
2. Vynosy z predaja majetku 438
Cislo
riadku | i. Osobné naklady 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Zakladné mzdy 51213 60 341
2. Pohybliva zlozka miezd 0 0
3. Poistenie 19131 22 662
4. Stravovanie 0 161
5. Zdravotna starostlivost 0 0
6. Vzdelavanie a Skolenia 468 200
7. Dovolenky, kultura, $port, zédbava 0 0
Spolu 70 812 83 364
Cislo
riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Odplata auditorovi a ugtovné sluzby 4160 5722
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 7 312
3. Iné sluzby 7 600 2142
4. Najomné . 11 520 11 620
5. Energie 4 936 4 504
6. Nakupeny material 200 400
7. Poradenstvo 0 0
8. Marketing a reklama 133 371
9. Naklady na obchodné zastupenie
10. Licencie 48 57
11. Naklady z neuplatnenej DPH na vstupe 7741 19 184
12. Poistné
13. Clenskeé prispevky do fondov 3126 2 828
14. Iné prevadzkové naklady 801
15. Naklady na postupené pohfadavky
16. Zmluvné pokuty a penale
17. Dane 224 455
Spolu 40 489 54 495
Cislo
riadku | n.2. Dane a poplatky 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Daii z pridanej hodnoty
2. Cestna dai
3. Maijetkové dane
4. Miestne dane a poplatky 224 224
5. Sudne poplatky a iné poplatky 231
Spolu 224 455
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Cislo

riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 31.12.2019 | 31.12.2018

1. Naklady na odplaty a provizie 11 841 12 474
Spolu 11 841 12 474

Cislo |n.4. Naklady na tvorbu opravnych
riadku | poloZiek a na odpisanie majetku 31.12.2019 | 31.12.2018

1.

Naklady na tvorbu opravnych poloZiek

2. Naklady na odpis finanéného majetku

3. Naklady na predaj majetku

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzickd osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc uréovat spdsoby a postupy financnej a prevadzkovej
&innosti Spolo&nosti za Gcelom ziskania UZitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzickd osoba, ktora je klticovou riadiacou osobou v Spolocnosti alebo v jej
materskej G¢tovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici

¢) pravnicka osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spoloénost

d) pravnickd osoba, ktora je kontrolovand rovnakou materskou Uuctovnou
jednotkou

e) fyzicka alebo pravnickd osoba, ktord ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutocne
uréuje spdsoby a postupy financnej a prevadzkovej ¢innosti SpolocCnosti a jej
blizki rodinni prislusnici

f) dcérske, pridruzené a spolo¢né Gctovné jednotky

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolo¢nostou a zahrani¢nou zavislou osobou si porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezavislého vztahu).

Spolo¢nost na vycislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odlisnych cien medzi.
Spolo¢nosfou  a zahraniénymi  zavislymi osobami a medzi Spolo¢nostou
a nezavislymi osobami pouziva metédu nezavislej trhovej ceny.

O transakciach rozhoduje predstavenstvo SpolocCnosti.

Cislo |cennymi papiermi a jeho dcérskych
riadku | ié.j. a pridruzenych G¢.j. 31.12.2019 | 31.12.2018

a) Podiely spriaznenych osdb na
zakladnom imani obchodnika s

1.

Podiely na zakladnom imani
obchodnika s cennymi papiermi 100 % 100 %

Podiely na zakladnom imani

2. dcérskych U¢.j.
Podiely na zakladnom imani
3. pridruZzenych ug.j.
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Cislo |b) Pohfadavky a zavazky so
riadku | spriaznenymi osobami 31.12.2019 | 31.12.2018

Kratkodobé pohfadavky so spriaznenymi
osobami 94 676 2291

z toho s materskou spolo€nostou 94 192 1199

Dlhodobé pohladavky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spolo€nostou

Kratkodobé zavazky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spolo&nostou

Dlhodobé zavazky so spriaznenymi
osobami

z toho s materskou spolo¢nostou

Gislo |c) Urokové vynosy a trokové naklady
riadku | so spriaznenymi osobami 31.12.2019 | 31.12.2018
1. Urokové vynosy so spriaznenymi osobami 54
z toho s materskou spolo€nost'ou 54
2. Urokové naklady so spriaznenymi osobami 1879 1682
z toho s materskou spolo€nostou 1879 1682

Cislo |d) Poplatky za poskytnuté sluzby
riadku | vytGétované vogi spriaznenym osobam 31.12.2019 | 31.12.2018

1.

Poplatky vyuctované voci spriaznenym
osobam 133 421 152 503

z toho vodi materskej spolo¢nosti 131 803 150 235

2.

Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka a difiom zostavenia Gétovnej zavierky

V Spolo&nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
&innost Spolo¢nosti a tym aj zostavenie Uctovnej zavierky k 31.12.2019.

Na konci roku 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny tykajuce sa COVID-19
(Coronavirus). V prvych mesiacoch roku 2020 sa virus rozsiril do celého sveta a
negativne ovplyvnil mnoho krajin. Aj ked v &ase zverejnenia tejto uctovnej
zévierky sa situdcia neustdle meni, zda sa, ze negativny vplyv na svetovy obchod,
na firmy aj na jednotlivcov méZe byt vaznejsi, ako sa pOvodne ocakavalo.
Vymenny kurz, ktory pouziva Gétovna jednotka, oslabil, hodnota akcii na trhoch
klesla a ceny komodit zaznamenavaju vyznamné fluktudcie. Pretoze sa situacia
stale vyvija, vedenie UcCtovnej jednotky si nemysli, Ze je mozné poskytnut
kvantitativne odhady potencidlneho vplyvu sucasnej situacie na uctovnu jednotku.
Akykolvek negativny vplyv resp. straty zahrnie uétovna jednotka do Uctovnictva a
Gétovnej zavierky v roku 2020.
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3.

Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi

Spoloénost potas tohto obdobia nemenila Ziadne uctovné postupy a sposoby
ocefiovania a vykazovania aktiv a pasiv.

Rozdelenie zisku za rok 2018

Valné zhromazdenie Spolotnosti zo dfa 27.6.2019 rozhodlo o schvaleni
individudlnej Gétovnej zavierky za rok 2018 a hospodarskeho vysledku za rok
2018, ktorym je zisk vo vyske 9 292,69 EUR. Zisk vo vyske 8 363,42 EUR sa
previedol na G&et nerozdeleného zisku minulych rokov, na zakonny rezervny fond
bolo prevedenych 929,27 EUR.

Priemerny pocet zamestnancov

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatnd dan z prijmov za
predchadzajice Gactovné obdobie

Spolo&nost k 31.12.2019 neeviduje uvedené naklady alebo Vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na viastné imanie Spoloénosti

Spoloénost k 31.12.2019 neposkytovala zamestnanecké pozitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Informacie o iverovom riziku

Uverové riziko vznikd v stvislosti s peflaznymi prostriedkami a pefaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derivdtmi a vkladmi v bankach a financnych
indtitlcidch, obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladévok a budicimi dohodnutymi transakciami.

Spolo¢nost pri investovani volnych finan¢nych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie diZnika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentGrami vo svete, najmé Standard and Poor s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stévaji smerodajné pri investicnom
rozhodovani, avsak popri tychto hodnoteniach Spolo¢nost interne sleduje
a analyzuje dlznika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavnym zdrojom finanénych
informécii pri analyzach emitentov dlhopisov su systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiécnymi bankami, ktoré su
poskytované Spolocnosti.
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Pohladavky sa nekategorizuji do skupin, ale k postdeniu jednotlivych diznikov
sa pristupuje individudine. Spolo¢nost sa snazi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj pocas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutociiuje finan¢na
a nefinanénd analyza. Nefinanénd analyza zohladiiuje kvalitativne ukazovatele
a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

DIZnici resp. emitenti sa posudzuju individualne, pricom sa zvazuju
predovietkym nasledovné faktory:

e predchadzajlce skisenosti s dlZznikom,

e objem p6zicky,

e doba splatnosti pozicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizaciu $pecifického Uverového rizika je osoba opravnena uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny Glet Spolo¢nosti povinnad hladat moZnosti
zodpovedajlcej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpedenia obchodu mbdze

byt:

. zaloZené likvidné penazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vyska objemu
pefiaznej zabezpeky zohladruje volatilitu danej meny voCi EUR resp. USD, ak
takato mena na zabezpeéenie nie je obchodovana voci EUR;

- cenné papiere resp. iné finanéné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotéciou na finan¢nom trhu, s akceptovanou mierou uverového
rizika volatilitou pre Spolo¢nost; akceptovana miera je stanovena
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na uUcte dlznika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych os6b, ktoré poskytli svoje pefiazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti;

- zmenka, akreditivy, zdaruky pokial' existuje moznost ich spefiazenia na
finan&nom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

- ruditelské vyhlasenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najmé S$pecifické Uverové riziko; pristupujuci subjekt
podlieha finanénej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spoloc¢nosti podlieha
predovéetkym procesu identifikovania opera¢ného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného plnenia Vv prospech
Spolo¢nosti; redlne zhodnotenie vzniku nastania poistne] udalosti a vplyv na
jeho budlcu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostatoénost zabezpeky
pre Spoloc¢nosti;

. postupenie pohladdvok podlieha Uverovému riziku dlZnika; postup identicky
ako v pripade analyzovania diznika;

- zédlozné pravo na hnutelny a nehnutefny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Uverové, operacné, ktoré musi byt dostatoéné na akceptovanie takejto
zabezpeky Spolocnosti;

- formu spatného postihu klienta Spolo¢nost akceptuje, iba sU eliminované
predovietkym v8etky pravne rizika, Gverové riziko klienta;
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10.

- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocuji v kontexte eliminacie v tomto
predpise spomenutych vSetkych druhov rizik.

Osoba opravnend mdze kombinovat jednotlive poskytnuté zabezpeky obchodu,
avéak kombinéciou nesmie zvys$it mieru rizika od rizika zabezpeky s najmensou
mierou a po¢tom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktoré zabezpeka obchodu je prijatelna pre Spoloénost.

Opravné polozky Spolocnost vytvara k pohladdvkam a k cennym papierom
dranym do splatnosti na zéklade porovnania dohodnute] hodnoty a splatnosti
pefiazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost pefiazného toku plynaceho z majetku je stanovena na
zaklade individuaineho posudenia uvedeného majetku a po zohladneni ¢asového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost pefiazného toku plyntceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
ek pohladavkam vodi spolo¢nostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nesplacané pohladavky sa pravidelne prehodnocuju, kontroluje sa stav
omegkanych splatok a riesia sa individualne (osobné rokovania s diznikmi,
upominania diznikov). Spolognost rozhodla, ze k 31.12.2019 sa nebudd tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohladavkam do vyéky 150,- EUR. Spolo¢nost
vyuZiva sluzby externych pravnikov a agentir na vymahanie dlhov.

Informacie o trhovom riziku

Spoloénost sa pri svojej ¢innosti vystavovala trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operacii s Urokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,
ktoré su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Spolonost rozliduje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:
e miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu
o pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o &iastku rovnajicu sa mnozstvu pridaného rizika
e miera rizika portfélia, ktoré ma vzdy vysSiu alebo rovnakd hodnotu ako
nejaké iné portfdlia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia
e miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensie alebo
rovné sactu mier rizik tychto jednotlivych portfélii.
Koherencia v bodoch 3 a 4 umozfiuje pouzitie miery rizika pre alokaciu kapitalu
na krytie jednotlivych strat.
Predstavenstvo Spolo¢nosti vo veobecnosti predchadza a eliminuje rizika pri
uzatvarani obchodov na vlastny Gcet krokmi:
. schvalovanie obchodov predstavenstvom  SpoloCnosti alebo osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prislusne; divizie Financii;
. stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé opravnené
osoby divizie Financii;
- ,due diligence" proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;
- forma zabezpedenia, rucenia obchodu.
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Menové riziko

Menové riziko vznika z budlcich obchodnych transakcii, existujuceho majetku
a zaviazkov a Cistych investicii do zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti. Spoloénost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Eurdpy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych menach a v dosledku toho je vystavena
kurzovym rizikdm spdsobenych najmé pohybom kurzu USD a CZK vodi funkénej
mene spoloCnosti.

Urokové riziko suvisi s moznostou straty vyplyvajicej z pohybov urokovej
sadzby ovplyviiujice redlnu hodnotu a pefiazné toky.

Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Grokovou sadzbou vystavuju
Spolo¢nost riziku variability pefiaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spoloénost riziku zmeny redlnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu
Spolo¢nosti a financénych derivatov odvodenych od tychto nastrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
urditého finanéného nastroja a tak poklesu alebo zvy3enia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informacii pri analyzach cien akcii st systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investi¢nymi
bankami, ktoré st poskytované SpolocCnosti.

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zavazkov podla poloZiek vykazu o financnej
situécii, podla détumu zmluvnej zmeny drokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti:
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Viplyv zmeny drokovej miery na vysledok hospodarenia Spolocnosti.
Za vyznamnu zmenu urokovej miery Spolo¢nost povazuje 100 bazickych bodov (1%

bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného
finanéného nastroja.

Vplyv zmeny menového pédru na vysledok hospodérenia Spoloénosti.
Za vyznamn( zmenu menového paru Spolo¢nost povazuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finan¢ného nastroja.
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Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodérenia Spolocnosti.

Za vyznamnu zmenu ceny akcie Spolo¢nost povazuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného financného
nastroja.

11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykondva, ju vystavuji réznym rizikam: ato
trhovému riziku (vratane menového rizika, Urokoveho rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (Gverového rizika), riziku likvidity, operatnému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situdcii a snazi sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych
dopadov na finan&né vysledky Spolocnosti, zaroven je nastrojom Spolocnosti na
dodrfiavanie pozadovanej a primeranej urovne rizika  pri jednotlivych
obchodnych transakciach, pri otvarani novych pozicii a opera¢nych aktivitach
tak, aby nebola ohrozena ¢innost Spolocnosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolo¢nost kvantifikuje rizika suvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a operacnej cinnosti, pricom vyuziva suhrnné
charakteristiky, ktoré st definované ako miery rizika. Pre rézne Géely a typy rizik
st vhodné rézne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je velmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyzaduje odbornu
a neustalu identifikdciu nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
maju negativny dopad na Spoloénost.

Riadenim rizika sa zaoberd divizia Financii na zaklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spolo&nosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikéd Spolo¢nosti v Uzkej suginnosti s ostatnymi oddeleniami Spolocnosti.
Zamestnanec/osoba zodpovedna za vykon funkcie riadeni rizik v Spolocnosti je
povinnd dodrziavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujucich sa k vykonu tejto funkcie; predovéetkym dodrZiavat
zdkonom stanovené poziadavky na kapitdlovl primeranost a majetkovu
angazovanost.

Spolo¢nost v zmysle zdkonnych poZiadaviek vztahujicich sa na jej &innost
zaviedla, uplatfiuje a dodrZiava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikéciu rizik spojenych s jeho &innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urcit tolerovany stupen rizika.
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Hlavné &innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrziavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s &innostami SpoloCnosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urcit tolerovany stupen rizika,

- prijat U&inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
&Ginnostami Spolocnosti, procesmi a systémami vzhfadom na tolerovany stuperi
rizika,

- monitorovat primeranost a G&innost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stuper dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a G&innost opatreni prijatych na napravu nedostatkov
v tychto stratégidch a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vritane nedostatkov spodivajucich v ich nedodrziavani prislusnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizaéného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:

. stratégii riadenia rizik a ich identifikovani,

. stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,

- odsUhlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organiza¢nom ¢leneni
Spolocnosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
e vyplyvajica z neschopnosti SpolocCnosti splnit svoje zavazky v Case ich
splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finan¢nom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym nastrojom obchoduje; stazeny
pristup k spefiaZeniu finanénych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe Spolocnosti,
alebo uréené na kratkodobU potrebu riadenia likvidity st vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
netakanych zavéazkov je potrebné likvidovat dlhé pozicie v likvidnych financnych
nastrojoch a zabezpedit tak dostatolné hotovostné krytie na krytie zavézkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejSej forme su
stanovené predstavenstvom SpoloCnosti a slizia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentualny pomer pre zabezpedenie likvidity SpoloCnosti k jeho
beznym  prevadzkovym vydajom a ofakdvanym  zavdzkom  stanovuje
predstavenstvo. ’

Operaéné riziko je Spolocnostou definované ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizacie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnutornych
kontrolnych mechanizmov, informacnych systémov, bezlihonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri véetkych produktoch, sluzbach a procesoch
a vznika denne vo véetkych finanénych inétiticiach pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, Vv ktorych je identifikované riziko
v rdznych oblastiach operacii Spolonosti. Zamestnanci Spoloc¢nosti sa riadia
organizacnym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spolo¢nost aktualizuje interné smernice v sulade s platnou legislativou.
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Obchodné riziko je ¢lenené na:

o pravne riziko (legal risk) riziko straty v désledku strat z pravnych
poziadaviek alebo pravnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitefnost zapoctu; dokumentécia - existencia pisomnej
dohody, réamcové dohody a pod.; pravna sposobilost subjektu uzatvérania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

e riziko zmeny Uverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spolo¢nosti a ziskat finan¢né zdroje za vyhodnejsie
urokové naklady ako v minulosti;

e reputacné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spoloc¢nosti na trhoch;
dafiové riziko (tax risk) straty zo zmien dafovych predpisov;

e riziko menoveij konvertibility (currency convertibility risk) straty spdsobené
s nemoznostou pinej konvertibility kapitalovych, dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, stazend repatridcia zisku na devizovom
trhu;

e riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finanéného systému;

e requlatné riziko (requlatory risk) straty vzniknuté z dovodu nemoznosti
plnenia regulaénych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovietkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je mozné na medzinarodnych finanénych trhoch eliminovat
Standardnou dokumentdciou. Predstavenstvo pravne riziko rieSi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kanceldriami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej intitdcie spinit si svoje zavéazky je prenesené na ostatné,
&o moze spodsobit znacné zlyhanie likvidity a Gverového zlyhania bank.

Cislo
riadku

12. Naklady Spoloénosti voci
auditorovi za Gucétovné
obdobie

31.12.2019 | 31.12.2018

Overenie uctovnej zavierky 725 2900

Uistovacie auditorske sluzby

Suvisiace auditorske sluzby

Daiiové poradenstvo

oL

Ostatné auditorske sluzby

Spolu 725 2900

H. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2019

31.12.2018

a

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Prava na vypozi¢anie pefiaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohfadavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurdpskych opcii

ORI =

Pohfadavky z americkych opcii
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2019

6. Pohladavky z bankovych zaruk

7. Pohladavky z ruéenia

8. Pohladavky zo zaloZznych prav
Cenné papiere nadobudnuté

9. zabezpec¢ovacim prevodom prava

10. Prava k cudzim veciam a pravam
Hodnoty odovzdané do uschovy a na

11. uloZenie

12. Hodnoty odovzdané do spravy

13. Hodnoty v evidencii 1192294 | 1602760
Iné aktiva spolu 1192294 | 1602760

Oznacenie POLOZKA 31.12.2019 | 31.12.2018

a b 1 2
X Iné pasiva X X

Zavéazky na pozi¢anie pefiaznych

1. prostriedkov

2. Zavazky zo spotovych obchodov

3. Zavazky z terminovanych obchodov

4. Zavazky z eurdpskych opcii

5. Zavazky z americkych opcii

6. Zavazky z bankovych zaruk

7. Zavazky z ru€enia

8. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpecovacim

9. prevodom prava

10. Prava inych k veciam a pravam fondu

1. Hodnoty prevzaté do spravy 1192294 | 1602760

12. Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

1192294 | 1602760
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