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PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi, so sidlom Ruzovd dolina 25, Bratislava —
mestskd ¢ast RuZinov 821 09, 1CO 313955 54, zapisand v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo 837/B, (dalej len ,,0bchodnik” alebo ,,PRIVESTO CAPITAL®)

PREDOBCHODNA INFOPOVINNOST

Vazeni obchodni priatelia,
ako nasmu potencialnemu klientovi by sme Vam radi predstavili nasu spolo¢nost.

ZAKLADNE INFORMACIE

INFORMACIE O OBCHODNIKOVI S CENNYMI PAPIERMI A NiM
POSKYTOVANYCH SLUZBACH

Obchodné meno: PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi
Sidlo: Ruzova dolina 25, 821 09 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov
ICO: 31395554

Zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka
¢islo: 837/B

Predstavenstvo: Ing. Roman Kovar — predseda predstavenstva
Ing. Peter Caputa — ¢len predstavenstva

Dozorna rada: Mgr. Petr Novotny — predseda dozornej rady
JUDr. Jan Ferenci — ¢len dozornej rady
JUDr. Dusan Marjak, PhD. — ¢len dozornej rady
Udaje pre komunikaciu s Obchodnikom:
Web stranka: www.privesto.com
Telefonicky kontakt:  +421 947 930 111

e-mail: info@privesto.com

Jazyky pre obchodny styk:
Obchodny styk s klientom, doklady a iné informacie poskytuje Obchodnik v slovenskom jazyku.

PRIVESTO CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,
sidlo: RuZovd dolina 25, 82109 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov, 1€O: 31395554,
zapisana v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sa, vloZka &islo: 837/B
web: www.privesto.com, Tel: +421 947 930 111
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Formy komunikacie.
Obchodnik vo vztahu ku klientom aplikuje pri obchodnom styku nasledujice formy komunikacie:

Typ komunikacie Pouzita forma

beZna komunikacia osobne, telefénom, postou, mail

dohoda ohladom poskytovanych sluzieb pisomna forma, web rozhranie

zasielanie a prijimanie pokynov osobne, postou, telefonicky, web
rozhranie

informdacie o vykonanej sluzbe

(realizované pokyny, reportingy portfélio managementu) pisomne postou, elektronicky, web
rozhranie

vypisy z evidencie financnych nastrojov pisomne postou, elektronicky, web
rozhranie

Konkrétne podmienky mozu byt blizSie Specifikované v ramci prislusnej zmluvy tykajicej sa
poskytovania investicnej sluzby.

PRIVESTO CAPITAL je renomovanym obchodnikom s cennymi papiermi, ktory poskytuje svoje sluzby
nielen v rdmci Slovenskej republiky.

ROZSAH POSKYTOVANYCH SLUZIEB

Rozsah poskytovanych sluzieb je pomerne Siroky a zahriiuje hlavne:

1. prijatie, postupenie a vykonanie pokynu klienta tykajuceho sa finanénych nastrojov;

2. sluzby spojené s umiestnenim a vydavanim finan¢nych nastrojov;

3. ndvrh, priprava a realizacia verejnej a sukromnej ponuky finanénych nastrojov;

4. navrh, priprava struktury a realizacia ponuky na prevzatie, povinnej ponuky na prevzatie v pripade
prekrocenia zdkonom stanovenych podielov na hlasovacich pravach spojenych s kétovanymi akciami,
resp. pri zruseni obchodovania akcii valnym zhromaZzdenim emitenta na trhu BCPB;

. zabezpeclenie kone¢ného vysporiadania CP v rdémci ponuky a povinnej ponuky na prevzatie;

. Struktdrovanie transakcii podla individualnych poziadaviek klienta;

. iné sluzby a produkty financného trhu v rdmci svojho povolenia k ¢innosti;

. sprava a uschova, drzitelska sprava financnych nastrojov;

. riadenie individualnych portfélii klienta.

O 00N O WU

POVOLENIA A CLENSTVA

Prislusné povolenia na poskytovanie investicnych sluZieb a ¢lenstva:

1. Povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb pod ¢islom GRUFT/037/2003/0CP zo dria 22.07.2003
udelené Uradom pre finanény trh;

2. Udelené ¢lenstvo u Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s. zo diia 15.04.2004.
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Aktudlne je orgdnom dohladu nad poskytovanim investi¢nych sluzieb obchodnikmi s cennymi papiermi

Nérodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava.

Rozsah povoleni v ¢leneni na jednotlivé investi¢né sluzby a finanéné nastroje podla zdkona ¢. 566/2001
Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len

»zakon o cennych papieroch”):

Investi¢né sluzby a Cinnosti Vedlajsie sluzby
a) |b) fc) |d) e} [f) g |h) | [a) |b) | |d) [e) | g
a) | x | x X | x X X | x| x| x| x
b) | x | x X | x X x| x| x| x| x
o | x| x X | x X | x| x| x| x
9 d) X | x| x| x
o
S e)
§ X | x| x| x
. f
Q ) X | x| x| x
>0
C
© g) X | X | x| x
£
L
h) x| x| x| x
i) X | x| x| x
j) X | x| x| x
k)
(*) Oznacte ,x“ prislusné policka

Informacie o mieste vykonu sluzby: Obchodnik s cennymi papiermi vykonava pokyny na ucet klienta

hlavne v tychto miestach vykonu sluzby:
- Burza cennych papierov v Bratislave, a.s

- zahrani¢né trhy prostrednictvom Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.;

- MTF (Mnohostranny obchodny systém);
- OTF (Organizovany obchodny systém);
- OTC trhy.

)

BlizSie informacie o stratégii vykondvania pokynov a mieste vykonavania sluzby sd uvedené v
dokumente Stratégia vykonavania pokynov.
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INFORMOVANIE KLIENTOV

INFORMACIE POSKYTOVANI SPRAV KLIENTOM

Povaha, frekvencia a lehoty vo vztahu k povinne poskytovanym informdciam (reportom):

Obchodnik poskytuje klientovi primerané spravy o poskytnutych investi¢nych sluzbach. Tieto spravy
obsahuju pravidelné oznamenia klientom s prihliadnutim na druh a zlozitost zahrnutych finanénych
nastrojov a na povahu sluzby poskytovanej klientovi a obsahuju naklady spojené s transakciami a
sluzbami uskuto¢nenymi v mene alebo na ucet klienta, ak je to potrebné. Ak Obchodnik vykonal na
ucéet klienta pokyn, ktory sa nevztahuje na poskytnutie investi¢nej sluzby riadenie portfdlia, je povinny

a) bezodkladne poskytnut klientovi na trvanlivom médiu zékladné informacie tykajluce sa vykonania
tohto pokynu,
b) zaslat klientovi ozndmenie na trvanlivom médiu potvrdzujice vykonanie pokynu najneskor v prvy
obchodny den po jeho vykonani alebo, ak potvrdenie dostal Obchodnik od tretej osoby, najneskér
v prvy obchodny denl po prijati potvrdenia od tejto osoby. To vSak neplati, ak by potvrdenie
obsahovalo rovnaké informacie, aké si v potvrdeni, ktoré ma povinnost bezodkladne zaslat
klientovi tretia osoba.

Ustanovenie odseku vyssie sa nepouZije, ak sa pokyny vykonané na ucet klienta tykaju dlhopisov na

vvvvv

Avev

transakcii vypracuje v tom istom Case, ked sa ozndmia podmienky hypotekarnej p6zicky, najneskor
vSak mesiac po vykonani pokynu.

Obchodnik je povinny poskytnut klientovi na jeho Ziadost informacie o stave jeho pokynu.

V pripade pokynov neprofesionalnych klientov, ktoré sa tykaju podielovych listov podielovych fondov
alebo akcii subjektov kolektivneho investovania a ktoré su vykonavané pravidelne, povinnost
Obchodnika zaslat klientovi oznamenie potvrdzujice vykonanie pokynu sa povaZzuje za splnend, ak
aspon raz za Sest mesiacov poskytne klientovi informacie, ktoré sa tykaju tychto obchodov.

Obchodnik je povinny pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia poskytovat klientovi na
trvanlivom médiu pravidelné vypisy o ¢innostiach suvisiacich s riadenim portfélia, vykonanych na ucet
tohto klienta. Obchodnik tuto povinnost nemad, ak tieto vypisy poskytuje klientovi tretia osoba.
Obchodnik taktiez poskytuje klientovi aktudlne vyhlasenie o tom, ako investicia zodpoveda
preferenciam, potrebam a inym charakteristikam neprofesionalneho klienta.

Obchodnik je povinny pravidelny vypis podla tohto odseku poskytovat raz za tri mesiace. Ak sa klient
rozhodne, Ze bude prijimat informdcie o jednotlivych uskutoénenych obchodoch, pravidelny vypis sa
poskytuje aspon raz za 12 mesiacov; to neplati, ak ide o obchody s finanénymi nastrojmi, na ktoré sa
vztahuje ¢lanok 4 ods. 1 bod 44 pism. c) alebo ktorykolvek z bodov 4 az 11 oddielu C v prilohe | k
smernici 2014/65/EU. Ak zmluva o riadeni portfélia medzi Obchodnikom a neprofesiondlnym klientom
umoznuje portfdlio s pakovym efektom, pravidelny vypis sa poskytuje aspon raz za mesiac.

Ak sa klient rozhodne, Ze bude prijimat informacie o jednotlivych uskutoénenych obchodoch, je
Obchodnik povinny bezodkladne poskytovat klientovi na trvanlivom médiu zdkladné informécie o
tomto obchode. Obchodnik je povinny zaslat klientovi ozndmenie potvrdzujice obchod najneskor v
prvy obchodny den po jeho uskutocneni alebo, ak potvrdenie prijal Obchodnik od tretej osoby,
najneskoér v prvy obchodny deni po prijati potvrdenia od tejto tretej osoby. Ustanovenie druhej vety sa
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nepouzije, ak by potvrdenie obsahovalo rovnaké informacie, aké st v potvrdeni, ktoré ma byt
bezodkladne zaslané klientovi tretou osobou.

Obchodnik pri poskytovani sluzby spravy portfélia informuje klienta, ked sa celkovd hodnota portfdlia
stanovena na zaciatku kazdého obdobia vykazovania znizi o 10 % a pri naslednych zniZzeniach o nasobky
10 %, a to najneskdr do konca pracovného dna, v ktorom sa tento prah prekrocil, alebo ked doslo k
prekroceniu prahu pocas nepracovného dna, najneskor do konca nasledujiceho pracovného dna.
Obchodnik, ak mda v drzbe ucet neprofesiondlneho klienta, ktory zahffia pozicie v transakciach s
finanénymi nastrojmi s pakovym efektom alebo v transakcidch s podmienenym zavazkom, informuje
klienta, ked'sa pociato¢na hodnota kazdého nastroja znizi o 10 % a pri naslednych zniZeniach o nasobky
10 %. Poskytovanie sprav podla tohto odseku sa uskutocriuje pre jednotlivé ndstroje samostatne,
pokial' nie je inak dohodnuté s klientom, a uskuto¢riuje sa najneskér do konca pracovného dna, v
ktorom sa uvedeny prah prekrocil, alebo ked doslo k prekroceniu prahu pocas nepracovného dna,
najneskér do konca nasledujiceho pracovného dna.

Obchodnik, pokial drzi finanéné nastroje alebo penaziné prostriedky klienta, je povinny raz stvrtrocne
zaslat vypis o finanénych nastrojoch alebo periaznych prostriedkoch, ak takyto vypis nebol poskytnuty
v ramci iného pravidelného vypisu.

Pri poskytovani inych investiénych sluzieb Obchodnik zasiela klientom primerané spravy o poskytnutych
sluzbdach. Ak je to vhodné, tieto informacie sa poskytuju klientovi pravidelne, najmenej raz ro¢ne, v
priebehu Zivotnosti investicie.

Pri poskytovani investicného poradenstva Obchodnik pred uskuto¢nenim transakcie poskytne klientovi
na trvanlivom médiu pisomné vyhlasenie o vhodnosti pre klienta, v ktorom sa uvedie, akym sp6sobom
poskytnuté investicné poradenstvo zodpovedd preferencidm, potrebdm a inym charakteristikdm
neprofesionalneho klienta. Obchodnik upozorni klienta na informacie, ¢i si odporucané sluzby alebo
nastroje budu pravdepodobne od neprofesiondlneho klienta vyZzadovat pravidelné preskimanie
mechanizmov Obchodnika a tieto informacie zahrnie do spravy o vhodnosti.

Podoba poskytovanych informacii:

Obchodnik poskytuje informacie v zmysle zakona o cennych papieroch elektronicky, pripadne ak klient
poZiada, tak v listinnej podobe a to bezodplatne.

Klient mobzZe zaroven poziadat Obchodnika o telefonické poskytnutie informacii o nim poskytovanych
sluzbach, financnych nastrojoch a navrhovanych investi¢nych stratégiach vratane prislusnych pouceni
a upozorneni v suvislosti s rizikami spojenymi s investiciami v tychto nastrojoch alebo s konkrétnymi
investicnymi stratégiami a ochrane finanénych ndstrojov alebo pefaZnych prostriedkov klienta, a ¢i je
finanény ndstroj urceny pre neprofesionalnych klientov alebo profesionalnych klientov, s ohladom na
identifikovany cielovy trh, o mieste vykonu sluzby a o vSetkych nakladoch a sivisiacich poplatkoch,
ktoré musia obsahovat informacie suvisiace s investiénymi sluzbami a vedlajSimi sluzbami vratane
nakladov na poradenstvo, nakladov na finanéné ndstroje odporucané klientovi a ako ich klient méze
uhradit, vratane akychkolvek platieb tretej strany.

INFORMACIE O OCHRANE KLIENTSKEHO MAJETKU

Opatrenia na zabezpecenie ochrany finanénych nastrojov alebo finanénych prostriedkov zverenych
klientom:

Za ucelom ochrany financnych nastrojov a finanénych prostriedkov klienta Obchodnik vedie zaznamy
a ucty, ktoré st potrebné na to, aby mohol kedykolvek a bezodkladne rozlisit aktiva drzané pre jedného
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klienta od aktiv drzanych pre iného klienta a od svojich vlastnych aktiv. Obchodnik vedie svoje zdznamy
a Ucty tak, aby bola zabezpecenad ich presnost a najma stvztaznost k finanénym nastrojom a pefiaznym
prostriedkom drzanym pre klientov, pricom musia byt pouzitelné ako kontrolné zaznamy. Obchodnik
pravidelne vykonava zosuladenie svojich vnatornych Uc¢tov a zaznamov s Uétami a zaznamami inych
0s6b, prostrednictvom ktorych tieto aktiva drZi. Obchodnik prijal opatrenia potrebné na zabezpecenie
toho, aby finanéné ndstroje klienta ulozené u tretej osoby boli identifikovatelne oddelené od
finan¢nych nastrojov Obchodnika prostrednictvom odliSne oznacenych uctov v evidencii tretej strany
alebo pomocou rovnocennych opatreni, ktorymi sa dosiahne ta ista Uroven ochrany. Obchodnik prijal
opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby pefiainé prostriedky klienta uloZzené u tretej osoby boli
vedené oddelene od uctov, na ktorych su vedené penaziné prostriedky Obchodnika. Obchodnik
zaviedol primerané organizacné opatrenia na minimalizovanie rizika straty alebo znehodnotenia aktiv
klienta alebo prav spojenych s tymito aktivami v désledku zneuZitia aktiv, podvodu, nekvalitnej spravy,
nedostatocného vedenia zdznamov alebo nedbanlivosti.

Zakonom o cennych papieroch bol zriadeny Garancny fond investicii (dalej len ,GFI“), ktory sluZi na
poskytovanie nahrad za nedostupny klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi na
vykonanie investi¢nej sluzby.

GFIl sustreduje penazné prostriedky obchodnikov s cennymi papiermi a pobociek zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi. Prispievatelom GFl je aj spolo¢nost PRIVESTO CAPITAL. Z GFI sa tak
budl poskytovat nahrady aj za klientsky majetok, ktory prijal Obchodnik na vykonanie investi¢nej
sluzby, v pripade, ak sa stane nedostupnym.

Klientskym majetkom sa na ucely Zakona o cennych papieroch rozumeju penainé prostriedky a
finan¢né nastroje klienta zverené obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahraniénému obchodnikovi
s cennymi papiermi v suvislosti s vykonanim investi¢nej sluzby alebo vedlajsich sluZieb, a to vratane
finan¢nych nastrojov a penaznych prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty, ak klientom je

a) fyzicka osoba vratane fyzickej osoby podnikatela,

b) nadacia, neinvesti¢ny fond, neziskovad organizacia poskytujuca vseobecne prospesné sluzby,
zdruZzenie obcanov alebo spolocenstvo vlastnikov bytov a nebytovych priestorov,

c) pravnicka osoba, ktora nie je uvedena v pismene b), s vynimkou

1. banky, poistovne, doplnkovej déchodkovej poistovne, spravcovskej spolo¢nosti vratane majetku
v podielovom fonde, dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti vratane majetku v déchodkovom
fonde, obchodnika s cennymi papiermi, ktory nie je bankou, centralneho depozitara, burzy
cennych papierov, komoditnej burzy, posty, pravnickej osoby prevadzkujucej lotérie alebo iné
podobné hry, Exportno-importnej banky Slovenskej republiky,

2. slovenskej pravnickej osoby neuvedenejv bode 1 alebo zahrani¢nej pravnickej osoby, ktora ma ¢o
len ciastoCne rovnaky alebo obdobny predmet cinnosti ako niektord z prdvnickych osob
uvedenych v bode 1,

3. pravnickej osoby neuvedenej v bode 1 alebo 2, ktora podla osobitného zakona musi mat povinne
uctovnu zavierku overenu auditorom,

4. statu, statnej rozpoctovej organizdcie, statnej prispevkovej organizacie, statneho fondu, obce,
vysSieho Uzemného celku a orgdnov verejnej moci,

5. pravnickej osoby zriadenej zakonom, na ktorud sa nevztahujd body 1 az 4,

6. pravnickejosoby, ktora ovlada Obchodnika, alebo ktora je ovladana podla § 138 zakona o cennych
papieroch Obchodnikom, v ktorom alebo v ktorého pobocke je klientsky majetok vedeny.

Za chraneny klientsky majetok poskytuje fond nahradu vo vyske nedostupného klientskeho
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majetku; v suhrne vsak jednému klientovi alebo inej oprdvnenej osobe podla tohto zakona patri
nahrada z fondu najviac vo vyske 50.000,- EUR.

Podmienky vyplacania nahrad z GFl su uvedené v Casti VSeobecné podmienky vyplacania nadhrad za
nedostupny klientsky majetok, ktory je sicastou tohto dokumentu.

KONFLIKT ZAUJMOV

Opatrenia pri konflikte zaujmov: Obchodnik s cennymi papiermi ma v sdlade s pravnymi predpismi
vypracované pravidld pre pripad stretu zaujmov, ktoré zavadzaju hlavne:

(i) ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informacii medzi prislusnymi osobami
vykonavajucimi ¢innosti, ktoré predstavuju riziko konfliktu zaujmov, ak by vymena tychto informacii
mohla poskodit zaujmy jedného alebo viacerych klientov;

(ii) osobitnu kontrolu prislusnych os6b, medzi ktorych hlavné ulohy patri poskytovanie investi¢nych
sluzieb a vykon vedlajsich sluZieb klientom, ktorych zaujmy mozu byt v konflikte so zaujmami klientov
alebo ktoré zastupuju iné zaujmy vratane zaujmov obchodnika s cennymi papiermi, ktoré mozu byt v
konflikte so zdujmami klienta;

(iii) odstranenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmeriovanim prislusSnych os6b, ktoré
vykonavaju hlavne jednu ¢innost, a odmenovanim ¢i prijmami inych prislusnych oséb vykonavajucich
hlavne int ¢innost, ak zo vztahu medzi tymito ¢innostami moze vzniknut konflikt zaujmov;

(iv) opatrenia, ktoré zamedzuju alebo obmedzuji moznosti inych os6b neprimerane ovplyviiovat
spbsob, akym prislusnd osoba poskytuje investi¢né sluzby, vedlajsie sluzby alebo vykonava investicné
¢innosti;

(v) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu subeznej alebo postupnej Ucasti prislusnej osoby na
poskytovani samostatnych investi¢nych sluZieb, vedlajsich sluZieb alebo vykone investi¢nych cinnosti,
ak takato ucast moze poskodit riadne zvladnutie konfliktov zaujmov.

Obchodnik vymedzil mozné konflikty zaujmov, ktoré mdzu vzniknut pri vykone ¢innosti Obchodnika,
stanovil pravidla ochrany dévernych informacii, stanovil pravidla uzatvarania osobnych obchodov
prisluSnymi osobami a stanovil osobitné opatrenia pri predchadzani konfliktu zaujmov pri vykondavani
investi¢ného prieskumu alebo sluzby umiestiiovania financnych nastrojov.

V pripade, ak aj napriek opatreniam na predchadzanie konfliktu zaujmov Obchodnik identifikuje
mozny konflikt zdujmov, oznami tuto skutocénost bezodkladne vietkym klientom, ktorych sa konflikt
zdujmov mobze tykat. Na zdklade tejto informacie sa klient mbze nasledne rozhodnut, ¢i bude
pokracovat v realizacii obchodu.

INFORMACIE O FINANCNYCH NASTROJOCH

Finanéné nastroje je moziné Elenit z réznych hladisk. Z pohladu klienta ako investora je Uplne
najvhodnejsim pristupom ¢lenenie z hladiska rizika, ktoré investor investovanim do financnych
nastrojov podstupuje. V tomto zmysle je mozné finanéné nastroje rozdelit do nasledujucich skupin.

Clenenie podla rizik:
(i) finan¢né nastroje s istotou navratnosti investovanej Ciastky;
(i) finan¢né nastroje nesuce riziko az 100% straty investovanej Ciastky;
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(iii) finan¢né nastroje nesuce riziko 100% straty investovanej Ciastky a vzniku dalSich dodatocnych
finanénych zavazkov.

Ad (i)

Finanéné nastroje s istotou navratnosti investovanej Ciastky suU hlavne nastroje, kde z pravnych
predpisov alebo z emisnych podmienok finanéného nastroja plynie povinnost emitenta v dobe
splatnosti ndstroje splatit minimalne investovanu ¢iastku. Dalej sa jedna o néstroje, kde navratnost
istiny je garantovana poskytnutim zaruky tretej osoby. Niekedy je kli¢ovou podmienkou istoty
navratnosti investovanej Ciastky Ziadost drzby tychto finanénych nastrojov do ich splatnosti.

Obvykle sa jedna o financné nastroje typu dlhopisy, pokladni¢né poukazky, podielové listy
"zaistenych" alebo "garantovanych" podielovych fondov a pod..

Pocas doby drzby takéhoto finanéného nastroja mozZe trhova cena nastroja kolisat, pricom toto
kolisanie trhovej ceny neovplyviiuje navratnost investovanej Ciastky v dobe splatnosti tohto
financného nastroja.

Vhodné pre klienta Neprofesional, Profesional / Opravnena protistrana

Fungovanie a rizikd v pozitivnych trhovych | Zmeny v Urokovych sadzbach mézu spdsobit narast
podmienkach hodnoty finanéného nastroja (napr. dlhopisu) v
pripade, Ze pride k poklesu urokovych sadzieb.
V pripade finanénych ndstrojov s premenlivym
urocenim moze stupnut ich aktualny vynos, ktory je
zavisly od zmien sadzieb na trhu alebo typu splatenia.

Fungovanie arizikd v negativnych trhovych | Zmeny v Urokovych sadzbdch moziu spdsobit, Ze
podmienkach investor do financného ndstroja (napr. dlhopisu)
s fixnym kupdonom je wvystaveny riziku poklesu
hodnoty v pripade, Ze pride k ndrastu urokovych
sadzieb.

V pripade finanénych ndéstrojov s premenlivym
Uro¢enim moze klesnut ich aktudlny vynos, ktory je
zavisly od zmien sadzieb na trhu alebo typu splatenia.

Dalsie osobitné rizikd » Riziko platobnej neschopnosti - existuje riziko, Ze
emitent sa dostane do CiastoCnej alebo Uplnej
platobnej neschopnosti, ktora mobZe viest
k neschopnosti splacat svoje zavazky (kupdn resp.
nominalnu  hodnotu  dlhopisu).  Platobna
schopnost emitenta mo6ze byt ovplyvnena
viacerymi faktormi, napr. vyvojom ekonomiky
alebo sektoru podnikania, zmenami v spolo¢nosti
atd. Toto riziko sa zvacSuje alebo zniZuje
v zavislosti od toho ¢i dlhopisy su vydané statnym
organom alebo sikromnou spolo¢nostou. Vyska
rizika taktiez zavisi od rizika krajiny emitenta
alebo typu aodvetvia podnikania v pripade
sukromnych spolocnosti. Zhorsujlca sa platobna
schopnost mdze mat nepriaznivy dopad na cenu
dlhopisu. V pripade stiahnutia investicie formou
predaja dlhopisu mdze investor na trhu ziskat
nepriaznivi cenu, vysoké transakéné naklady
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(poplatky), pripadne v dosledku nizkej likvidity
nemusi najst protistranu obchodu.

» Riziko predcasného splatenia - emitent dlhopisu
moze mat moznost vykonat predcasné splatenie
dlhopisu, pricom sa o predc¢asné splatenie bude
snazit v pripade, Ze prislo k znizeniu Urokovych
sadzieb. Takéto predcasné splatenie moze mat
vyrazny dopad na ocakavany vynos.

Ad (ii)

Financné nastroje nesuce riziko az 100% straty investovanej Ciastky su také nastroje, kde nie je vyuzitd

moznost splatnosti finanéného nastroja u emitenta alebo taka pravna moznost ani neexistuje. Pre
investora je rozhodujuca trhova cena takéhoto finanéného nastroja.

Obvykle sa jedna o finan¢né nastroje typu ad (i) nedrzané do splatnosti, podielové listy, certifikaty,
akcie, naklpené opcie a pod..
Behom doby drzby takéhoto finanéného nastroja moze trhova cena nastroja vyrazne kolisat, takze v
okamihu realizacie takéhoto finan¢ného nastroja existuje riziko straty Casti alebo i celej investovane;j

Ciastky.

Vhodné pre klienta

Neprofesiondl, Profesionadl / Opravnena
protistrana

Fungovanie arizika
podmienkach

v pozitivnych

trhovych

V pripade pozitivnych trhovych podmienok
moze rast cena finanéného néastroja, vyska
dividendy alebo oboje. Na cenu financného
nastroja vplyvaju jednak faktory tykajlce sa
samotného emitenta, avsak aj celkové trhové
prostredie.

Fungovanie arizika
podmienkach

v negativnych

trhovych

V pripade negativnych trhovych podmienok
moze klesat cena financného nastroja, vyska
dividendy, pripadne dividenda nemusi byt
vobec vyplacand. Na cenu finan¢ného
nastroja vplyvaju jednak faktory tykajice sa
samotného emitenta, avsak aj celkové trhové
prostredie.

Dalsie osobitné rizika

> Riziko dividendy - vyplatena dividenda
je zavisla od zisku spolo¢nosti, ktora akcie
vydala. V désledku toho, ak nastal pokles
zisku alebo strata, je moiné, Ze sa bude
vyplacand dividenda znizovat alebo sa
nevyplati vobec.

> Akcionar nie je veritel spolocnosti ale
jej spoloc¢nik a preto sa stava spolocnikom
akciovej spoloc¢nosti. V dobsledku toho
participuje na vykonnosti spoloc¢nosti, ale aj
na prilezitostiach arizikdch, ktorym je
vystavovana. Najhorsi scenar je, Ze nastane
bankrot spolo¢nosti, ¢o mobie mat za
nasledok stratu celej hodnoty investovanej
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do akcii tejto spolo¢nosti. V pripade
stiahnutia investicie formou predaja akcie
moze investor na trhu ziskat nepriaznivd
cenu, vysoké transakéné naklady (poplatky),
pripadne v dosledku nizkej likvidity nemusi
ndjst protistranu obchodu.

Ad (iii)

Financné nastroje nesuce riziko 100% straty investovanej Ciastky a vzniku dalSich dodatocnych
finanénych zdvidzkov su také nastroje, kde existuje pravny zavazok klienta hradit naviac dalsie finan¢né
zdvazky v zavislosti na vyvoji trhovej ceny finan¢ného instrumentu. Do tejto kategérie spadaju aj
financné nastroje, ktoré Ziadnu pociatocnu investiciu nepozaduju, ale z ich podstaty vyplyva pripadny
vznik buddcich penaznych zavazkov klienta.

Obvykle ide o finan¢né nastroje typu derivaty a obecne akékolvek finanéné nastroje nakupené na dver
(pozicku).

Tieto finan€né ndstroje su spravidla spojené s tzv. pakovym efektom. Pakovy efekt je mozné vieobecne
vyjadrit ako mechanizmus, kedy malad percentudlna zmena ceny podkladového aktiva derivatu alebo
finanéného ndstroja nakdpeného na Uver znamena niekolkondsobne vacsiu percentudlnu zmenu zisku
alebo straty vo vztahu k vlastnym investovanym prostriedkom klienta.

Pocas doby drzby takéhoto finanéného nastroja mdze trhova cena nastroja vyrazne kolisat, takze v
okamihu realizdcie takéhoto finan¢ného nastroje existuje riziko straty cCasti alebo aj celej investovanej
Ciastky a dokonca méze prist ku vzniku dalsich dodato¢nych financ¢nych zavazkov.

Vhodné pre klienta Profesional / Opravnena protistrana
Fungovanie arizikda v pozitivnych trhovych | Paka reaguje Umerne vy$Sie na zmenu
podmienkach podkladového aktiva apreto pocas tohto

obdobia ponutka moznost vysSich ziskov. Aj
v pripade pozitivnych trhovych podmienok vsak
moze dojst k docasnému poklesu ceny (trhovej
korekcii), ¢o mbie viest k uzavretiu pozicie,
nakolko pre obchodovanie na paku sa zvycajne
vyZaduje urcitd vyska marze, teda penaznych
prostriedkov zloZenych na uréenom ucte. Ak
straty zdrzanej investicie spOsobia pokles
tychto prostriedkov pod urcend minimalnu
vySku marze, prislusné obchodné miesto alebo
broker moze klientovu poziciu uzavriet
Fungovanie arizikd v negativnych trhovych | Pdka reaguje Umerne vysSSie na zmenu
podmienkach podkladového aktiva apreto pocas tohto
obdobia vytvara riziko vyznamnych strat. Riziko
je tym vyssie, ¢im vyssi je stupen pouZitého
pakového efektu

Prekdzky stiahnutia investicie Investiciu je mozné ukonéit iba uzavretim
pozicie alebo drzanim derivatu do expiracie.
V pripade stiahnutia investicie formou uzavretia
pozicie mdze investor na trhu ziskat nepriaznivu
cenu, vysoké transakéné naklady (poplatky)
pripadne v dbsledku nizkej likvidity nemusi najst
protistranu obchodu.
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Pozicia, ktord je vysledkom predaja alebo kupy

OTC opcie moze byt zlikvidnena len dohodou

s tou istou protistranou.

DalSie osobitné rizikd » Investiciu je mozné ukoncit iba uzavretim
pozicie, alebo drzanim derivatu do expirdcie.
V pripade stiahnutia investicie formou
uzavretia pozicie moze investor na trhu ziskat
nepriaznivu cenu, vysoké transakéné naklady
(poplatky) pripadne v désledku nizkej likvidity
nemusi ndjst protistranu obchodu.

> Nizka resp. Ziadna likvidita

> Specialne rizikd spojené s mimoburzovymi
terminovymi operaciami

TYPY RIZIK

Vseobecné poucenie o podstate jednotlivych typov rizik suvisiacich s finanénymi nastrojmi:

trhové riziko - znamena pravdepodobnost zmeny (poklesu) trhovej ceny finanéného nastroja vplyvom
niektorého z trhovych faktorov (Urokova sadzba, menovy kurz, cena podkladovych aktiv a pod.). Do
trhového rizika zahriiujeme hlavne menové a urokové riziko.

menové riziko - je jedna z foriem trhového rizika a znamena pravdepodobnost, Ze sa trhova cena
finanéného nastroja zmeni (poklesne) v dosledku zmeny menového kurzu. Napr. cenné papiere
denominované v USD pri naslednom oslabeni USD zaznamenavaju pokles trhovej hodnoty vyjadrenej
v EUR bez toho, aby sa cena tychto cennych papierov v USD akokolvek zmenila. Menové riziko sa tyka
hlavne financnych nastrojov denominovanych v inej ako tuzemskej mene a menovych derivatov.

urokové riziko — je dalsia z foriem trhového rizika a vyjadruje pravdepodobnost zmeny (poklesu)
trhovej ceny finanéného nastroja v zavislosti na zmene Urokovych sadzieb. Urokovému riziku su
vystavené predovsetkym obchody s dlhovymi cennymi papiermi, ktorych trhova cena sa pohybuje
nepriamo Umerne k pohybu Urokovych sadzieb a Urokové derivaty.

riziko likvidity - vyjadruje pravdepodobnost, Ze v pripade potreby promptnej premeny finan¢ného
nastroja do periaznych prostriedkov je tato transakcia zatazena dodatoénymi transakénymi nakladmi
alebo ju dokonca nie je moiné zrealizovat v pozadovanom terminu. Riziko likvidity je relevantné
predovsetkym pri malo obchodovanych, strukturovanych alebo individualizovanych financnych
nastrojov a pri finanénych nastrojoch, kde sa kupujuci zavdzuje drzat tento nastroj aspon urcitd
minimalnu dobu.

riziko emitenta - vyjadruje pravdepodobnost, Ze emitent cennych papierov nebude mdct splnit svoje
zavazky z tychto cennych papierov vyplyvajlice (napr. neschopnost splatit dlhopisy), alebo v désledku
chybnych rozhodnuti managementu a zlych hospodarskych vysledkov déjde k vyraznému poklesu
trhovej ceny cenného papiera (napr. pri akciach).

riziko odvetvia — vyjadruje pravdepodobnost zmeny trhovej ceny finanénych nastrojov (hlavne akcii,

dlhopisov a niektorych derivatov), ktorych cenovy vyvoj je spaty s hospoddarskym cyklom celého
odvetvia.
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riziko politické — vyjadruje pravdepodobnost zmeny politickej situacie, ktord negativne ovplyvni
finanény nastroj, jeho cenu, prevoditelnost, postavenie emitenta apod. (napr. zavedenie devizovych
obmedzeni, znarodnenie a pod.).

inflaéné riziko - méze ovplyvnit hodnotu a navratnost investicie a pri ponuke finan¢ného nastroja s
akoukolvek zarukou vynosu existuje riziko extrémneho zvysenia inflacie v krajine, kde takato zaruka
vynosu neochrani investorov pred vplyvom inflacie v priebehu ¢asu a vynos upraveny o inflaciu moze
byt aj zaporny.

Podrobné informacie tykajuce sa jednotlivych konkrétnych finanénych ndstrojov poskytovanych
prostrednictvom Obchodnika (vratane informdcii tykajucich sa Specifik jednotlivych trhov, na ktorych
s konkrétne nastroje obchodované, pripadne dostupnosti prospektov kétovanych finanénych
nastrojov ¢i Statutov cennych papierov kolektivneho investovania, existencie zaruk tretich oséb,
poZiadavok na marZe, popisov pripadnych jednotlivych zloZiek komplexnych finanénych nastrojov
apod.) su klientovi poskytnuté Obchodnikom na individudlnej baze Specificky pre jednotlivé konkrétne
finan¢né nastroje.

Detailné informacie o konkrétnom finanénom nastroji uvadzajuc suvisiace Specifikd obdrzi klient
samostatne pre dané financné nastroje (hlavne vratane moznych prospektov ¢i Statutov cenného
papiera).

INFORMACIE O CUSTODY

Drzanie financnych nastrojov alebo finanénych prostriedky klienta v mene obchodnika s cennymi
papiermi u tretej osoby: Obchodnik tymto informuje klienta, Ze klientom zverené finanéné nastroje Ci
penazné prostriedky, vratane tych, ktoré mozu byt pre klienta ziskané v ramci poskytovania investi¢nej
sluzby, sa mo6Zu a spravidla sa dostanu do drzby tretej strany, ktord Obchodnik vyuZiva pri vykonavani
svojich sluZieb.

Ide o osoby, ktoré je nutné vyuzit k riadnemu splneniu investiénej sluzby, a to hlavne v zmysle zaistenia
nasledujucich ukonov:

(i) zaistenie a vysporiadanie transakcie s finan¢nymi nastrojmi (tj. typicky prevod finanénych nastrojov
a penaznych prostriedkov);

(ii) vedenie prislusnych evidencii finan¢nych nastrojov resp. cennych papierov;

(iii) uschova ¢i ulozenie financnych nastrojov (tj. hlavne v zmysle fyzického zverenia finanéného
nastroja);

(iv) sprava (tj. hlavne v zmysle opravnenia vykonu prav z prislusného financ¢ného nastroja, nie nutne
fyzického zverenia);

(v) vedenie uctov klientskych penaznych prostriedkov;

(dalej spolocne len "custodiani").

Typickymi prikladmi takychto custodidanov su strediskd cennych papierov, banky veduce klientské ucty
obchodnika s cennymi papiermi alebo vysporiadacie centra trhov finanénych ndastrojov.

V pripade vyuzivania sluZieb custodianov su v ich drzbe finan¢né nastroje alebo penazné prostriedky

klientov v mene Obchodnika (pripadne aj v mene klienta), a to oddelene od majetku Obchodnika i aktiv
custodiana.
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Obchodnik a custodidn zodpovedaju za pravne konanie a hlavne porusenie povinnosti custodiana v
stlade s prislusnymi pravnymi predpismi a dohodnutymi zmluvnymi vztahmi. Podobné sa uplatni v
pripade Upadku custodidna. Obchodnik je v kazdom pripade zodpovedny svojim klientom za vratenie
vsetkych pre klientov (custodianom) drzanych financnych nastrojov a peniaznych prostriedkov. V tomto
zmysle Obchodnik hlavne vedie zodpovedajicu evidenciu, vykondva pravidelné rekoncilidcie a je
povinny sa zucastfiovat odvodov do prislusnych systémov klientskych nahrad. BlizSie podrobnosti su
uvedené vyssie v rdmci informacii o Obchodnikovi .

i

ZBERNY UCET

Financné ndstroje alebo financné prostriedky klienta na zbernom ucte: Obchodnik tymto vyslovne
upozoriuje klienta, ze pravne predpisy, ktorym podlieha ¢innost custodiana, mézu umozriovat a
spravidla umoznuju, aby zverené financné ndstroje a penazné prostriedky boli drzané na hromadnom
(zbernom, drzitelskom) Ucte. Tento pripad so sebou nesie zvysené rizikda a naroky hlavne ohladom
riadnej a doslednej evidencie a jednoznacného doloZenia majetku a vlastnictva kazdého konkrétneho
klienta k sihrnne drzanym finan¢nym nastrojom alebo periaznym prostriedkom. Obchodnik je v tomto
zmysle podla pravnych predpisov povinny viest prislusni evidenciu vidy v zmysle Gétov konecnych
vlastnikov finanénych nastrojov (tj. vidy na meno prislusného klienta, nie hromadného Uctu vsetkych
klientov).

Vypisy z evidencie finan¢nych nastrojov alebo penainych prostriedkov: Obchodnik,, ktory drzi
finanéné nastroje alebo pernainé prostriedky klienta, je povinny zaslat aspon raz Stvrtro¢ne na
trvanlivom médiu tomuto klientovi vypis o finan¢nych ndstrojoch alebo penaznych prostriedkoch, ak
takyto vypis nebol poskytnuty v rdmci iného pravidelného vypisu.

Vypis obsahuje

(i) podrobné informacie o vsetkych finanénych nastrojoch alebo penaZnych prostriedkoch, ktoré su
drzané Obchodnikom pre klienta ku koncu obdobia, na ktoré sa vztahuje vypis,

(ii) rozsah, v akom boli finanéné nastroje alebo periazné prostriedky klienta predmetom obchodov
spocivajucich vo financovani cennych papierov,

(iii) vySku vynosu, ktory ziskal klient na zaklade ucasti na obchodoch spocivajucich vo financovani
cennych papierov, ako aj zaklad, z akého sa tento vynos uril.

Riziko nemoiZnosti identifikovatelného oddelenie od vlastnych finanénych nastrojov alebo
financnych prostriedkov tretej osoby: Obchodnik nevyuZiva také sluzby custodianov, kde by bolo
mozné, aby boli takto drzané finan¢né nastroje klienta neboli identifikovatelné oddelene od finan¢nych
nastrojov tohoto custodiana alebo Obchodnika.

Obchodnik nevylu€uje moznost, Ze v budicnosti bude vyuZivat aj sluzby custodidnov, ktori podliehaju
odlisnej reguldcii a prdvnym predpisom, nez ktoré chrani drzba financnych nastrojov a penaznych
prostriedkov klientov Obchodnika podla predpisov Eurdpskej unie. Ide vyhradne o pripady vyspelych
finan¢nych trhov mimo Eurdpsku uniu, ako st USA a pod.. Konkrétne to znamena, Ze prava klienta vo
vztahu k zverenym finanénym ndastrojom a pefiaznym prostriedkom sa moéZu zodpovedajiucim
spbsobom lisit hlavne v zmysle podmienok oddelenej evidencie, doZadovania vlastnickych titulov,
pripadne fungovania kompenzacnych schém a pod.. Obchodnik vSak vidy prevadza due diligence
ohladom regulatérnych podmienok custodidanov mimo Eurdpsku uniu.

V stlade s pravnymi predpismi je mozné, aby Obchodnik ohfadom klientom zverenych ¢i pre klienta

drzanych finan¢nych nastrojov ¢i pefiaznych prostriedkov uplatnil pravo zdloziné, zadriné, na zapocet,
doplnenie zaistenia, zavere¢né vyrovnanie ¢i iné obdobné pravo hlavne v zmysle pravnych predpisov
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upravujucich institut finanéného zaistenia. Konkrétne podmienky a moznosti uplatnenia tychto prav
upravuje vzdy prislusna zmluva ohladom dotknutych investi¢nych sluzieb.

Niektoré obdobné prava v sulade s pravnymi predpismi a konkrétnymi zmluvnymi dohodami mo6zu
uplatnit aj custodiani, hlavhe zmysle zdloZzného prava ¢i prava na zapocet. Ak to nevyzaduju prislusné
pravne predpisy neélenského Statu, v ktorom su drzané finanéné prostriedky klienta alebo finanéné
nastroje klienta, Obchodnik nesmie zabezpelovat zaviazky cennymi papiermi, zriadovat zaloZzného
prava alebo uplatfiovat prava vzajomného zapocitania v suvislosti s finanénymi nastrojmi alebo
finanénymi prostriedkami klienta, ktoré by tretej osobe (custodidnovi) umoznili disponovat s
finanénymi nastrojmi alebo finanénymi prostriedkami klienta s ciefom vymahat dlhy, ktoré sa netykaju
prislusného klienta alebo poskytovania sluZieb prislusnému klientovi. Ak je Obchodnik povinny uzavriet
dohody o zabezpeceni zavazkov cennymi papiermi, zriadovat zalozné prava alebo uplatriovat prava
vzajomného zapocitania, je povinny spristupnit informacie o tychto dohodach klientom, pricom im
uvedie rizika s nimi stvisiace. Ak Obchodnik zabezpecil zavdazky cennymi papiermi, zriadil zalozné prava
alebo uplatnil prdva vzdjomného zapocitania v slvislosti s finanénymi nastrojmi alebo finanénymi
prostriedkami klienta, alebo ak Obchodnik bol informovany, Ze boli zriadené, urobi o nich zaznam v
zmluvach s klientmi a v Gétovnictve za Gcelom urcenia vlastnickeho vztahu k aktivam klienta, tak ako
pri platobnej neschopnosti.

Tym samozrejme nie je nijak dotknutad povinnost Obchodnika vydat klientovi klientom zverené ¢i pre
klienta drzané financné nastroje ¢i penazné prostriedky, bez ohladu na mozné uplatnenie takychto prav
custodiana voci Obchodnikovi na vrub majetku klienta.

RIADENIE PORTFOLIA

Riadenim portfélia je obhospodarovanie portfélia finanénych ndstrojov v sulade s opravneniami
udelenymi klientmi na zaklade volnej ivahy Obchodnika.

Metdda a frekvencia ocefiovania finanénych nastrojov zo strany Obchodnika:
Finan¢né nastroje v portféliu su ocefiované priebezne, pokial je to mozné, tak na dennej baze. Pri
ocerovani finan¢nych néstrojov mozu byt pouzité najma tieto metddy:

i/ Podiely vydané jednotkami kolektivneho investovania inymi neZ uzavretého typu sa ocenujd
poslednou znamou aktudlnou hodnotou Cistého obchodného imania pripadajuceho na jeden podiel
zverejneného spravcom jednotky kolektivneho investovania.

ii/ Penazné prostriedky sa ocenuji nominalnou hodnotou, ktord sa mdze zvysit o pripadny Urokovy
vynos.

iii/ Na prepocet kurzov finanénych nastrojov denominovanych v inych menach, nez je referenéna mena
portfdlia a zostatkov penaznych uctov vedenych v inej, nez referenénej mene, sa pouziva oficidlny kurz
NBS platny ku dfiu ocenenia.

Pripustnost prenesenia opravnenia obhospodarovat vsetky alebo cast finanénych néastrojov a
penaznych prostriedkov klienta:

Predmetom sluzby riadenia portfélia je zavazok Obchodnika s vynaloZenim odbornej starostlivosti
hospodarit s portféliom klienta na zaklade volnej Gvahy. Klient prehlasuje, Zze suhlasi s tym, ze
Obchodnik méze poverit riadenim celého alebo ¢asti portfélia aj inG spolo¢nost, ktora je opravnena
poskytovat sluzby obhospodarovania majetku klientov.
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Specifikacia akejkolvek metddy porovnavania vykonnosti portfélia:

Pri vykonavani investi¢nej sluzby riadenie portfélia su spravidla pouzivané metédy porovnavania
vykonnosti portfélia s benchmarkami alebo indexmi. Konkrétnu metdédu si klient dohodne
s Obchodnikom v zmluve.

Informécia o druhoch finan¢nych néstrojov, ktoré mozu byt zaradené do portfdlia klienta:

V portféliu klienta sa mozu nachadzat najmé akcie, dlhopisy, podielové listy a iné investi¢né nastroje,
pokial sa klient s Obchodnikom nedohodne inak a pefiazné prostriedky v roznych menach. S cennymi
papiermi su uskuto¢fiované nakupy, predaje alebo vymeny. Pokial' sa Obchodnik s klientom dohodne,
moZu sa tieZ pouzit repo-obchody.

Ciele obhospodarovania portfdlia klienta sa liSia podla akceptovania stupna rizika klientom, jeho
investiéného horizontu a ocakavanej vykonnosti, ktoré si klient dohodne s Obchodnikom v zmluve.

INFORMACIE O NAKLADOCH A POPLATKOCH

Informacie o ndkladoch a suvisiacich poplatkoch su uvedené v osobithom dokumente, ktorym je Cennik
sluZieb Obchodnika.

Upozornenie: V suvislosti s obchodmi suvisiacimi s finanénym ndstrojom alebo investi¢nou sluzbou
moZu klientovi vzniknut dalsie naklady vratane dani, ktoré nie su platené prostrednictvom Obchodnika
s cennymi papiermi a nie su nim ani vyZzadované.

VSEOBECNE PODMIENKY VYPLACANIA NAHRAD ZA NEDOSTUPNY KLIENTSKY
MAJETOK

Garancny fond investicii ako pravnicka osoba zriadena zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov ( zakon o cennych papieroch ) v zneni
neskorsich predpisov vydava v sulade s § 90 ods. 3 citovaného zakona a po predchadzajicom suhlase
Uradu pre finanény trh €& GRUFT-001/2003/GFl vzneni zmien, na vydanie ktorych udelila
predchadzajici suhlas Narodna banka Slovenska rozhodnutim ¢. OPK-1441-1/2009 a rozhodnutim ¢.
ODT-6705/2011 tieto

VSeobecné podmienky vyplacania nahrad za nedostupny klientsky majetok

€lanok |
Uvodné ustanovenie

Tieto vSeobecné podmienky vyplacania ndhrad za nedostupny klientsky majetok upravuju podrobnosti
o postupoch pri uplatfiovani prdva na ndhradu a o spOsobe preukazovania prava na nahradu za
nedostupny klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, zahranicnym obchodnikom
s cennymi papiermi podla § 83 ods. 2 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o cennych papieroch”), ako aj spravcovskou spoloénostou a zahrani¢nou spravcovskou spoloénostou,
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ak im povinnost zUcastnit sa na ochrane klientov vyplyva z osobitného zdkonal (dalej len ,0soba

zUcastnena na ochrane klientov”), na vykonanie investi¢nej sluzby.

1.

a)

b)

c)

d)

Clanok Il
Rozsah ochrany klientskeho majetku

Ochrana klientskeho majetku sa podla zakona o cennych papieroch vztahuje na

penazné prostriedky a finanéné ndastroje fyzickych os6b vratane fyzickych os6b podnikatelov
a pravnickych oséb ustanovenych zakonom o cennych papieroch2 zverené osobe zucastnenej na
ochrane klientov v suvislosti s vykonanim investi¢nej sluzby alebo vedlajsich sluzieb podla § 6 ods.
2 pism. a), a to vratane financnych nastrojov a penaznych prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty,

spolo¢ny klientsky majetok vedeny pre viac klientov, ak spitia podmienky podla § 81 ods. 2 pism. a)
zakona o cennych papieroch, pricom pri kazdom spolo¢nom klientskom majetku plati, Ze kaZdy
z klientov ma rovnaky podiel, ak sa hodnovernymi dokladmi nepreukazu iné podiely jednotlivych
klientov,

notarsku Uschovu uloZenu u osoby zucastnenej na ochrane klientov podla § 81 ods. 2 pism. b)
zdkona o cennych papieroch, ak opravnenym prijemcom finanénych nastrojov alebo penaznych
prostriedkov z tejto Uschovy je alebo ma byt osoba, ktorej klientsky majetok je chraneny podla
zdkona o cennych papieroch, a ak pred driom, ked' sa klientsky majetok stal nedostupnym, notar
spravujuci tuto notdrsku Uschovu dorudil prislusnej osobe zicastnenej na ochrane klientov pisomné
oznamenie s Udajmi o opravnenych prijemcoch najmenej v rozsahu podla § 81 ods. 5 pism. a)
zdkona o cennych papieroch.

. Ochrana sa nevztahuje na

klientsky majetok, ktory podla zaznamov vykonanych osobou zt¢astnenou na ochrane klienta pred
driom, ked' sa klientsky majetok osoby zucastnenej na ochrane klientov stal nedostupnych podla §
82 ods. 1 zdkona o cennych papieroch, nie je vedeny pre klienta najmenej v rozsahu nasledovnych
Udajov: pre fyzickl osobu — meno a priezvisko, rodné Cislo alebo datum narodenia a trvaly pobyt;
pre pravnickd osobu — nazov, identifikacné Cislo, ak bolo pridelené, sidlo, meno a priezvisko a adresa
trvalého pobytu osoby alebo 0s6b, ktoré su Statutarnym organom alebo ¢lenmi Statutarneho organu
tejto pravnickej osoby,

spolo¢ny klientsky majetok, ktory nespifia podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) tohto &lanku,
notarsku Uschovu, ktora nespifia podmienky uvedené v odseku 1 pism. c) tohto &lanku,

majetok osdb ustanovenych v § 81 ods. 1 pism. c) bod 1 aZ 6. zakona o cennych papieroch3,
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e) penainé prostriedky klienta prijaté obchodnikom s cennymi papiermi, ktory je bankou alebo
pobockou zahrani¢nej banky, a vedené na uctoch chranenych podla osobitného zakona4.

Clanok Il
Ndahrada za nedostupny klientsky majetok

1. Ak je osoba zlcastnena na ochrane klientov Narodnou bankou Slovenska vyhlasend za neschopnu
plnit zavazky voci klientom v sulade s § 86 ods. 3 zdkona o cennych papieroch, alebo jej bolo
pozastavene nakladanie s klientskym majetkom v doésledku rozhodnutia konkurzného sudu
vydaného v konkurznom konani podla osobitého zakona5 aak sa toto rozhodnutie stalo
vykonatelnym pred vyhlasenim podla § 86 ods. 3 zakona o cennych papieroch, a zdroven nie je
schopna prijaté cenné papiere ainé financné nastroje vratit bez ujmy na narokoch ostatnych
klientov, stdva sa klientsky majetok v zmysle zdkona o cennych papieroch nedostupnym.

2. Zanedostupny klientsky majetok, ktory je v zmysle zakona o cennych papieroch chraneny, ma klient
pravo na ndhradu z Garanéného fondu investicii ( dalej len ,Garancny fond” ) vrozsahu aza
podmienok ustanovenych zakonom o cennych papieroch. Ind oprdvnend osoba md namiesto klienta
pravo na nahradu, iba ak to ustanovuje zakon o cennych papieroch. Za nedostupny klientsky
majetok sa nepovaZzuju cenné papiere ainé financné nastroje prijaté osobou zucastnenou na
ochrane klientov, ktoré je tato osoba schopna vrétit klientovi bez toho, aby doslo k ujme na narokoch
ostatnych klientov.

3. Nahrada sa poskytuje vyhradne v eurdch vo vyske nedostupného klientskeho majetku, v sihrne
viak jednému klientovi alebo inej oprdvnenej osobe podla zdakona o cennych papieroch patri
nahrada najviac vo vyske 50 000 eur. Vypocitana vyska ndhrady sa zaokruhluje na celé eurocenty
nahor.

4. Na ucely vypoctu vysky nahrady za chraneny klientsky majetok sa spocitava nedostupny klientsky
majetok toho istého klienta u jednej osoby zucastnenej na ochrane klientov vratane jeho podielov
na spolo¢nych klientskych majetkoch, ktoré su chranené zakonom o cennych papieroch, podla stavu
ku dnu, ked' sa klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1 zdkona o cennych papieroch.

5. Uroky a iné majetkové vyhody spojené s nedostupnym klientskym majetkom sa na tcely vypoctu
vySky nahrady vypocitaju podla stavu ku dnu, ked' sa klientsky majetok stal nedostupnym podla §
82 ods. 1 zakona o cennych papieroch a pripocitaju sa k nedostupnému klientskemu majetku
klienta.

6. Na ucely vypoctu ndhrad sa vyska nedostupného klientskeho majetku zistena podla ods. 4 a 5 tohto
¢lanku znizi ovsetky premléané financné nastroje6, vklady7 a zavazky klienta voci osobe
zUcastnenej na ochrane klientov podla stavu ku dnu, ked sa klientsky majetok stal nedostupnym
podla § 82 ods. 1 zdkona o cennych papieroch.
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7. Na urcenie hodnoty klientskeho majetku st uréujice hodnoty ku dnu, ked'sa klientsky majetok stal
nedostupnym podla § 82 ods. 1 zdkona o cennych papieroch, vyplyvaju zo zmluvy medzi osobu
zUcastnenou na ochrane klientov alebo z osobitnych pravnych predpisov8 vztahujlcich sa na
uréovanie hodnoty majetku. Pri stanoveni hodnoty cennych papierov prijatych na obchodovanie na
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov9 sa vychadza z posledného kurzu tychto
cennych papierov zverejneného burzou cennych papierov ku diu, ked sa klientsky majetok stal
nedostupnym podla § 82 ods. 1.

8. Ak nie je hodnoverne preukazand ina hodnota klientskeho majetku alebo zavazku klienta voci osobe
zucastnenej na ochrane klientov, je rozhodujlci zaznam o hodnote klientskeho majetku, resp.
zadvazku z evidencie osoby zucastnenej na ochrane klientov, ak osobitny zakon neustanovuje inak10.

9. Klientovi patri ndhrada podla tohto ¢lanku aj vtedy, ked'jeho finan¢ny ndstroj nie je splatny do konca
lehoty na vyplacanie nahrad, ktora sa urci podla § 88 ods. 1 a 2 zakona o cennych papieroch. To
neplati pri zdkaze nakladania s finanénym nastrojom alebo pri zdkaze jeho Uhrady podla osobitnych
predpisov1l. Po skonéeni zdkazu mozno poskytnut ndhradu podla povahy veci klientovi alebo inej
osobe, ak jej na finanény nastroj klienta alebo na jeho ¢ast vzniklo pravo podla rozhodnutia
prislusného organu.

10. Ndhrada nepatri klientom, ktori

a) svojou trestnou c¢innostou, za ktoru boli sidom v trestnom konani pravoplatne odstdeni, ¢iastocne
alebo Uplne spdsobili neschopnost osoby zucastnenej na ochrane klientov uhradzat
zavazky klientom,

b) nadobudli finanéné nastroje a penazné prostriedky v suvislosti s legalizaciou prijmov z trestnej
¢innosti, za ktoru boli v trestnom konani pravoplatne odsudené,

c) vzmysle § 87 ods. 8 zdkona o cennych papieroch st osobami s osobitnym vztahom k osobe
zUcastnenej na ochrane klientov12.

11.Za stratu klienta vyplyvajucu zo zmien trhovej hodnoty financnych nastrojov a penaznych
prostriedkov sa ndhrada neposkytuje.

Clanok IV
Vyplacanie nahrad

1. Garancny fond do piatich pracovnych dni odo dna, kedy sa stal klientsky majetok nedostupnym,
oznamenim, ktoré doruci osobe ztUcastnenej na ochrane klientov, ur¢i termin zacatia, trvanie, miesto
a postup vypldcania ndhrad. Tieto Udaje osoba zucastnend na ochrane klientov zverejni v tlaci
s celos$tatnou posobnostou a vo svojich verejne pristupnych priestoroch najneskér do jedného

WWW.PRIVESTO.COM 18



)

PRIVESTO

CAPITAL

pracovného dna od ich doruéenia. Garan¢ny fond moze v oznameni urdit, za akych podmienok sa
nahrada vyplati bezhotovostnym prevodom.

Vyplacanie ndhrad sa musi skonéit najneskér do 3 mesiacov odo dnia, kedy sa stal klientsky majetok
nedostupnym podla § 82 ods. 1 zdkona o cennych papieroch. Vo vynimocnych a odévodnenych
pripadoch a po predchadzajicom suhlase Narodnej banky Slovenska sa méze tato lehota prediZit
najviac o tri mesiace. Vypldcanie ndhrad vSak musi skoncené najneskdr do jedného roka odo dia,
kedy sa stal klientsky majetok nedostupnym.

. Garanény fond vyplaca ndhrady za nedostupny klientsky majetok vyhradne prostrednictvom
poverenej banky.

. Ak ma klient u osoby zucastnenej na ochrane klientov klientsky majetok, ktorého suhrnna vyska
prevysuje vySku nahrad podla § 87 ods. 2 zdkona o cennych papieroch, ndhrada sa poskytne za
finanéné ndstroje postupne v ¢asovom poradi, ako boli zverené osobe zucastnenej na ochrane
klientov, az do vysky ustanovenej v § 87 ods. 2 zdkona o cennych papieroch, ak sa Garancny fond
s klientom nedohodne inak.

. Vyska nahrady za klientsky majetok tvoreny finanénymi nastrojmi a penaznymi prostriedkami
v cudzej mene sa vypocitava podla referenéného vymenného kurzu uréeného a vyhlaseného
Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska ku driu, ked' sa financné nastroje
alebo penazné prostriedky stali nedostupnymi podla § 82 ods. 1 zdkona o cennych papieroch.

. Ak si klient alebo ind oprdvnena osoba nemohla uplatnit pravo na nahradu v zdkonom o cennych
papieroch stanovenej lehote z preukazanych zavazinych zdravotnych dovodov alebo zinych
zavaznych dévodov, mdze Garanény fond na zaklade pisomnej Ziadosti poskytnut ndhradu aj po tejto
lehote, a to najneskér do jedného roka odo diia, kedy sa stal klientsky majetok nedostupnym podla
§ 82 ods. 1 zdkona o cennych papieroch.

. Garan¢ny fond pozastavi vyplatu nahrad klientom proti ktorym je vedené trestné konanie
v stvislosti s ich ¢innostou, ktord modze mat vztah k neschopnosti osoby zUc¢astnenej na ochrane
klientov uhradzat svoje zavazky klientom.

. Nahrada za nedostupny klientsky majetok sa nesmie poskytnut a vyplatit, ak osoba alebo zastupca
osoby, ktora si uplatiiuje prdvo na nahradu za nedostupny klientsky majetok, nesplnili vSetky
poZiadavky a podmienky, ktoré su podla zdkona o cennych papieroch atychto vseobecnych
podmienok potrebné na postdenie a zdokladovanie opravnenosti uplatfiovaného prava na nahradu
a na poskytnutie nahrady za nedostupny klientsky majetok.

. Dniom vyplatenia nahrady za nedostupny klientsky majetok zanika pohladavka klienta voci osobe
zucastnenej na ochrane klientov v rozsahu vyplatenej ndhrady.
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10.Poskytnutim ndhrady z Garancného fondu nie je dotknuté pravo klienta alebo inej oprdvnenej osoby

vymahat si od osoby zG¢astnenej na ochrane

Clanok V
Preukazovanie prava na ndhradu

. Klient, ktory si uplatrfiuje pravo na nahradu, musi preukazat podla druhu klientskeho majetku, ze ma

pravo na vyplatu ndhrady za tento klientsky majetok. Toto pravo klient preukazuje najma:

dokladom o naroku na finanény nastroj alebo peniazné prostriedky, ktorym je napriklad original
alebo Uradne overena kdpia zmluvy s osobou ztUcéastnenou na ochrane klientov, doklad potvrdzujuci
prijatie pefaZnych prostriedkov alebo finanénych nastrojov vystaveny osobou zuéastnenou na
ochrane klientov, vypis zklientskeho uc¢tu o stave penazinych prostriedkov alebo finanénych
nastrojov vystaveny osobou zuc¢astnenou na ochrane klientov, alebo

rozhodnutim prislusného organu.

Fyzicka osoba uplatriujlca si pravo na nahradu preukazuje svoju totoznost:

platnym obcianskym preukazom alebo

platnym cestovnym pasom, diplomatickym pasom, sluzobnym pasom, a ak ide o cudzinca —
povolenim na pobyt cudzinca na Uzemi Slovenskej republiky.

Pravnicka osoba uplatriujlica si pravo na nahradu preukazuje svoju totoznost:

vypisom z Uradnej evidencie alebo uUradného registra, v ktorej je zapisana, pricom tento vypis
nesmie byt starsi ako jeden mesiac pred uplatnenim si prava na nadhradu,

v pripade, Ze z dokladu podla pismena a) nie je zrejmé, kto je opravneny konat za pravnickd osobu,
predklada sa aj doklad alebo Uradne osvedcena kdpia dokladu, z ktorej je zrejmé, kto je opravneny
konat za pravnicku osobu — Statutdrny organ.

Ak za klienta kona jeho zastupca, je zastupca povinny predlozit doklad alebo dradne osvedcenu
képiu dokladu, ktory ho opravriuje na zastupovanie. Ak ide o zastupcu pravnickej osoby, na tomto
doklade musi byt Uradne osvedéeny podpis Statutarneho organu tejto pravnickej osoby. Zastupca je
povinny sa zaroven preukazat dokladmi uvedenymi v odseku 2 tohto ¢lanku.

Ak za fyzicku osobu, zastupcu alebo pravnicku sobou kona splnomocnenec, tento je na preukazanie

svojej totoznosti okrem dokladov uvedenych v odseku 2 az 4 povinny predloZit aj pisomné
plnomocenstvo s Uradne osved¢enym podpisom splnomocnitela.
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Clanok VI
Poskytovanie osobnych udajov

Osoba a zastupca osoby, ktora si uplatiuje pravo na nahradu za nedostupny klientsky majetok, su
v rdmci preukazovania splnenia poZiadaviek a podmienok podla Clanku V povinni poskytnut
a umoznit ziskat Garan¢nému fondu kopirovanim, skenovanim alebo inym zaznamendavanim

osobné udaje o totoznosti z dokladu totoZnosti vrozsahu: obrazova podobizen, titul, meno,
priezvisko, rodné priezvisko, rodné cislo, ddtum narodenia, miesto a okres narodenia, adresa
trvalého pobytu, adresa prechodného pobytu, zdznam o obmedzeni sp6sobilosti na pravne ukony,
druh a ¢islo dokladu totoZnosti, vydavajlci organ, datum vydania a platnost dokladu totoznosti, ak
ide o fyzicku osobu,

identifikacné udaje v rozsahu podla § 81 ods. 5 pism. a) druhého bodu zakona o cennych papieroch,
ak ide o pravnicku osobu,

kontaktné telefénne Cislo, a adresu elektronickej posty, ak ich m3,

doklady a udaje o klientskom majetku a inych pohladdvkach a zdvazkoch voci osobe zUcastnenej na
ochrane klientov s nedostupnym klientskym majetkom, o oprdvneni zastupcu na zastupovanie
a o splneni ostatnych poZiadaviek a podmienok, ktoré si potrebné na posudenie a zdokladovanie
opravnenosti uplatiovaného prava na nahradu a na poskytnutie ndhrady za nedostupny klientsky
majetok.

. Na nakladanie s osobnymi Gdajmi poskytnutym Garanénému fondu sa vztahuje § 89 ods. 6 zakona

o cennych papieroch a ustanovenia osobitnych predpisov13.

Clanok Vii
Namietky a spory

Kazdy klient, ktory si uplatiiuje pravo na nahradu z Garan¢ného fondu, moze pisomnym podanim
predloZit Garanénému fondu namietky, v ktorych upozorni na nespravny postup pri vyplacani
nahrad. Podanie je povinny dorudit osobne alebo doporucenou postou do sidla Garanéného fondu.
V podani musi byt uvedené kto ho podava, proti ktorej osobe zlicastnenej na ochrane klientov
smeruje, pravdivé opisanie skutocnosti, oznacenie dékazov, ktorych sa pisatel domaha, ako aj kdpie
listinnych dokazov. Z podania musi byt zrejmé, ¢oho sa pisatel domaha.

. Garan¢ny fond o dorucenych namietkach rozhodne do 30 dni, v osobitne zloZitych pripadoch

spravidla do 60 dni odo diia ich dorucenia Garan¢nému fondu.

Rozhodnutim Garanéného fondu o namietke nezanika pravo klienta domahat sa svojich prav
v zmysle vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.
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4. O sporoch, ktoré suvisia s nahradami za nedostupny klientsky majetok a ich vypldcani, rozhoduje
sud.

Clanok Vi
Zaverecné ustanovenia

1. Na vztahy neupravené vtychto vseobecnych podmienkach ana vztahy vyplyvajice z tychto
vSeobecnych podmienok sa vztahuju ustanovenia zakona o cennych papieroch.

RNDr. Miron Zelina, CSc. RNDr. FrantiSek Szulényi
Predseda Rady GFI podpredseda rady GFl

Rozhodnutie Rady Garanc¢ného fondu investicii, ktorym sa schvaluju Vseobecné podmienky vyplacania
nahrad za nedostupny klientsky majetok u obchodnikov s cennymi papiermi, prijala Rada
Garan¢ného fondu investicii diia 13. marca 2003. Zmeny tychto podmienok, v zneni ich zmien
schvédlenych Radou Garancného fondu investicii dfia 17. decembra 2008, boli schvalené Radou
Garanc¢ného fondu investicii dfia 29. aprila 2011.

Rozhodnutie Uradu pre finanény trh, ktorym udelil Garanénému fondu investicii predchadzajuci sthlas
na vydanie VSeobecnych podmienok vypldcania ndhrad za nedostupny klientsky majetok, vydal drad
4. juna 2003 pod ¢islom GRUFT-001/2003/GFl. Rozhodnutie bolo Garanénému fondu investicii
dorucené 5. juna 2003. Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas rozhodnutim ¢. OPK-
1441-1/2009, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 20.2.2009 a rozhodnutim ¢. ODT — 6705/2011,
ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 3. juna 2011.

v

1 § 11 a 75 zdkona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich predpisov

2 Naddacie, neinvesticné fondy, neziskové organizacie poskytujlice vSeobecne prospesné sluzby,
zdruZenia obcanov, spolocenstva vlastnikov bytov a nebytovych priestorov a pravnické osoby, na
ktoré sa nevztahuje vynimka podla § 81 ods. 1 pism. c) zédkona o cennych papieroch.

3 Ochrana sa nevztahuje na majetok bank, poistovni, doplnkovych dochodkovych poistovni,
spravcovskych spoloc¢nosti, obchodnikov scennymi papiermi, centralneho depozitdra, burzy
cennych papierov, posty, pravnickych osob prevadzkujucich lotérie alebo podobné hry, pravnické
osoby, ktoré musia mat Gc¢tovnu zévierku overenu auditorom v zmysle zékona o Uétovnictve a pod.

4 Zakon NR SR €. 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov v zneni neskorsich predpisov.

5 Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

6 Napr. § 23 zdkona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov
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7 §5 pism. a) zakona ¢. 483/2001 Z.z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych predpisov v zneni
neskorsich predpisov, § 397 zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich
predpisov

8 Napr. zakon ¢. 431/2002 Z.z. o Uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov, oznamenie NBS ¢. 3/2009
o spOsobe urcenia hodnoty majetku v podielovom fonde

9 § 22 a 22a zakona €. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov

10 § 781 ods. 2 zdkona €. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov

11 Napr. § 76 ods. 1 pism e), § 175e ods. 1 a 2, § 305 pism. b) zakona ¢. 99/1963 Zb. Obciansky studny
poriadok v zneni neskorsich predpisov

12 Napr. ¢lenovia Statutarneho organu obchodnika, veduci zamestnanci obchodnika, ¢lenovia dozornej
rady obchodnika, pravnické osoby alebo fyzické osoby majuce kontrolu nad obchodnikom, auditor.

13 Napr. zakon ¢. 428/2002 Z.z. o ochrane osobnych Udajov v zneni neskorsich predpisov

Zdroj: http://www.garancnyfond.sk
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